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поддерживаемых им (Хамас, Хезболла); 

 фактическое двоевластие в Палестине при абсолютном нежелании двух 
центров власти (Хамас, Фатх) идти на компромисс, что затрудняет наделение 
ПА суверенитетом; 

 приход к власти в Израиле правых сил привел к ужесточению 
израильской позиции; 

 упорное нежелание радикальных исламских групп признавать 
право Израиля на существование или хотя бы отказаться от 
террористической деятельности; 

 тупик в решении проблемы с беженцами, так как ни один из 
предложенных вариантов не устраивает обе стороны конфликта; 

 истощение источников воды в регионе [3]. 
Подводя итог, можно сказать, что арабо-израильский конфликт можно 

один из наиболее острым и длительным из всех региональных конфлик-
тов новейшего времени. 
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ВЫБОР РЕЖИМА ОБМЕННОГО КУРСА ДЛЯ СТРАН  
ЦЕНТРАЛЬНОЙ И ВОСТОЧНОЙ ЕВРОПЫ 

С. Прудникова 

Правильный выбор режима обменного курса особенно важен для 
стран с трансформируемой экономикой. В большинстве из них валют-
ный курс является основным индикатором инфляционных ожиданий. В 
этих условиях валютная политика превращается в инструмент сдержива-
ния инфляции. В то же время динамика валютного курса продолжает иг-
рать значительную роль в стимулировании экспорта и сдерживании из-
быточного импорта. Задача обеспечения относительно стабильных коти-
ровок национальной денежной единицы часто усложняется недостаточ-
ностью валютных резервов. В последнее время значительно усилилось 
влияние потоков капиталов на состояние платежных балансов. Практика 
показывает, что политика денежных властей должна быть направлена на 
предотвращение спекулятивных атак против национальной валюты, ко-
торые чреваты серьезными банковскими и фондовыми кризисами. 
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Специфичность ситуации в валютной сфере стран Центральной и Во-
сточной Европы предопределяет многообразие способов решения возни-
кающих проблем и соответственно разнообразие мер, используемых де-
нежными властями. Это, прежде всего, касается используемых валютных 
режимов, в рамках которых определяются средне- и долгосрочные цели 
денежных властей в отношении динамики курса национальной валюты, а 
также методы достижения этих целей. 

Комплекс вопросов, с которыми приходится сталкиваться странам 
ЦВЕ при выборе режима, очень широк, и критерии, в большинстве сво-
ем, не только не позволяют сделать единственно лучший выбор, но и во 
многих случаях требуют от органов управления, определяющих эконо-
мическую политику, принятия важных компромиссов. Выбор режима 
обменного курса является также самым важным фактором, определяю-
щим монетарную независимость страны и тип монетарного режима, ко-
торый она может реализовать. Однако для любого заданного режима об-
менного курса степень монетарной свободы также различается в зависи-
мости от структурных характеристик, таких, как режим счета капитала, 
размер экономики и глубина финансовых рынков. 

Анализ опыта стран Центральной и Восточной Европы по реализации 
политики валютного курса показывает, что Республика Беларусь при реали-
зации политики валютного курса и осуществлении макроэкономической 
стабилизации в целом сталкивается с общими для ряда стран Центральной и 
Восточной Европы проблемами, в частности, с устойчивостью умеренного 
уровня инфляции и дефицитом текущего счета платежного баланса. В то же 
время в Республике Беларусь некоторые факторы курсообразования, имею-
щие большое значение в странах ЦВЕ, пока не оказывают значительного 
влияния на формирование курсовой политики, например, недостаточно раз-
вит финансовый рынок и сохраняется регулирование операций, связанных с 
движением капитала. Реформирование экономики приводит к необходимо-
сти пересмотра основных принципов курсовой политики, как это произошло 
в большинстве других стран Центральной и Восточной Европы. 

Снижение темпов роста цен с помощью использования обменного курса 
белорусского рубля к доллару США в качестве номинального якоря посте-
пенно потеряло свою эффективность. Снижение инфляции с умеренного 
уровня до низкого требует повышения гибкости режима курсовой полити-
ки, поскольку это обеспечивает более эффективную адаптацию экономики 
к внешним и внутренним условиям. Рост притока иностранного капитала и 
либерализация движения капитала приводят к необходимости расширения 
границ колебаний обменного курса белорусского рубля для обеспечения 
независимости проводимой денежно-кредитной политики. 

Гибкость режима валютного курса реализуется несколькими путями. 
С одной стороны, большую гибкость обменного курса и большие воз-
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можности для реакции курсовой политики на изменение внешних и 
внутренних условий функционирования экономики обеспечивает ис-
пользование политики привязки курса белорусского рубля к корзине ва-
лют. С другой стороны, происходит поэтапное расширение предельных 
границ колебаний обменного курса к корзине валют по мере наступления 
соответствующих условий. Как показывает опыт стран Центральной и 
Восточной Европы, эти решения являются промежуточными на пути к 
использованию режима управляемого плавания. 

Факторы, влияющие на достижение внутреннего экономического равнове-
сия, в условиях переходной экономики на различных этапах процесса макро-
экономической стабилизации претерпевают значительные изменения, связан-
ные с переменой роли используемого режима валютного курса. На первона-
чальном этапе фиксированный обменный курс приводит к снижению деваль-
вационных и инфляционных ожиданий, способствуя снижению темпов роста 
цен с высокого уровня до умеренного. Тем не менее в дальнейшем роль 
внешних факторов при формировании внутренних цен выходит на первый 
план. Внешние ценовые шоки в условиях фиксированного валютного курса 
могут приводить к дестабилизирующему влиянию на внутренние цены, что 
осложняет снижение инфляции с умеренного до низкого уровня. 

Таким образом, в условиях значительного роста внешних дисбалансов 
роль фиксированного обменного курса для достижения внутреннего и 
внешнего равновесия в Республике Беларусь снизилась и возросла необ-
ходимость перехода к более гибкому режиму курсовой политики. Ис-
пользование привязки обменного курса белорусского рубля к корзине 
иностранных валют, состоящей из доллара США, евро и российского 
рубля, призвано способствовать достижению внутреннего и внешнего 
экономического равновесия. В дальнейшем по мере реализации струк-
турных реформ стабилизации внешнеэкономического сектора и роста 
объемов притока иностранного капитала важность повышения гибкости 
обменного курса для денежно-кредитной политики будет возрастать. 

РЕАЛИЗАЦИЯ ТРАНЗИТНОГО ПОТЕНЦИАЛА  
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Н. Г. Кудряшов 

Республика Беларусь является внутриконтинентальным государством, 
не имеющим выхода к морю. Страна не обладает значительными сырьевы-
ми ресурсами, имеет отрицательное сальдо торгового баланса. В настоящих 
условиях особое значение приобретает реализация сравнительных пре-
имуществ белорусской экономики. Поэтому использование транзитного 
потенциала Республики Беларусь является не только одним из основных 
направлений развития национальной транспортной системы, но может рас-


