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Инфляционные последствия
удорожания импортируемых ресурсов

В последнее время существен-
ный вклад в развитие инфляцион-
ного процесса в белорусской эко-
номике вносят немонетарные фак-
торы, среди которых в первую оче-
редь следует выделить рост цен на
импортируемые сырьевые ресур-
сы. Поэтому особое значение при-
обретают анализ инфляции издер-
жек и получение на этой основе
адекватных количественных оце-
нок, позволяющих прогнозировать
изменения в системе цен под воз-
действием отдельных инфлятоген-
ных факторов. Наиболее эффек-
тивным средством решения этих
проблем могут служить специаль-
ные макроэкономические модели,
в которых изменение системы от-
раслевых цен увязывается с дина-
микой важнейших экономических
показателей посредством уравне-
ний, учитывающих отраслевую и
стоимостную структуру производ-
ства.

Применение таких моделей
позволяет получать своего рода
спектральное разложение инфля-
ционной волны, порожденной раз-
личными шоками, оценивая при
этом не только непосредственные,
прямые эффекты изменения раз-
личных элементов издержек про-
изводства в отдельных отраслях,
но и косвенные, отдаленные по-
следствия, которые распространя-
ются по цепочкам межотраслевых
взаимосвязей. В работе В.Н. Ком-
кова и И.Н. Беляцкого1 представ-
лен вариант модели такого рода,
при построении которой учтены
новые информационные возмож-
ности, предоставляемые последней
редакцией межотраслевого балан-
са производства и распределения
продукции, разрабатываемого Ми-
нистерством статистики и анализа
Республики Беларусь. Эта модель
и была использована в качестве ос-
новного инструмента при исследо-
вании инфляционного влияния

èÓÙÂÒÒÓ,
‰ÓÍÚÓ ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËı Ì‡ÛÍ

Ç‡ÒËÎËÈ äéåäéÇ

ÄÒÔË‡ÌÚ ÅÉùì

åËı‡ËÎ ÑÖåàÑÖçäé

ÄÒÔË‡ÌÚ ÅÉì

à‚‡Ì ÅÖãüñäàâ

различных ценовых шоков на ди-
намику отраслевых цен и основ-
ных макроэкономических дефля-
торов.

В составе переменных указан-
ной модели выступают показате-
ли, характеризующие все основ-
ные структурные элементы отрас-
левых цен:

— затраты отечественной про-
дукции в разрезе заданной отрас-
левой структуры;

— затраты импортной продук-
ции в разрезе той же отраслевой
структуры;

— чистые налоги на продукты
в составе материальных затрат от-
раслей;

— транспортная наценка;
— торгово-посредническая на-

ценка;
— оплата труда работников;
— валовая прибыль и валовой

смешанный доход;
— чистые налоги на производ-

ство.
С помощью указанной модели

можно оценить, как изменение в
каждой из перечисленных стоимо-
стных компонент в любой отрасли
повлияет не только на динамику
цен в этой отрасли, но и через сово-
купность межотраслевых взаимо-
связей окажет воздействие на всю
систему среднеотраслевых цен и
агрегированных ценовых индика-
торов. Модель также предоставля-
ет возможности для проведения
аналитических и прогнозных рас-
четов, позволяющих оценить ин-
флятогенное воздействие на бело-
русскую экономику различных
факторов, изменяющих стоимост-
ную структуру производства (сни-
жение обменного курса националь-
ной валюты, увеличение нормати-
ва ставки первого разряда и др.).

В целом ценовая модель явля-
ется эффективным средством про-
гноза динамики цен, а также инст-
рументом анализа последствий их

1 Комков В.Н., Беляцкий И.Н. Макромодель для анализа и прогнозирования инфляции издержек //
Банкаўскi веснiк. — 2007. — № 16. — С. 19—23.
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изменения. С ее помощью можно
получить ценную информацию в
виде коэффициентов-мультипли-
каторов, которые характеризуют
зависимость цен от различных
факторов, формирующих издерж-
ки производства, а также влияние
цен на важнейшие стоимостные
показатели и макроэкономические
пропорции, в том числе и данные о
взаимном влиянии отраслевых
цен.

Поскольку модель реализована
в индексной форме, то есть содер-
жит в качестве своих переменных
индексы изменения всех своих пе-
ременных, то получаемые с ее по-
мощью мультипликаторы прини-
мают форму коэффициентов элас-
тичности. Качественное содержа-
ние и количественные значения
указанных оценок вытекают из
особенностей модели и свойств си-
стемы ее линейных уравнений.

Особенность модели, представ-
ленной в упомянутой работе, за-
ключается в том, что сумма коэф-
фициентов при переменных в ле-
вой части ее уравнений равна сум-
ме коэффициентов в их правой ча-
сти. Из этого следует, что среди ре-
шений модели обязательно долж-
но находиться такое, в котором
значения всех переменных равны
1, если задать равными 1 значения
всех экзогенно вводимых показа-
телей. Справедливость этого ут-
верждения можно проверить непо-
средственно, если всем перемен-
ным модели придать значение 1.
Данное свойство ценовой модели с
математических позиций обеспе-
чивает выполнение экономически
очевидного требования к ней: при
задании всех индексов экзогенных
переменных, равными 1 (то есть
при условии сохранения на базис-
ном уровне значений экзогенных
переменных), давать такие же зна-
чения и для темпов изменения
всех эндогенных переменных.

Если же одному из экзогенных
переменных придать увеличение
на один процент по сравнению с
базисным уровнем и затем решить
систему уравнений модели, то рас-
считанные значения всех эндоген-
ных темпов прироста будут пред-
ставлять собой не что иное, как ко-
эффициенты эластичности, отра-
жающие влияние рассматриваемо-
го экзогенного показателя на все
эндогенные переменные модели.
Если, например, экзогенным обра-
зом задать индекс цен в одной из

отраслей равным 1,01, а все другие
экзогенные индексы переменных
считать равными 1, то в результате
решения модели можно получить
коэффициенты эластичности, ко-
торые показывают, как реагирует
система переменных модели
(включая и цены в других отрас-
лях) в ответ на однопроцентное из-
менение данной отраслевой цены.

Основная ценность указанных
эластичностей-мультипликаторов
состоит в том, что они содержат
богатую аналитическую информа-
цию, необходимую для факторно-
го анализа инфляции, оценки ее
социально-экономических послед-
ствий и исследования влияния от-
раслевых цен на важнейшие стои-
мостные показатели и пропорции
белорусской экономики. Посколь-
ку на основе модели может быть
рассчитано множество эластичнос-
тей (для каждого показателя моде-
ли по отношению к каждой из эк-
зогенно определяемых перемен-
ных), то, вообще говоря, с ее помо-
щью можно сформировать трудно-
обозримый массив такого рода
мультипликативной информации.
Поэтому из большой массы анали-
тических данных, которые можно
получить с помощью модели, в
дальнейшем приведена только не-
большая часть информации, кото-
рая в настоящее время представ-
ляет наибольший интерес.

С позиций структурного анали-
за инфляции в первую очередь
представляют интерес количест-
венные оценки, характеризующие
взаимное влияние отраслевых цен
с учетом всей совокупности взаи-
мосвязей, отражаемых межотрас-
левым балансом производства и
распределения продукции. Цено-
вая модель обеспечивает широкие
возможности для исследования
взаимного влияния цен с учетом
разнообразных дополнительных
ограничений, вытекающих из тре-
бований объективно сложившейся
экономической ситуации и устано-
вок проводимой социально-эконо-
мической политики.

В настоящее время особую ак-
туальность приобретает проблема
оценки влияния внешних шоков,
связанных с удорожанием основ-
ных сырьевых ресурсов (нефти, га-
за и пр.), на динамику отраслевых
цен и развитие инфляционного
процесса в целом. Поэтому на ос-
нове ценовой модели в первую оче-
редь были рассчитаны мультипли-

каторы, характеризующие влия-
ние изменения цен в сырьевых от-
раслях на динамику всех осталь-
ных цен. Полученная аналитичес-
кая информация выступает в фор-
ме коэффициентов эластичности
изменения всех отраслевых цен по
отношению к изменению одной
средней цены в отрасли, произво-
дящей рассматриваемый ресурс.
При расчете данных эластичнос-
тей модель позволяет учесть всю
совокупность взаимных поставок
продукции между отраслями и
проследить, как удорожание рас-
сматриваемого ресурса увеличива-
ет стоимость материальных за-
трат, а следовательно, и выпуска
во всех отраслях, потребляющих
его, а затем как это скажется (по
цепочке межотраслевых взаимо-
связей) на стоимости материаль-
ных затрат и выпуска в следую-
щем круге отраслей и т. д.

Следует отметить, что значения
таких ценовых мультипликаторов
могут рассчитываться при различ-
ных дополнительных условиях,
учитывающих возможную реак-
цию государства и предприятий в
ответ на инфляционный шок,
обусловленный удорожанием сы-
рьевых ресурсов. Минимальные
оценки указанных мультиплика-
торов могут быть рассчитаны в
предположении, что отраслевые
цены будут изменяться только за
счет обусловленного удорожанием
ресурсов роста стоимости матери-
альных затрат при условии, что
объемы добавленной стоимости в
отраслях окажутся неизменными.
Такие изменения в отраслевых це-
нах могут представлять собой пер-
вую, естественную реакцию произ-
водителей в ответ на удорожание
покупаемого сырья и комплектую-
щих. В дальнейшем, очевидно, мо-
жет проявиться новая волна роста
цен, вызванная стремлением пред-
приятий улучшить условия вос-
производства, которые ухудши-
лись вследствие снижения реаль-
ной заработной платы и удорожа-
ния покупаемых предприятиями
средств производства.

При настройке модели на про-
ведение двух вариантов расчета,
позволяющих оценить минималь-
ные эластичности отраслевых цен
по отношению к изменению цен,
соответственно, газа и нефти,
предполагалась неизменность на-
логов на производство, оплату тру-
да работников и валовую прибыль



ç Ä ì ó ç õ Ö  è ì Å ã à ä Ä ñ à à  
Б а н к а ў с к i  в е с н i к ,  К А С Т Р Ы Ч Н I К  2 0 0 8

7

во всех отраслях, кроме отраслей,
производящих указанные ресур-
сы. Экзогенное значение индекса
изменения обменного курса бело-
русского рубля также задавалось
равным 1, что вместе с использова-
нием уравнений, фиксирующих
пропорциональность изменения
обменного курса и стоимость им-
портируемых товаров, предопреде-
лило неизменность всех остальных
отраслевых цен импорта, кроме
цены газа и нефти.

Такой вариант конкретизации
модели предполагал сохранение в
экономике базисных условий и не-
изменность государственной эко-
номической политики (что, в свою
очередь, означало сохранение на
базисном уровне максимального
количества компонент стоимост-
ной структуры производства, фор-
мирующих цену выпускаемой про-
дукции).

В таблице 1 приведены муль-
типликаторы, которые получены в
указанных вариантах расчетов на
основе модели. Они показывают, к
какому изменению среднеотрасле-
вых цен и основных дефляторов (в
процентном отношении) приводит
повышение на один процент сред-
ней цены газа и нефти при сло-
жившейся структуре экономики.

Приведенные в таблице 1 дан-
ные вполне соответствуют априор-
ным представлениям об энергоем-
кости отраслевых производств.
Наиболее высокой эластичностью
по отношению к цене газа облада-
ют среднеотраслевые цены таких
отраслей, как электро- и тепло-
энергетика (соответствующий ко-
эффициент эластичности равен
0,33), прочая топливная промыш-
ленность (0,09), промышленность
строительных материалов (0,07),
жилищно-коммунальное хозяйст-
во (0,07), химическая и нефтехи-
мическая промышленность (0,06).
В целом же полученные на основе
модели данные свидетельствуют,
что в результате повышения отрас-
левых цен, вызванного ростом це-
ны газа на 1%, общий уровень ин-
фляции должен составить 0,03%
при оценке по индексу потреби-
тельских цен, 0,057% — по индек-
су цен производителей промыш-
ленной продукции и 0,053% — по
дефлятору ВВП.

Мультипликаторы, характери-
зующие инфляционные последст-
вия удорожания импортируемой
нефти, свидетельствуют, что оно

Отраслевые эластичности изменения цен 
по отношению к изменению цены газа и нефти

éÚ‡ÒÎË ˝ÍÓÌÓÏËÍË                                  ùÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚË
ÔÓ ˆÂÌÂ „‡Á‡   ÔÓ ˆÂÌÂ ÌÂÙÚË

Электроэнергетика и теплоэнергетика 0,33 0,04

Нефтяная промышленность 0,01 0,69

Прочая топливная промышленность 0,09 0,07

Черная и цветная металлургия 0,04 0,01

Химическая и нефтехимическая промышленность 0,06 0,04

Машиностроение и металлообработка 0,02 0,01

Лесная, деревообрабатывающая 
и целлюлозно-бумажная промышленность 0,03 0,03

Промышленность строительных материалов 0,07 0,03

Легкая промышленность 0,02 0,01

Пищевая промышленность 0,02 0,03

Прочие отрасли промышленности 0,04 0,03

Строительство 0,02 0,04

Сельское и лесное хозяйство 0,02 0,04

Транспорт 0,02 0,11

Связь 0,01 0,02

Торговля и общественное питание 0,02 0,03

Прочие виды деятельности 0,01 0,02

Жилищно-коммунальное хозяйство и бытовое 
обслуживание 0,07 0,05

Здравоохранение, физическая культура 
и социальное обеспечение 0,02 0,02

Образование, наука, культура и искусство 0,02 0,03

Управление, оборона, общественные объединения 0,05 0,02

ИПЦ 0,03 0,049

ИЦПП 0,057 0,18

Дефлятор ВВП 0,053 0,044

í‡·ÎËˆ‡ 1

вызывает самый большой рост цен
в нефтяной промышленности (эла-
стичность равна 0,69), которая
включает и нефтепереработку, то
есть производство бензина, дизель-
ного топлива и прочее, а также в
таких энергоемких отраслях, как
транспорт (0,11), прочая топлив-
ная промышленность (0,07), жи-
лищно-коммунальное хозяйство и
бытовое обслуживание (0,05).

В целом приведенные результа-
ты показывают, что газовый цено-
вой шок оказывает более сильное
инфляционное влияние на подав-
ляющее большинство отраслевых
цен по сравнению с нефтяным шо-
ком (причем инфляционная волна,
порожденная удорожанием газа, в

основном передается другим це-
нам через рост цен на электричес-
кую и тепловую энергию). Однако
на общий уровень цен, измеряе-
мый дефлятором ВВП и индексом
потребительских цен, удорожание
нефти оказывает примерно такое
же влияние, как и повышение сто-
имости газа (эластичности этих
индексов по цене нефти равны, со-
ответственно, 0,044 и 0,049). Это
объясняется тем, что рост цен на
нефть вызывает очень сильное
влияние на среднеотраслевую цену
нефтяной промышленности, кото-
рая в белорусской экономике яв-
ляется одной из самых больших по
объему производства и имеет зна-
чительный удельный вес в общем
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объеме производственного потреб-
ления (в структуре отраслей, пред-
ставленных в межотраслевом ба-
лансе). Поэтому при расчете агре-
гированных индексов инфляции
высокий индекс цены нефтяной
отрасли, учитываемый с большим
весовым коэффициентом, соответ-
ствующим ее высокому удельному
весу, оказывает существенное вли-
яние на итоговую агрегированную
оценку инфляции. Наиболее за-
метно этот эффект сказывается
при расчете индекса цен произво-
дителей промышленной продук-
ции, эластичность изменения ко-
торого по цене нефти равна 0,18.

Используя рассчитанные муль-
типликаторы, можно, не прибегая
к расчетам на основе модели, про-
гнозировать последствия любого
удорожания импортируемых энер-
горесурсов. Чтобы оценить послед-
ствия такого инфляционного шо-
ка, достаточно умножить эластич-
ности, представленные в соответ-
ствующей рассматриваемому ре-
сурсу таблице, на темп прироста
его цены и в результате получить
полную картину его инфляцион-
ных последствий. Вместе с тем та-
кой прогноз можно получить и не-
посредственным расчетом на осно-
ве модели, задав на ее входе кон-
кретное экзогенное значение тем-
па удорожания ресурса.

В качестве примера использо-
вания модели для оценки инфля-
ционных последствий внешнего
ценового шока можно привести
результаты проведенного на ее ос-
нове прогнозного расчета мини-
мальных темпов роста отраслевых
цен, сбалансированных в рамках
всей системы межотраслевых вза-
имосвязей с новой, возросшей це-
ной газа, которая зафиксирована в
договоре с российским Газпромом
о его поставках в Республику Бе-
ларусь на 2008 г. В этом расчете
среднеотраслевая цена газовой от-
расли выступала в качестве экзо-
генной переменной, а конкретное
значение индекса ее изменения
полагалось равным 1,27, что соот-
ветствует конкретному темпу удо-
рожания природного газа в теку-
щем году до уровня, намеченного
в указанном договоре с Газпро-
мом. В этом расчете получены сле-
дующие прогнозные значения ин-
дексов основных индикаторов ин-
фляции:

— индекс потребительских
цен — 0,8%;

— индекс цен производителей
промышленной продукции —
1,51%;

— дефлятор ВВП — 1,41%.
Следует отметить, что приве-

денные данные представляют со-
бой не прогноз ожидаемой инфля-
ции, а лишь минимальную оценку
того инфляционного потенциала,
который будет привнесен в бело-
русскую экономику намеченным
подорожанием импортируемого
природного газа. Минимальный
уровень этой оценки обусловлен
тем, что при ее расчете предпола-
галось отсутствие влияния на це-
ны всех других инфлятогенных
внешних и внутренних факторов
(подбор уравнений нежесткой час-
ти модели и формирование набора
экзогенных значений переменных
осуществлялись таким образом,
чтобы в стоимостной структуре
производства сохранилось на ба-
зисном уровне максимальное ко-
личество компонент, формирую-
щих цену выпускаемой продук-
ции).

Очевидно, что в реальной дей-
ствительности вероятность реали-
зации такого сценария развития
экономической ситуации после по-
дорожания газа невелика (нако-
пившиеся инфляционные ожида-
ния, естественно, будут подстеги-
вать производителей увеличивать
стоимость своей продукции не
только за счет удорожания мате-
риальных затрат, но и за счет уве-
личения отдельных элементов до-
бавленной стоимости). Однако ре-
зультаты его расчета представля-
ют несомненный интерес, посколь-
ку могут позволить в процессе
факторного анализа инфляции в
2008 г. выделить в наиболее чис-
том виде вклад ценового шока,
обусловленного импортом газа.

Представленная модель дает
возможность оценить значения и
других мультипликаторов, учиты-
вающих влияние тех факторов,
действие которых может про-
явиться и усилиться на более отда-
ленных фазах инфляционной вол-
ны, порожденной удорожанием ре-
сурсов. Например, с ее помощью
можно рассчитать эластичности,
отражающие совместное влияние
на отраслевые цены двух факто-
ров: повышения стоимости энерго-
ресурса и роста заработной платы.
Такие мультипликаторы могут ис-
пользоваться для прогноза темпов
инфляции в том случае, когда не-

обходимо учесть, что вследствие
удорожания потребительских то-
варов предприятия будут повы-
шать цены на свою продукцию не
только по причине роста издержек
производства, но и с целью полу-
чения дополнительных финансо-
вых ресурсов для повышения но-
минальной заработной платы,
компенсирующего снижение ее ре-
ального содержания.

Для расчета новых мультипли-
каторов достаточно ввести в мо-
дель уравнения с коэффициентами
эластичности заработной платы в
каждой отрасли по отношению к
уровню потребительских цен, учи-
тывающие необходимость повы-
шения оплаты труда, которое
должно частично или полностью
компенсировать потери от удоро-
жания потребительской корзины.
В качестве примера с помощью мо-
дели были рассчитаны мультипли-
каторы такого рода, характеризу-
ющие инфляционные последствия
удорожания газа при условии пол-
ной компенсации работникам по-
терь от инфляции (в этом расчете
значения коэффициентов эластич-
ности, отражающих взаимосвязь
между ростом оплаты труда и рос-
том потребительских цен, были
приняты равными 1).

Поскольку при расчете новых
мультипликаторов уже учитыва-
лось воздействие на экономику
двух инфлятогенных факторов
(удорожание энергоресурса и рост
заработной платы), то полученные
ценовые эластичности оказались
существенно выше тех, которые
представлены в таблице 1. Если,
например, минимальная эластич-
ность среднего уровня потреби-
тельских цен по цене газа (в пред-
положении неизменности отрасле-
вых объемов добавленной стоимос-
ти) равна 0,03, то ее новое значе-
ние, учитывающее необходимость
компенсирующего повышения за-
работной платы, оказалось рав-
ным 0,04. Эластичность же дефля-
тора ВВП по отношению к измене-
нию цены газа с учетом индекса-
ции заработной платы в 1,26 раза
превышает аналогичную эластич-
ность из таблицы 1.

По аналогичной схеме можно
рассчитывать и другие мультипли-
каторы, которые будут учитывать
возможность повышения номи-
нального объема иных компонент
добавленной стоимости с тем, что-
бы возместить потерю их реально-
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го содержания в условиях инфля-
ции, вызванной удорожанием ре-
сурсов.

Таким образом, рассчитанные
на основе модели мультипликато-
ры можно использовать для по-
этапной оценки последствий цено-
вого шока. При оценке возможных
темпов роста цен на начальной
стадии развития инфляционного
процесса, для которой характерен
рост материальных затрат, вы-
званный удорожанием сырья и пе-
редающийся по цепочкам межот-
раслевых взаимосвязей, следует
использовать мультипликаторы
первого рода, приведенные в таб-
лице 1. Прогноз следующих фаз
инфляционной волны, на которых
уже проявляются результаты
дальнейшего роста цен, обуслов-
ленного повышением добавленной
стоимости в цене продукции с це-
лью компенсации потери ее реаль-
ного содержания, следует осуще-
ствлять, принимая в расчет другие
мультипликаторы.

Руководствуясь представлен-
ной выше методикой проведения
аналитических расчетов на основе
модели, можно рассчитывать так-
же массу других мультипликато-
ров, которые позволят отследить,
как изменится вся система цен
при одновременном изменении
стоимости двух и более ресурсов
при различных дополнительных
ограничениях на возможное изме-
нение отдельных компонент добав-
ленной стоимости в условиях
спровоцированного ценовым шо-
ком инфляционного процесса.

Причиной удорожания импор-
тируемых ресурсов могут служить
не только внешние ценовые шоки,
обусловленные изменением долла-
ровых цен импорта, но и внутрен-
ние причины, связанные с обесце-
ниванием национальной валюты.
С помощью ценовой модели можно
количественно оценить инфляци-
онный потенциал, который при-
вносит в экономику одновременное
подорожание всех импортных то-
варов и услуг в результате деваль-
вации белорусского рубля. При
этом расчеты на основе модели
позволяют получить полную, обоб-
щенную картину инфляционных
процессов, инициированных изме-
нением валютного курса с учетом
не только непосредственных, пря-
мых эффектов, находящих свое от-
ражение в росте издержек в им-
портозависимых отраслях, но и

косвенных, отдаленных последст-
вий, которые распространяются по
цепочкам межотраслевых взаимо-
связей (то есть, учитывая увеличе-
ние издержек и у тех производите-
лей, у которых в состав материаль-
ных затрат входят отечественные
товары, изготовленные на пред-
приятиях с высокой импортоемко-
стью производства).

Чтобы получить наиболее адек-
ватную характеристику инфляци-
онного потенциала, обусловленно-
го девальвацией рубля, с помощью
модели были рассчитаны два вида
мультипликаторов, показываю-
щих, как увеличиваются среднеот-
раслевые цены, если валютный
курс белорусского рубля уменьша-
ется на один процент, при усло-
вии, что реальные отраслевые объ-
емы производства остаются посто-
янными, а стоимость импортируе-
мых товаров и услуг изменяется
пропорционально увеличению
курса иностранной валюты. При
этом в первом расчете предполага-
лось, что номинальные объемы до-
бавленной стоимости во всех от-
раслях неизменны, то есть рост из-
держек производства и, соответст-
венно, рост отраслевых цен дости-
гается только за счет удорожания
материальных затрат, которое в
начале цепочек межотраслевых
взаимосвязей инициируется обес-
цениванием рубля, а затем переда-
ется на новые уровни производст-
венной кооперации вместе с межо-
траслевыми поставками отечест-
венной продукции.

Во втором расчете оценивались
мультипликаторы, характеризую-
щие инфляционные последствия
девальвации с учетом возможной
индексации одной из компонент
добавленной стоимости. В качестве
примера рассматривалась полная
индексация заработной платы во
всех отраслях, призванная обеспе-
чить поддержание на неизменном
уровне ее реальное содержание,
снижающееся вследствие удорожа-
ния потребительской корзины.

Полученные в указанных рас-
четах мультипликаторы, характе-
ризующие эластичность измене-
ния среднеотраслевых цен и основ-
ных макроэкономических дефля-
торов по отношению к изменению
валютного курса, представлены в
таблице 2.

Как видно из таблицы 2, наи-
более сильное инфляционное дав-
ление девальвация оказывает на

уровень цен в таких отраслях, как
нефтяная промышленность (элас-
тичность 0,72), металлургия
(0,56), машиностроение и металло-
обработка (0,51), легкая промыш-
ленность (0,51), электро- и тепло-
энергетика (0,42), химическая и
нефтехимическая промышлен-
ность (0,41). Наименее же элас-
тичными по отношению к деваль-
вации являются цены в сельском и
лесном хозяйстве и в большинстве
отраслей сферы услуг. Средний
темп прироста цен, обусловленный
однопроцентным обесцениванием
курса белорусского рубля, состав-
ляет 0,45% (оценка дефлятора
ВВП), 0,4% — при оценке на базе
индекса потребительских цен и
0,61% — по индексу цен произво-
дителей промышленной продук-
ции.

Приведенные аналитические
данные позволяют получить пред-
ставление о последствиях тех ин-
фляционных импульсов, которые
индуцируются удорожанием от-
дельных элементов производствен-
ного потребления при различных
предпосылках относительно изме-
нения добавленной стоимости. Но
инфляционное давление на цены
может оказывать не только удоро-
жание сырья и комплектующих из
состава материальных затрат, но и
рост отдельных компонент добав-
ленной стоимости (если этот рост
не обусловлен увеличением объема
производства). Анализ инфляции,
инициированной ростом той или
иной структурной компоненты до-
бавленной стоимости, также мож-
но проводить с помощью ценовой
модели. В процессе проведения та-
ких расчетов модель может высту-
пать в качестве достаточно эффек-
тивного инструмента для анализа
различных вариантов инфляцион-
ного перераспределения финансо-
вых ресурсов между тремя основ-
ными субъектами экономики: ра-
ботниками, предприятиями и го-
сударством (при постоянных ре-
альных объемах производства).

Типичным примером перма-
нентного давления, оказываемого
на отраслевые цены через компо-
ненту добавленной стоимости, мо-
жет служить рост оплаты труда в
рамках так называемой инфляци-
онной спирали “зарплата—цены”.
Инфляционные последствия роста
оплаты труда также можно анали-
зировать посредством расчета со-
ответствующих коэффициентов
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тий реального сектора экономики
и все доходы государства, кроме
налогов и платежей, привязанных
жесткими нормативами к оплате
труда, а также чистых налогов на
продукты, которые в соответствии
с методологией разработки межот-
раслевого баланса не учитываются
в составе добавленной стоимости
(рост зарплаты, вызывая увеличе-
ние добавленной стоимости и цен,
автоматически повлечет за собой и
рост указанных налоговых отчис-
лений).

В таблице 3 приведены два ви-
да рассчитанных таким образом
мультипликаторов, одни из кото-
рых характеризуют инфляцион-
ные последствия однопроцентного
повышения заработной платы сра-
зу во всех отраслях экономики, а
другие — эффект ее повышения
только в одной отрасли, в качестве
которой для примера взята элект-
ро- и теплоэнергетика.

Как видно из таблицы 3, рост
заработной платы во всех отраслях
народного хозяйства на 1% влечет
за собой повышение общего уров-
ня цен (оценка по дефлятору ВВП)
на 0,34%, а потребительских
цен — на 0,27%. Это говорит о
том, что в рамках сложившейся в
республике экономической струк-
туры однопроцентному повыше-
нию уровня номинальной заработ-
ной платы во всех отраслях будет
соответствовать рост ее реального
содержания на 0,73%.

Следует вывод: поставив задачу
увеличить реальную заработную
плату на 1% только за счет переде-
ла “общеэкономического пирога”
(при постоянных реальных объе-
мах производства), органы госу-
дарственного управления должны
запланировать повышение ее но-
минального уровня как минимум
на 1,37%, принимая во внимание,
что потребительские цены при
этом возрастут на 0,37%
(1,37х0,27) и снизятся реальные
доходы предприятий и государст-
ва.

Чтобы провести на основе моде-
ли такой прогнозный расчет, сна-
чала необходимо экспертным спо-
собом или эконометрическими ме-
тодами (учитывая статистические
данные о результатах прошлых
повышений указанного нормати-
ва) оценить эластичности, харак-
теризующие фактические темпы
прироста заработной платы во всех
отраслях на каждый процент по-

Отраслевые эластичности цен по отношению 
к изменению валютного курса белорусского рубля

éÚ‡ÒÎË ˝ÍÓÌÓÏËÍË ùÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚ¸ ˆÂÌ 
ÔÓ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ÍÛÒÛ

·ÂÁ ÔÓ‚˚¯ÂÌËfl        Ò Û˜ÂÚÓÏ 
Á‡ÔÎ‡Ú˚            ÔÓ‚˚¯ÂÌËfl 

Á‡ÔÎ‡Ú˚

Электроэнергетика и теплоэнергетика 0,42 0,52

Нефтяная промышленность 0,72 0,75

Прочая топливная промышленность 0,28 0,57

Черная и цветная металлургия 0,56 0,66

Химическая и нефтехимическая промышленность 0,41 0,54

Машиностроение и металлообработка 0,51 0,69

Лесная, деревообрабатывающая 
и целлюлозно-бумажная промышленность 0,33 0,55

Промышленность строительных материалов 0,32 0,49

Легкая промышленность 0,51 0,70

Пищевая промышленность 0,31 0,47

Прочие отрасли промышленности 0,31 0,48

Строительство 0,27 0,49

Сельское и лесное хозяйство 0,19 0,37

Транспорт 0,23 0,40

Связь 0,17 0,34

Торговля и общественное питание 0,14 0,30

Прочие виды деятельности 0,18 0,52

Жилищно-коммунальное хозяйство 
и бытовое обслуживание 0,19 0,43

Здравоохранение, физическая культура 
и социальное обеспечение 0,23 0,55

Образование, наука, культура и искусство 0,15 0,52

Управление, оборона, общественные объединения 0,16 0,54

ИПЦ 0,39 0,53

ИЦПП 0,59 0,69

Дефлятор ВВП 0,39 0,57

í‡·ÎËˆ‡ 2

эластичности. При определении
этих мультипликаторов, характе-
ризующих эластичность цен отно-
сительно заработной платы, может
учитываться рост оплаты труда в
любой отдельно взятой отрасли
или любой группе отраслей. Полу-
ченные эластичности могут ис-
пользоваться при исследовании
механизма действия инфляцион-
ной спирали “зарплата—цены” в
Республике Беларусь в различных
вариантах развития экономичес-
кой ситуации.

Для расчета указанных муль-
типликаторов в модели должны
задаваться экзогенные темпы рос-

та заработной платы, равные
101%, а с помощью вспомогатель-
ных уравнений — определяться
различные дополнительные огра-
ничения, которые призваны пока-
зать возможную динамику дохо-
дов, получаемых предприятиями
и государством в условиях инфля-
ции, индуцированной ростом оп-
латы труда.

Наиболее простой вариант рас-
чета мультипликаторов соответст-
вует инфляционному перераспре-
делению доходов в пользу работ-
ников, когда в рамках существую-
щей налоговой системы остаются
неизменными прибыль предприя-
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вышения норматива ставки перво-
го разряда. Затем нужно ввести в
модель уравнения, которые содер-
жат в качестве своих параметров
рассчитанные таким образом оцен-
ки коэффициентов эластичности, а
также с помощью дополнительных
уравнений задать изменение дру-
гих элементов добавленной стои-
мости, которые могут определять-
ся условиями прогноза и, в частно-
сти, реализуемой в соответствии с
этими условиями экономической
политикой. В результате расчета
системы уравнений модели, допол-
ненной указанными экзогенными
условиями, можно получить ин-
дексы всех отраслевых цен и ос-
новных дефляторов, обусловлен-
ные предполагаемым повышением
норматива ставки первого разря-
да. Разделив темпы роста номи-
нальной заработной платы во всех
отраслях на индекс потребитель-
ских цен, можно рассчитать реаль-
ные отраслевые темпы роста опла-
ты труда, после чего уже нетрудно
определить общий темп ожидаемо-
го роста реальной заработной пла-
ты по экономике в целом как сред-
невзвешенный индекс отраслевых
реальных темпов ее роста.

Важным фактором, влияющим
на издержки производства, а сле-
довательно, и на цены, являются
налоги. Воздействие их изменения
на всю систему отраслевых цен
также анализировалось с помо-
щью ценовой модели. Для расчета
эластичностей, характеризующих
инфляционное влияние конкрет-
ного варианта изменения фискаль-
ной политики на всю систему от-
раслевых цен и макроэкономичес-
ких дефляторов, решалась система
уравнений модели с включенными
в ее состав дополнительными экзо-
генными данными, которые опре-
деляли соответствующие этому ва-
рианту темпы роста налоговых от-
числений от всех отраслей при до-
полнительных условиях, фиксиру-
ющих неизменность других эле-
ментов добавленной стоимости.

В результате таких расчетов
выявлено, что повышение на 1%
чистых налогов на производство во
всех отраслях белорусской эконо-
мики при неизменности других
компонент добавленной стоимости
должно повлечь за собой повыше-
ние уровня потребительских цен
примерно на 0,029%, цен произво-
дителей промышленной продук-
ции — на 0,022%, а общего уров-

Эластичности отраслевых цен 
по отношению к изменению оплаты труда во всей 
экономике и только в электро- и теплоэнергетике

éÚ‡ÒÎË ˝ÍÓÌÓÏËÍË ùÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚË ÔÓ Á‡ÔÎ‡ÚÂ
‚Ó ‚ÒÂı             ‚ ˝ÎÂÍÚÓ- Ë 

ÓÚ‡ÒÎflı          ÚÂÔÎÓ˝ÌÂ„ÂÚËÍÂ
˝ÍÓÌÓÏËÍË  

Электроэнергетика и теплоэнергетика 0,20 0,137

Нефтяная промышленность 0,05 0,003

Прочая топливная промышленность 0,54 0,019

Черная и цветная металлургия 0,18 0,012

Химическая и нефтехимическая промышленность 0,24 0,013

Машиностроение и металлообработка 0,33 0,005

Лесная, деревообрабатывающая 
и целлюлозно-бумажная промышленность 0,39 0,008

Промышленность строительных материалов 0,32 0,009

Легкая промышленность 0,34 0,005

Пищевая промышленность 0,31 0,005

Прочие отрасли промышленности 0,32 0,009

Строительство 0,40 0,004

Сельское и лесное хозяйство 0,34 0,004

Транспорт 0,32 0,005

Связь 0,32 0,005

Торговля и общественное питание 0,30 0,006

Прочие виды деятельности 0,65 0,003

Жилищно-коммунальное хозяйство 
и бытовое обслуживание 0,45 0,009

Здравоохранение, физическая культура 
и социальное обеспечение 0,61 0,007

Образование, наука, культура и искусство 0,70 0,006

Управление, оборона, общественные 
объединения 0,72 0,004

ИПЦ 0,265 0,007

ИЦПП 0,186 0,010

Дефлятор ВВП 0,343 0,006

í‡·ÎËˆ‡ 3

ня цен — на 0,025% при разбросе
эластичностей среднеотраслевых
цен от 0,01 в отраслях сферы услуг
до 0,15 в топливной промышлен-
ности.

Аналогичный расчет эластич-
ностей изменения показателей ин-
фляции относительно изменения
чистых налогов на продукты пока-
зал, что значительно большее ин-
фляционное давление на цены ока-
зывает рост налогов на продукты.
Эластичность общего уровня цен
(дефлятора ВВП) по отношению к
их изменению составляет 0,067,
потребительских цен — 0,094, а

цен производителей промышлен-
ной продукции — 0,022%.

С помощью ценовой модели
можно проводить и другие анали-
тические расчеты, получая множе-
ство других мультипликаторов,
которые могут количественно ха-
рактеризовать различные аспекты
развития инфляционного процесса
и использоваться как в процессе
анализа и прогнозирования эконо-
мики Республики Беларусь, так и
при выработке государственной
политики ее регулирования.


