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блей. В итоге ежемесячная реализация бумаг на  140 млрд бел. рублей позволит выполнить 
годовой план по финансированию дефицита бюджета. Более того, до конца года политика 
Национального банка Республики Беларусь и дальше будет ужесточаться. Можно сделать 
вывод, что, проводя жесткую монетарную политику, целью Национального банка является 
сдерживание роста цен. Однако предпринимаемые для решения этой задачи меры будут ока-
зывать влияние на все долговые секторы финансового рынка.
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2 января 2009 г. Национальный банк Республики Беларусь перешел к использованию 
механизма привязки курса белорусского рубля к корзине иностранных валют. 

Валютная корзина – набор валют, на который ориентируются органы, устанавливающие 
курс национальной валюты по отношению к другим валютным курсам. Необходимость при-
бегать к валютной корзине связана с нестабильностью курсов различных валют. Например, 
в ходе международных котировок российского рубля используются 6 национальных валют: 
доллар США, марка ФРГ, французский франк, английский фунт стерлинга, швейцарский 
франк и японская йена [1].

При подсчете валютной корзины в качестве весов используются данные о доле дан-
ной страны в совокупном валовом национальном продукте, внешнеторговом обороте соот-
ветствующей группы стран. Валютная корзина уточняется постоянно с учетом сдвигов во 
внешнеэкономических связях страны и изменений в сфере валютно-финансовых отношений.  
В частности, инструментом Международного валютного фонда являются специальные пра-
ва заимствования, позволяющие создавать валютные резервы на основе международного со-
глашения с целью предотвращения опасности постоянной нехватки валютных резервов.

Валютная корзина используется при создании международных счетных денежных еди-
ниц, индексации валюты цены и валюты займа в международных экономических отноше-
ниях, а также при расчете курсов национальных валют. Это позволяет более обоснованно 
учитывать влияние изменений общеэкономических условий обмена, покупательную способ-
ность валют.

В рамках ранее существовавшего механизма привязки нашей национальной валюты к 
доллару США поддерживался стабильный курс рубля именно к этой валюте и обеспечи-
вались его изменения строго в заданных границах. Так, в 2008 г. курс белорусского рубля 
по отношению к доллару не превысил установленной и объявленной верхней границы – 
2200 рублей за 1 доллар [2].

Вместе с тем, в 2008 году усилились взаимные колебания основных мировых валют.  
В результате возникали нежелательные для населения и предприятий значительные измене-
ния курса белорусского рубля по отношению к евро и российскому рублю. 
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При использовании нового механизма в 2009 г. будет обеспечиваться общая стабиль-
ность курса белорусского рубля к корзине иностранных валют: доллар США – евро – рос-
сийский рубль. Эти важные для экономики и населения иностранные валюты вошли в состав 
корзины с равными долями [2].

Фактически это означает, что Национальный банк  Республики Беларусь будет обеспе-
чивать стабильность курса белорусского рубля, рассчитываемого как среднее геометриче-
ское двусторонних курсов нашей национальной валюты к доллару США, евро и российско-
му рублю. 

где  USD – курс доллара в белорусских рублях;
EUR – курс  евро в белорусских рублях;
RUB – курс российского рубля в белорусских рублях [2].
Так, на начало действия нового механизма рублевая стоимость корзины (то есть курс 

белорусского рубля по отношению к корзине) составила 960 бел. рублей, что является 
средней геометрической величиной двусторонних курсов 2650 бел. рублей за долл. США, 
3703 бел. рубля за евро и 90,16 бел. рублей за российский рубль. 

При новом механизме снижение курса белорусского рубля к одной из валют корзины 
может происходить при ее усилении на мировом рынке и будет компенсироваться укрепле-
нием нашей национальной валюты к другим иностранным валютам корзины.

Таким образом, привязка курса к корзине иностранных валют фактически означает бес-
полезность попыток получения выгоды за счет роста курса одной из иностранных валют, так 
как колебания могут происходить в обе стороны и быстро сменять друг друга.

Сама же стоимость корзины валют будет оставаться практически неизменной. В 2009 г. 
допускаются ее колебания в пределах +/-5 % в зависимости от соотношения спроса и пред-
ложения валюты на внутреннем рынке и иных факторов [2].

В результате, новый действующий уровень курса обеспечивает достаточную конкурен-
тоспособность белорусского экспорта, рост спроса на белорусскую продукцию и является 
надежной гарантией от последующих корректировок. 

Таким образом, начиная с 2 января 2009 г., двусторонние колебания курса белорусского 
рубля по отношению к доллару США, евро и российскому рублю будут происходить в обе 
стороны лишь в зависимости от взаимных изменений этих валют на мировых рынках и ком-
пенсировать друг друга. При этом стоимость корзины иностранных валют будет оставаться 
стабильной [2].
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Лизинг – вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче 
его на основании договора лизинга физическим или юридическим лицам за определенную 


