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Интенсивность осуществления инновационной деятельности в значительной 
степени определяется возможностями ее финансового обеспечения. Традиционные 
источники финансирования, включающие бюджетные ассигнования, средства за-
казчиков, собственные средства промышленных предприятий не достаточны и не 
позволяют полноценно выполнить коммерциализацию новейших технологий. На-
зревшей необходимостью для Республики Беларусь является создание действенного 
механизма венчурного финансирования рисковых инновационных проектов. Функ-
циональная задача венчурного финансирования: способствовать росту конкретно-
го бизнеса путем предоставления определенной суммы денежных средств в обмен 
на участие в капитале компании. Опыт западных государств свидетельствует о том, 
что венчурная деятельность эффективно поддерживает малый инновационный 
сектор, из рядов которого появились компании такого класса, как Intel, �icrosoft, 
Oracle, Google, Apple, превратившиеся в крупнейших игроков рынка на основе сво-Apple, превратившиеся в крупнейших игроков рынка на основе сво-, превратившиеся в крупнейших игроков рынка на основе сво-
евременного вливания венчурного капитала [1].

Следует отметить, что на необходимость формирования механизма венчур- 
ного финансирования обращается внимание в ряде нормативных правовых актов, 
программных документов Беларуси. В государственной программе инновационного 
развития республики на 2007–2010 гг., утвержденной указом президента страны, вен-
чурные организации и фонды рассматривались в качестве перспективных элементов 
национальной инновационной инфраструктуры. В 2010 г. Государственный комитет 
по науке и технологиям (ГКНТ) Республики Беларусь подготовил нормативно-право-
вую базу для функционирования в Беларуси системы венчурного финансирования. 
Руководитель ГКНТ Игорь Войтов отмечал: «при разработке нормативно-правовой 
базы был изучен опыт других стран, в том числе США, России и некоторых других 
государств» [2]. Опыт зарубежных стран показывает, что система венчурного финан-
сирования эффективна в условиях развитой рыночной экономики. Поскольку в Респу-
блике Беларусь такая система только зарождается, то логичным будет выбрать тактику 
постепенного освоения механизма венчурного финансирования.

В связи с тем, что в Республике Беларусь главенствующая роль отводится го-
сударственному сектору, то вполне возможно, что венчурная система будет работать 
в рамках четкой государственной стратегии как, например, в Великобритании, Фин-
ляндии, Израиле, Китае, Сингапуре.



177

Предметом венчурного финансирования в Беларуси должны являться прежде 
всего предприятия и производства с преобладанием пятого и шестого технологиче-
ских укладов, а также инновационно активные субъекты хозяйствования с преобла-
данием более низких технологических укладов. Венчурное финансирование призва-
но обслуживать инновационное предпринимательство и сочетаться с выполнением 
нефинансовых функций в области организации производств [1].

Формировать венчурный капитал фондов, направляемый на рисковые инвести-
ции, потенциально возможно за счет средств республиканского и местных бюдже-
тов; финансовых ресурсов республиканских министерств и ведомств; части прибы-
ли Национального банка; доходов от приватизации государственной собственности; 
средств различных финансовых фондов, в том числе Белорусского инновационного 
фонда; добровольно перечисляемой прибыли предприятий и организаций, осво-
бождаемой от налогов; добровольных пожертвований физических лиц; денежных 
средств зарубежных фирм и международных организаций; поступлений от устав-
ной деятельности венчурных фондов.

Реализация государственной инновационной политики в целом невозможна 
без соответствующего законодательного обеспечения. В этой связи целесообразны 
разработка и последующее принятие на государственном уровне закона о венчурной 
деятельности и мерах государственной поддержки ее осуществления. Вместе с тем 
следует учитывать, что необходимой предпосылкой успешного функционирования 
венчурной индустрии является наличие в стране развитого рынка ценных бумаг. По-
требность белорусских венчурных фондов в значительных финансовых ресурсах 
объективно обусловливает необходимость привлечения к участию в нихв качестве 
учредителей и нерезидентов Республики Беларусь, возможно также привлечение 
банков к участию в формировании ресурсов венчурных фондов.

Анализируя мировую практику венчурного финансирования, можно заметить, 
что большинство проектов оказывались нежизнеспособными и в этой связи крайне 
важна их тщательная экспертиза. Развитие механизма венчурного финансирования 
инновационной деятельности в Республике Беларусь постепенно приведет к по-
строению новой финансовой структуры, способной минимизировать влияние гло-
бальных экономических катаклизмов, а также обеспечить быструю и своевремен-
ную финансовую поддержку прорывным идеям белорусских ученых.
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