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Для изучения взаимосвязей между значениями 
переменных в бюджетном анализе возможно при-
менение факторного анализа. Оценка финансовой 
устойчивости местных бюджетов на основе фак-
торного анализа позволяет выявить положитель-
ное и отрицательное влияние исследуемых факто-
ров на исполнение бюджета по доходам и расходам, 
и в связи с этим, оперативно устранить негативные 
тенденции и избежать возможных нежелательных 
для бюджетного процесса последствий. 

Для целей бюджетного анализа предлагаем про-
водить факторный анализ с использованием бюд-
жетных коэффициентов – показателей состояния 
бюджетов, рассчитанных как отношения абсолют-
ных бюджетных показателей друг к другу. Главной 
проблемой факторного анализа является выделение 
и интерпретация наиболее важных факторов, по-
скольку сам отбор бюджетных коэффициентов су-
щественно затруднен, так как не существует одно-
значного критерия их выделения, и потому здесь не-
избежен субъективизм интерпретации результатов.

На основании изученной литературы [1–3] и 
учитывая особенности бюджетов базового уровня 
Витебской области, предлагаем рассмотреть коэф-
фициент обеспечения расходов собственными до-
ходами, который отражает способность местного 
бюджета выполнять свои финансовые обязатель-
ства за счет собственных средств.

Коэффициент обеспечения расходов собствен-
ными доходами (Ксд) определяется по формуле 1 
и показывает величину собственных доходов, при-
ходящейся на 1 рубль расходов соответствующего 
местного бюджета:

Ксд =                         (1)

где Дс – собственные доходы бюджета;
Р – расходы бюджета.
Преобразуем формулу (1) (кратная модель) ме-

тодом расширения, в результате получим мульти-
пликативную модель с новым набором факторов 
формула (2):

Ксд =  (2)

где Д – доходы бюджета;
d – доля собственных доходов в общем объеме 

доходов местных бюджетов;
Кбп – коэффициент бюджетного покрытия.
Доля собственных доходов в общем объеме до-

ходов местных бюджетов рассчитывается по фор-
муле (3): 

d =                            (3)

Коэффициент бюджетного покрытия рассчиты-
вается по формуле (4) и свидетельствует о том, в ка-
кой степени бюджетные расходы покрываются до-
ходами:

Кбп =                             (4)

Определим влияние факторов (коэффициент 
бюджетного покрытия и доля собственных доходов 
в общем объеме доходов местных бюджетов) на ре-
зультативный показатель:

( КБП) = (Kбп1– Кбп0)*d1,   (5)

КСД( d) = (d1– d0)*Кбп0,        (6)

где ( КБП) – изменение величины коэффи-
циента обеспечения расходов собственными дохо-
дами под влиянием изменения коэффициента бюд-
жетного покрытия;

КСД( d.) – изменение величины коэффициен-
та обеспечения расходов собственными доходами 
под влиянием изменения доли собственных дохо-
дов в общем объеме доходов бюджета;

KБП1, КБП0 – коэффициент бюджетного покрытия 
в отчетном и базисном периодах соответственно;

d1, d0 – доля собственных доходов в общем объ-
еме доходов бюджета в отчетном и базисном пери-
одах соответственно.

По результатам анализа можно выделить три 
группы различающихся финансовой устойчивостью 
ад министративно-территориальных единиц области:
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– первая группа ( КСД более 1) – наибо-
лее финансово устойчивые административно-
территориальные единицы (бюджеты-доноры), ко-
торые благодаря ряду факторов и особенностей 
обеспечивают основную часть доходных поступле-
ний своих бюджетов самостоятельно;

– вторая группа ( КСД в интервале 0,4–1) – 
административно-территориальные единицы, име-
ющие удовлетворительную финансовую устойчи-
вость местных бюджетов, в некоторой степени за-
висят от финансовой помощи из вышестоящего 
(областного) бюджета;

– третья группа ( КСД менее 0,4) – ад ми ни стра-
тивно-территориальные единицы с неудовлетвори-
тельной финансовой устойчивостью их бюджетов 
(бюджеты-реципиенты), они ежегодно нуждаются 
в финансовой помощи из вышестоящего бюджета в 
большей степени, нежели бюджеты второй группы.

Так, согласно расчетам для бюджетов городов и 
районов Витебской области за 2010–2011 гг., 21 % 
местных бюджетов можно отнести к первой группе 
финансовой устойчивости, 54 % местных бюджетов 
имеют удовлетворительную финансовую устойчи-
вость и 25 % не обладают достаточными собствен-
ными (налоговыми и неналоговыми) финансовыми 
инструментами для полноценного выполнения сво-
их функций и поэтому относятся к третьей группе 
финансовой устойчивости. В целом, исследование 
показало, что финансовая устойчивость городов 
и районов Витебской области за 2010–2011 гг. ха-
рактеризуется удовлетворительным уровнем. Фак-
торный анализ показал, что на результативность 
данной оценки повлияло, прежде всего, увеличе-
ние разрыва между расходами и доходами мест-
ных бюджетов, снижении доли собственных дохо-
дов в общей величине доходов бюджетов, неустой-
чивость динамики доли собственных доходов в об-
щей величине финансирования расходов бюджетов.

Из всего сказанного выше можно сделать вывод 
о том, что методика оценки финансовой устойчиво-
сти местных бюджетов на основе факторного анали-
за может применяться для агрегирования множества 
показателей, в том числе бюджетных коэффициен-
тов. Применение факторного анализа позволяет про-
водить ежегодный мониторинг финансового состо-
яния административно-территориальных единиц, 
осуществлять ранжирование местных бюджетов по 
величине результативного показателя, отслеживать 
динамику финансового состояния местных орга-
нов власти, количественно оценивать дисбаланс фи-
нансового развития городов и районов как в рамках 
одного года, так и выявлять тенденции за ряд лет. 

Таким образом, применение факторного анали-
за позволяет проводить оценку финансовой устой-
чивости местных бюджетов и на ее основе выдви-
гать дальнейшие направления совершенствования 
механизма предоставления финансовой помощи. 
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Ставка рефинансирования Национального бан-
ка Республики Беларусь является не только од-
ним из важнейших и достаточно сложных инстру-
ментов регулирования банковской деятельности, 
но и рычагом воздействия на экономические про-
цессы страны. Она является ориентиром всех про-
центных ставок в экономике и оказывает сильней-
шее воздействие на экономические показатели. 
Тем не менее несмотря на значимость управления 
ставкой рефинансирования в регулировании эко но-
мики нашей страны отсутствует ме то дика ее фор-
мирования. Решению данной проблемы будет спо-
собствовать разработка мно гофакторной мо дели 
прогнозирования и регулирования ставки ре фи нан-
сирования в Республике Беларусь и ее ап ро ба ция.

По мнению автора, при принятии решений об 
изменении ставки рефинансирования должен ис-
пользоваться подход, основанный на комплексном 
анализе факторов, воздействующих на процентные 
ставки, и учитывающий воздействие ставки рефи-
нансирования на финансовые и общеэкономиче-
ские процессы. Анализ воздействия ставки рефи-
нансирования на важнейшие макроэкономические 
показатели Республики Беларусь в ходе реализации 
денежно-кредитной политики в 2010–2012 гг. по-
зволил выявить высокую степень данного воздей-
ствия. На основании этого автор выделил основные 
целевые макроэкономические показатели, которые 
считает необходимым учитывать при построении 
модели прогнозирования и регулирования ставки 
рефинансирования: ВВП; уровень инфляции; уро-
вень девальвации; размер инвестиций; реальные 
денежные доходы населения.


