
ми - кредиторами, обладающими большинством голосов по сумме требо¬
ваний, своей воли другим кредиторам. 

Основной целью мирового соглашения в деле о банкротстве, которая 
обусловлена широко обсуждаемой в научной литературе возможностью 
его заключения лишь на условиях взаимных уступок, в отличие от миро¬
вых соглашений, заключаемых в обычных условиях гражданского оборо¬
та и содержащих односторонние условия исполнения обязательств, явля¬
ется восстановление платежеспособности должника. Перечень условий, 
на которых может быть заключено мировое соглашение в силу специфи¬
ки правового статуса должника и самой цели соглашения, более разнооб¬
разен относительно общих условий, предусмотренных нормами процес¬
суального законодательства. При этом анализ норм законодательства о 
банкротстве позволяет выделить два вида существенных условий сделки, 
которые должны включаться в мировое соглашение в зависимости от 
характера наступающих последствий: сведения о размерах, порядке и 
сроках исполнения (трансформации) обязательств должника; сведения о 
способах, влекущих прекращение обязательств должника. 

Современные тенденции поиска альтернативных способов эффек¬
тивного разрешения споров, вытекающих из гражданских правоотноше¬
ний, требуют расширении сферы применения иных примирительных 
процедур по делам о несостоятельности (банкротстве), таких как переда¬
ча дела на рассмотрение третейского суда, обращение за содействием к 
посреднику, уже нашедших закрепление в процессуальном законодатель¬
стве Российской Федерации. 

П Р А В И Л А «НЕДОСТАТОЧНОЙ К А П И Т А Л И З А Ц И И » 
РЕСПУБЛИКИ КАЗАХСТАН 

А. С. Баянова, Белорусский государственный университет 

Актуальным вопросом при налогообложении дивидендов в транс¬
граничных отношениях является закрепление правовых механизмов про¬
тиводействия уклонению от уплаты налогов. Одним из эффективных 
способов являются правила недостаточной капитализации. Недостаточ¬
ная или тонкая капитализация чаще всего возникает в ситуациях, когда 
финансирование деятельности компании осуществляется за счет заемных 
средств. Экономическая доктрина называет недостаточной капитализа¬
цией стремление к уменьшению налогооблагаемой базы путем искусст¬
венного повышения расходов на обслуживание долга. 

Правила «недостаточной капитализации» закреплены в налоговом 
законодательстве Германии, Франции, Великобритании, в налоговом 
праве Российской Федерации, Республики Казахстан и Республики Бела¬
русь (вступят в силу с 01.01.2013 г.). Правила недостаточной капитализа¬
ции Республики Казахстан нормативно закреплены в ст. 103 Кодекса «О 
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налогах и других обязательных платежах в бюджет» и заключаются в 
ограничении размера процентов (согласно НК РК «вознаграждение по 
кредитам (займам)»), относимых к расходам для целей исчисления кор¬
поративного налога на доход. При этом проценты, выплаченные сверх 
предельного размера, рассчитываемого на основании формулы, подвер¬
гаются налогообложению подобно дивидендам. Согласно ст. 103 Кодекса 
«О налогах и других обязательных платежах в бюджет» Республики Ка¬
захстан, если заемные обязательства более чем вчетверо превышают соб¬
ственный капитал заемщика, то при исчислении корпоративного налога 
на доход проценты по займу принимаются к вычету не целиком, и всту¬
пает в силу специальное правило налогообложения процентов по займам. 

Однако налогообложение процентов может быть устранено Согла¬
шением об устранении двойного налогообложения. Следует отметить, 
что в части Соглашений (Конвенций) об избежании (устранении) двойно¬
го налогообложения, заключенных Республикой Казахстан с рядом дру¬
гих стран, существует специальная оговорка о том, что проценты по зай¬
мам в любом случае и в полном объеме должны относиться на расходы 
(уплачиваться за счет прибыли до налогообложения). Кроме того, прави¬
ла недостаточной капитализации не во всех случаях достигают своих це¬
лей, оставляя возможность «обхода» данных норм. Так, они не учитыва¬
ют возможности получения налогоплательщиками «необоснованной на¬
логовой выгоды» при выплате завышенных процентов российской орга¬
низацией-заемщиком в пользу «сестринской» иностранной организации 
или физического лица-нерезидента РК, выступающих в долговом обяза¬
тельстве заимодавцами. Правила недостаточной капитализации закреп¬
лены помимо налогового законодательства Республики Казахстан в зако¬
нодательстве Российской Федерации, Республики Беларусь (вступят в 
силу с 01.01.2013 г.) и Республики Таджикистан, однако находятся на 
разных ступенях развития. В связи с изложенным в налоговом законода¬
тельстве государств - членов ЕврАзЭС предлагается выработать гармони¬
зированные правила недостаточной капитализации, основанные на еди¬
ной методике определения предельного размера процентов, относимых к 
расходам по налогу на прибыль (корпоративного налогу). И эти гармони¬
зированные правила недостаточной капитализации должны быть закреп¬
лены в налоговом законодательстве всех государств - членов ЕврАзЭС. 

НАЛОГОВАЯ П О Л И Т И К А ГОСУДАРСТВА КАК ИНСТРУМЕНТ 
С Т И М У Л И Р О В А Н И Я И Н Н О В А Ц И О Н Н О Й ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

З. О. Вашковец, Белорусский государственный университет 

В современных условиях каждое государство в целях обеспечения 
конкурентоспособности различных отраслей экономики, основанных на 
новых и высоких технологиях, а также для разработки современных тех-
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