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В XXI веке значительную роль в мировой экономике стали играть цифровые финансы. В 
современном мире важное место занимает идея, создания общей валюты, без привязи к банкам 
или государствам, которая будет обеспечивать безопасность. К цифровым платежным сред-
ствам относится: виртуальные валюты, интернет-деньги и криптовалюты.  
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Виртуальная валюта – это эквивалент денежных единиц, используемых в каком-либо вир-
туальном сообществе, за пределами которого их нельзя ни приобрести, ни потратить [1]. Один 
из ярких примеров – деньги в компьютерных играх (внутриигровая валюта, такая как золото в 
World of Warcraft или кристаллы в Clash of Clans), денежные единицы в социальных сетях (в 
Telegram существуют виртуальные деньги: внутренняя валюта «Звезды»). 

Интернет-деньги – это сфера электронных платежных систем, таких как WebMoney или 
PayPal, мобильные приложения банков [1]. 

Криптовалюта представляет собой разновидность цифровой валюты, основанной на крип-
тографических методах защиты и децентрализованной технологии блокчейн. В отличие от 
традиционных форм электронных денег, криптовалюта не выпускается государственными или 
банковскими структурами, не имеет физического выражения и функционирует исключи-
тельно в цифровом пространстве. 

Развитие криптовалютных технологий оказало значительное влияние на функционирова-
ние традиционных рынков – как в глобальном, так и в локальном измерениях. Эти трансфор-
мации затронули инвестиционные практики, формы привлечения капитала, цифровизацию ак-
тивов, а также характер финансового регулирования и роль государства в управлении денеж-
ными потоками. 

Цифровые валюты центральных банков (Central Bank Digital Currencies, CBDC) – это 
цифровая форма национальной валюты, выпускаемая центральным банком. В отличие от 
криптовалют, CBDC являются централизованными и контролируются государственными ор-
ганами. 

На данный момент ряд стран находится на разных стадиях разработки и тестирования 
CBDC: 

1) Китай (цифровой юань) активно тестирует валюту в рамках пилотных проектов; 
2) ЕС рассматривает возможность выпуска цифрового евро; 
3) Россия внедряет цифровой рубль, запущенный в тестовом режиме в 2023 году [2]; 
4) Беларусь находится на этапе изучения концепции цифрового белорусского рубля [3]. 
В рамках мирового тренда по внедрению CBDC рассмотрим опыт России и Беларуси, 

нацеленных на цифровизацию национальных денежных единиц – российского и белорусского 
рубля. 

Цифровой рубль в России. Разработка цифрового рубля была инициирована Банком Рос-
сии в 2020 году. Ключевыми задачами являются ускорение расчетов, снижение транзакцион-
ных издержек, развитие конкуренции в сфере финансовых технологий и повышение прозрач-
ности финансовых операций. В 2023 году стартовал пилотный этап с участием 13 российских 
банков, в ходе которого тестируется инфраструктура на базе технологии распределённого ре-
естра (блокчейна) [2]. 

Цифровой рубль предполагает использование смарт-контрактов, проведение оффлайн-

платежей, а также интеграцию с мобильными приложениями коммерческих банков. Пользо-
ватели смогут открывать цифровые кошельки и осуществлять расчёты напрямую, без посред-
ников. 

Среди потенциальных рисков выделяются чрезмерная централизация управления, сниже-
ние уровня финансовой конфиденциальности, а также возможное вытеснение части функций 
коммерческих банков. 

Цифровой рубль в Беларуси. Национальный банк Республики Беларусь с 2022 года про-
водит анализ возможности создания цифрового белорусского рубля. В отличие от российской 
модели, на текущий момент проект находится на стадии теоретического и сравнительного изу-
чения. Активных пилотных запусков не осуществлялось. Основное внимание уделяется изу-
чению зарубежного опыта, в частности китайского и российского [3]. 
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Среди предполагаемых целей внедрения – усиление валютного контроля, стимулирова-
ние развития цифровой экономики, повышение прозрачности финансовых операций и улуч-
шение доступности платёжных услуг. В качестве технологической платформы рассматрива-
ются как централизованные решения, так и технологии распределённого реестра. 

Ожидается, что CBDC повысят эффективность платёжных систем, снизят издержки в фи-
нансовом секторе и обеспечат государственный контроль за денежным обращением. Однако 
внедрение сопровождается вызовами: вопросы приватности, кибербезопасности и устойчиво-
сти к сбоям инфраструктуры. 

Активное продвижение CBDC отражает стремление государств сохранить контроль над 
финансовой системой, интегрируя элементы блокчейн-технологий в централизованные мо-
дели. Российская и белорусская инициативы в сфере CBDC иллюстрируют различные под-
ходы к цифровизации национальных валют: от экспериментальной фазы с внедрением смарт-

контрактов до этапа теоретического анализа и подготовки инфраструктуры.  
В условиях стремительной цифровизации мировой экономики цифровые валюты стано-

вятся неотъемлемым элементом трансформации финансовых систем, изменяя традиционные 
подходы к денежному обращению, инвестиционной активности и государственной политике.  
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