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В статье исследуется проблематика развития фондового рынка Республики Бела-

русь в рамках развития экономической безопасности. Рассматривается необходимость 

развитого фондового рынка, влияние фондового рынка на экономическую безопас-

ность, корреляция между накоплениями населения и экономической безопасностью.  
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Экономическая безопасность – это возможность обеспечивать ста-

бильный и устойчивый рост экономических показателей, будучи, при 

этом, независимым в принятии решений. В последнее время, с ускорени-

ем процессов деглобализации, задача обеспечения экономической безо-

пасности становиться все более актуальной. Обеспечение устойчивого 

роста экономики позволит финансировать проекты в различных сферах. 

Таким образом, экономическая безопасность влияет на общую стабиль-

ность и безопасность страны. А также на уровень жизни населения.  
По данным всемирного банка за 2022 год капитализация фондового 

рынка Беларуси составляет 3,43 % от ВВП, при этом доминирующую до-
лю занимают облигации, а Беларусбанк занимает около половины капита-
лизации рынка акций [1, 2]. Это малая доля не только в сравнении 
с Российской Федерацией, но и в сравнении с такими небольшими стра-
нами, как Румыния и Чехия. При этом отставание по данному показателю 
от других стран в Европе многократное.  

Сравним фондовый рынок РБ и фондовый рынок РФ по показателю 
«объем торгов в процентах от ВВП» за 2023 год. На наш взгляд объем 
торгов гораздо лучше отображает активность на рынке, чем капитализа-
ция, а расчет в процентах от ВВП позволит сравнить разные по размеру 
экономики. В РФ этот показатель, по нашим расчетам, составил 36,78 %, а 
в Беларуси – 7,8 %. При этом за показатели «Объем торгов» брались отче-
ты белорусской валютно-фондовой биржи и московской биржи 
[3, 4, 5, 6]. Также отметим, что в Беларуси доминирующую долю в тор-
говле занимали облигации – 99,88 %, тогда как на акции пришлось всего 
0,12 %. В России эти показатели составили – 63,39 % и 36,61 % соответст-
венно. Расчеты представлены в таблице. Для удобства сравнения расчеты 
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переведены в доллары. Курс доллара взят на 31.12.2023 по данным НБ РБ 
для белорусского рубля и по данным Банка России для российского руб-
ля. 

 
Объем торгов на фондовом рынке в процентах от ВВП за 2023 год 

Класс актива Облигации Акции 

Республика Беларусь 

Общий объем торгов, млн. $ 5 301,90 

Объем по классам активов, млн. $ 5 295,59 6,31 

Доля торгов активом от общего объема 

торгов 
99,88 % 0,12% 

Российская Федерация 

Общий объем торгов, млн. $ 701317,7862 – 

Объем по классам активов, млн. $ 444539,59 256778,20 

Доля торгов активом от общего объема 

торгов 
63,39% 36,61% 

 
Сравним также срочный рынок России и Беларуси. Срочный рынок 

не является фондовым, однако объем торгов на срочном рынке и его раз-
витость является признаком развития фондового рынка, так как на сроч-
ном рынке происходят торги производными финансовыми инструмента-
ми. Актуальных данных по срочному рынку в РБ нам найти не удалось. 
Последние обнаруженные авторами данные датируются 2014 годом [7]. В 
РФ же он по объемам торгов превосходит фондовый [5]. Практически 
полное отсутствие срочного рынка в Беларуси является еще одним аргу-
ментом в пользу слабого развития фондового рынка. В подтверждение 
слабой развитости фондового рынка говорит и факт несоответствия дан-
ных, который был обнаружен авторами при подготовке доклада. По дан-
ным министерства финансов Республики Беларусь объем торгов за 
2023 год составил 10,83 млрд рублей, из них 10,35 млрд – облигации и 
477,84 млн рублей – акции [8]. По отчетам же белоруской биржи – 
16,85 млрд всего, из них 16,83 млрд – облигации и 20 млн – акции [3]. 
Из этого можно сделать вывод, что большинство сделок являются вне-
биржевыми, т.е. проходит вне организованной площадки. Это, по мнению 
авторов, оказывает негативное влияние на развитие Белорусской валютно-
фондовой биржи. 

Как развитие фондового рынка повлияет на экономическую безопас-
ность? В 2024 году Банк России выпустил исследование, в котором на-
глядно видно, как отличаются ожидаемая и наблюдаемая инфляция среди 
тех, кто имеет сбережения и не имеет их [9]. Данные отличаются на не-
сколько процентных пунктов. Таким образом домашние хозяйства, кото-
рые имеют финансовые накопления, меньше ощущают инфляционное 
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давление и имеют более низкие инфляционные ожидания. Инфляционные 
ожидания влияют на будущую инфляцию, о чем неоднократно, в ходе 
своих заседаний, заявляла Эльвира Набиулина, председатель Банка Рос-
сии. Инфляция является одним из важнейших экономических показате-
лей. Удерживая инфляцию на низком уровне можно добиться более ста-
бильного и прогнозируемого роста экономики. Развитый фондовый ры-
нок, с легким и удобным доступом граждан к нему и большим количест-
вом эмитентов даст возможность создавать и сохранять накопления более 
эффективно, чем на банковских вкладах. Историческая реальная доход-
ность акций, то есть доходность сверх инфляции, составила 5,3 %, обли-
гаций 2,0 %, недвижимости около 1,0 %, а банковских вкладов около нуля 
[10, 11]. Также фондовый рынок позволит привлечь тех людей, кто до 
этого не имел вкладов или накоплений наличных средств. Физические 
лица смогут более эффективно сохранять и накапливать капитал, что по-
зволит добиться снижения уровня ожидаемой инфляции, уменьшения ин-
фляции в будущих периодах и, следовательно, улучшения экономической 
безопасности Республики Беларусь.  

Для компаний развитие фондового рынка также будет позитивным 
фактором. Снижение требований для выхода на биржу позволит многим 
компаниям провести IPO и привлечь дополнительный капитал. Развитие 
фондового рынка также даст размещать облигации в больших объемах, 
чем на текущий момент. На размещениях облигаций и IPO банки смогут 
получить дополнительную прибыль. А государство с этой прибыли, 
а также с прибыли компаний, физических и юридических инвесторов 
сможет получать дополнительные налоги.  

Для развития фондового рынка в Республике Беларусь мы предлага-
ем следующие шаги: 

1. Создание удобной и понятной платформы для обеспечения торгов.  
2. Повышение финансовой грамотности населения, в частности ин-

формирование физических лиц о возможности приобрести акции и обли-
гации компаний на фондовом рынке. 

3. Налоговые льготы для инвесторов по типу российского ИИС (ин-
дивидуального инвестиционного счета), налоговые льготы за длительное 
владение акциями и т.д. 

4. Продолжение процесса приватизации. Продажа части пакета акций 
ОАО, на 100 % принадлежащих государству, например, Белкалий. 

5. Гранты на создание брокерских сервисов (приложений) и на разви-
тие биржи. 

6. Отмена преимущественного права исполкомов на покупку акций. 
7. Снижение требований к ценным бумагам для прохождения проце-

дуры листинга (она же IPO). 
В заключение стоит еще раз отметить – развитие фондового рынка 

даст импульс для развития экономики и повышения экономической безо-
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пасности Республики Беларусь. Развитый фондовый рынок позволит на-
селению создать дополнительный источник дохода, компаниям – при-
влечь капитал на развитие, а государству собрать больше налогов. 
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