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В статье представлен концептуальный подход к оценке финансовой устойчиво-
сти регионального интеграционного объединения, основанный на интегрированном 
учете особенностей национальных экономик и свойств самого регионального интегра-
ционного объединения как актора формируемого цифрового финансово-инвестицион-
ного пространства (ЦФИП). Предложены три блока оценки финансовой устойчивости 
регионального финансового объединения, последовательная импликация которых 
позволит значительно усовершенствовать имеющиеся подходы в оценке финансовой 
устойчивости и экономической безопасности стран. 
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Современная финансовая система в условиях формируемого цифро-

вого финансово-инвестиционного пространства (ЦФИП) с учетом его ин-
ституциональных свойств [1] представляет собой сеть потоков (контрак-
тов) между финансовыми акторами.  
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Взаимодействие (в том числе интеграционное) финансовых систем гос-
ударств происходит посредством отдельных сегментов финансового рынка и 
опосредуется валютными операциями. Особенности развития валютных си-
стем новейшей истории свидетельствуют о том, что все они по мере совер-
шенствования своей структуры приобретали новые свойства, способные удо-
влетворять требованиям конкретной исторической формации [2; 3]. 

Если рассматривать глобальные финансы как набор контрактов, то 
степень вовлеченности можно определить путем сравнения сумм связей 
банковских систем между собой [4], исходя из этого необходимо и оценку 
финансовой устойчивости регионального интеграционного объединения 
проводить с учетом интенсивности и типов этих связей. 

Предлагается следующий подход к оценке финансовой устойчивости 
регионального интеграционного объединения, включающий в себя следу-
ющие блоки. 

Блок 1. Характеристика финансовой устойчивости стран – членов 
интеграционного объединения 

Поскольку все страны ЕАЭС проводят оценку финансовой устойчи-
вости в соответствии с рекомендациями МВФ [5], показатели финансовой 
устойчивости этих стран целесообразно определять на основе следующих 
избранных показателей: 

- отношение нормативного капитала к активам, взвешенным по 
риску; 

- отношение нормативного капитала первого уровня к активам, взве-
шенным по риску; 

- отношение необслуживаемых кредитов и займов за вычетом создан-
ных резервов к капиталу; 

- отношение необслуживаемых кредитов и займов за вычетом создан-
ных резервов к капиталу; 

- отношение необслуживаемых кредитов и займов к совокупным ва-
ловым кредитам и займам;  

- отношение распределения кредитов и займов по секторам к сово-
купным кредитам и займам; 

- норма прибыли на активы; 
- норма прибыли на собственный капитал; 
- отношение прибыли по процентам к валовому доходу; 
- отношение непроцентных расходов к валовому доходу; 
- отношение ликвидных активов к совокупным активам; 
- отношение ликвидных активов к краткосрочным обязательствам; 
- отношение чистой открытой валютной позиции к капиталу; 
- отношение капитала к активам; 
- отношение крупных открытых позиций к капиталу; 
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- отношение географического распределения кредитов и займов к со-
вокупным кредитам и займам; 

- отношение валовой позиции по производным финансовым инстру-
ментам на стороне активов к капиталу; 

- отношение валютных кредитов и займов к совокупным кредитам и 
займам; 

- отношение валютных обязательств к совокупным обязательствам; 
- отношение активов других финансовых корпораций к ВВП; 
- отношение долга домашних хозяйств к ВВП. 
Блок 2. Оценка регионального интеграционного объединения как ак-

тора ЦФИП  
Оценка финансовой устойчивости регионального интеграционного 

объединения необходимо проводить с учетом его свойств, как актора 
ЦФИП, табл. 1. 

 
Таблица 1 

Оценка свойств регионального интеграционного объединения как актора ЦФИП 

Свойство Характеристика свойства Индикаторы 

Собственная 
значимость 

Определяется количественными и 
качественными показателями 

Вклад в мировой ВВП. 
Размер резервов государств-

членов 

Собственный 
вектор влия-
ния 

Определяется степенью присут-
ствия на финансовом рынке и зна-
чимостью для финансовой устой-

чивости (национальной, регио-
нальной, международной) 

Глубина финансового рынка 
(по странам); 

Оценка показателей финансо-
вой устойчивости 

Место в сети 

Определяется количеством контр-
агентов, характером и интенсив-

ностью связей с ними, а также се-
тями взаимодействия и интенсив-

ностью всех контрагентов 

Участие в региональных фи-
нансовых механизмах; 

Доступ к региональным фи-
нансовым механизмам 

Сетевой век-
тор влияния 

Определяется местом и ролью в 
сети 

Квоты в региональных и гло-
бальных институтах развития 

 
Блок 3. Оценка регионального интеграционного объединения как реа-

лизующей среды для национальных экономик 
Исходя из сетевой парадигмы финансовой устойчивости, выделим 

внутреннюю среду (вмененные свойства) и реализующую среду финансо-
вого актора (национальной экономики) (рисунок). 

Под реализующей средой понимается совокупность внешних условий 
и механизмов (социально-политических, технико-технологических и 
иных) для реализации потенциала вмененных свойств финансового актора.  
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Вмененные свойства и реализующая среда национальной экономики  

как финансового актора 
 
Алгоритм оценки соответствия реализующей среды национальным 

интересам интегрирующихся стран представлен в табл. 2. 
 

Таблица 2 
Алгоритм оценки соответствия реализующей среды национальным интересам  

Этап формирования  
национальных интересов 

Оценка соответствия  
реализующей среды 

Выявление потребностей – 
формирование интересов 

Соответствие реализующей среды объективным по-
требностям государства и общества  

Анализ влияния факторов Соотнесение реализующей среды с факторами, влия-
ющими на национальные интересы 

Оценка состояния страны 
Определение уровня имеющихся ресурсов и возмож-
ностей покрытия потребностей за счет механизмов 
реализующей среды 

Реализация национальных 
интересов 

Соответствие наднациональных стратегий и концеп-
ций интересам национальной безопасности 

Оценка достигнутого ре-
зультата 

Направления корректировки механизмов взаимодей-
ствия с реализующей средой  

 
Следует отметить, что в условиях имманентной изменчивости миро-

вых финансов и большого количества «неосязаемых» факторов методика 
оценки финансовой устойчивости интеграционного объединения подле-
жит адаптационным корректировкам, в идеале каждые 5–7 лет (в соответ-
ствии с короткими экономическими циклами). 
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