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ственной поддержкой. За 2023 г. сумма кредитов на льготных условиях субъектам хозяй-
ствования в белорусских рублях, составила более 9,6 млрд рублей [4]. Прирост таких вы-
дач по сравнению с 2022 г. составил 35,5 %. Объем финансирования экономики Банком 
Развития увеличился на 24 %, а его отношение к ВВП выросло с 4,8 % до 5,4 % [5]. 

Таким образом, анализ требований банков к экономике Республики Беларусь подчер-
кивает важность их роли в финансовой системе страны и поддержке ее устойчивого разви-
тия. Гармоничное сочетание государственного участия в реальной и финансовой экономи-
ке с частной инициативой в малом и среднем бизнесе (МСБ) дало гибкий инструментарий 
разнонаправленного реагирования на кризисные явления в период 2020-2024 гг., а также 
придало импульс для интенсивного развития и модернизации. Дальнейшие исследования в 
этой области могут выявить новые возможности для оптимизации кредитных процессов и 
повышения эффективности финансовых инструментов в целях достижения устойчивого 
экономического роста и благополучия населения. 
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Одно из проявлений финансовой глобализации – рост трансграничных связей банковско-
го сектора. Это открывает новые широкие возможности инвестирования, что, в свою очередь, 
способствует быстрому экономическому росту во многих странах. Но в то же время усиливает-
ся трансграничная взаимозависимость банков, что приводит к трансферу рисков от одной стра-
ны к другой и формированию системных проблем с глобальными последствиями. 

В какой-то момент дальнейшее расширение трансграничных связей начинает оказы-
вать негативное воздействие на стабильность национальной банковской системы, а в усло-
виях санкционного давления может провоцировать значительный рост уязвимости нацио-
нальной экономики.  

В последнее время стали появляться работы, выделяющие различные рыночные ин-
дикаторы раннего оповещения о банковских проблемах на микроуровне, например, такие 
как динамика спреда субординированных обязательств. Несмотря на различия в подходах, 
общим для большинства работ было то, что кризисные явления анализировались изолиро-
ванно по странам и не учитывались трансграничные связи и возможность распространения 
«заражения дефолтом» в рамках глобальной банковской сети.  

Если рассматривать глобальные финансы как набор контрактов, то рассчитать пока-
затель вовлеченности национальных систем в глобальную сеть можно на основе данных 
международной банковской статистики. Степень вовлеченности определяется путем срав-
нения сумм связей банковских систем между собой [1]. 

Для оценки финансовой устойчивости ЕАЭС как единого актора мировой финансовой 
системы целесообразно применение аналитической рамки, включающей следующие блоки. 

Блок 1. Характеристика финансовой устойчивости государств – членов интеграционно-
го объединения. Поскольку все страны ЕАЭС проводят оценку финансовой устойчивости в со-
ответствии с документом МВФ [2], показатели финансовой устойчивости (ПФУ) этих стран 
целесообразно определять на основе избранных показателей: отношения нормативного капи-
тала к активам, взвешенным по риску; отношения нормативного капитала первого уровня к 
активам, взвешенным по риску; отношения необслуживаемых кредитов и займов за вычетом 
созданных резервов к капиталу; отношения необслуживаемых кредитов и займов к совокуп-
ным валовым кредитам и займам; отношения распределения кредитов и займов по секторам к 
совокупным кредитам и займам; норма прибыли на активы; нормы прибыли на собственный 
капитал; отношения прибыли по процентам к валовому доходу; отношения непроцентных рас-
ходов к валовому доходу; отношения ликвидных активов к краткосрочным обязательствам; 
отношения чистой открытой валютной позиции к капиталу Отношение капитала к активам; 
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отношения крупных открытых позиций к капиталу; отношения географического распределе-
ния кредитов и займов к совокупным кредитам и займам; отношения валовой позиции по про-
изводным финансовым инструментам на стороне активов к капиталу; отношения валютных 
кредитов и займов к совокупным кредитам и займам; отношения валютных обязательств к со-
вокупным обязательствам; отношения активов других финансовых корпораций к ВВП; отно-
шения долга домашних хозяйств к ВВП. 

Блок 2. Оценка регионального интеграционного объединения как актора формируемого 
цифрового финансово-инвестиционного пространства. Исходя из выделенных свойств регио-
нального интеграционного объединения, целесообразно выделить ряд индикаторов (табл. 1). 

 
Таблица 1 

Оценка свойств регионального интеграционного объединения как актора ЦФИП 

Свойство Характеристика свойства Индикаторы 

Собственная 
значимость 

Определяется количественными и качественными 
показателями 

Вклад в мировой ВВП. 
Размер резервов госу-
дарств-членов 

Собственный 
вектор влия-
ния 

Определяется степенью присутствия на финансо-
вом рынке и значимостью для финансовой устой-
чивости (национальной, региональной, междуна-
родной) 

Глубина финансового рын-
ка (по странам). Оценка 
ПФУ 

Место в сети 

Определяется количеством контрагентов, харак-
тером и интенсивностью связей с ними, а также 
сетями взаимодействия и интенсивностью всех 
контрагентов 

Участие в региональных 
финансовых механизмах. 
Доступ к региональным 
финансовым механизмам 

Сетевой век-
тор влияния 

Определяется местом и ролью в сети 
Квоты в региональных и 
глобальных институтах 
развития 

 
Блок 3. Оценка регионального интеграционного объединения как реализующей среды 

для национальных экономик. Исходя из сетевой парадигмы финансовой устойчивости [3], 
выделим вмененные свойства национальной экономики (социально-экономическая архи-
тектура, институциональная основа, регуляторная рамка, научно-методологический аппа-
рат) и реализующую среду (формат участия в интеграционных объединениях, конфигура-
цию подключения к платежным системам, интегрированность цифровых финансовых ме-
ханизмов, доступность ресурсов для финансирования дефицита платежного баланса, до-
ступ к рынкам капитала). Реализующая среда, по сути, представляет собой совокупность 
внешних условий и механизмов (социально-политических, технико-технологических и 
иных) для реализации потенциала вмененных свойств финансового актора. Алгоритм 
оценки соответствия реализующей среды национальным интересам интегрирующихся 
стран представлен в табл. 2. 

Применение предложенного подхода позволит на системной основе реализовать 
стратегически достижение финансовой устойчивости интеграционного объединения с уче-
том реализации национальных интересов интегрирующихся стран, а также ключевой цен-
ности интеграционного блока – его существования и развития. Следует отметить, что в 
условиях имманентной изменчивости мировых финансов и большого количества «неосяза-
емых» факторов методика оценки финансовой устойчивости интеграционного объедине-
ния подлежит адаптационным корректировкам, в идеале каждые 5–7 лет (в соответствии с 
короткими экономическими циклами). 
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Таблица 2 

Алгоритм оценки соответствия реализующей среды национальным интересам  
Этап формирования  

национальных интересов 
Оценка соответствия  
реализующей среды 

Выявление потребностей – формирова-
ние интересов 

Соответствие реализующей среды объективным по-
требностям государства и общества 

Анализ влияния факторов 
Соотнесение реализующей среды с факторами, влия-
ющими на национальные интересы 

Оценка состояния страны 
Определение уровня имеющихся ресурсов и возмож-
ностей покрытия потребностей за счет механизмов 
реализующей среды 

Реализация национальных интересов 
Соответствие наднациональных стратегий и концеп-
ций интересам национальной безопасности 

Оценка достигнутого результата 
Направления корректировки механизмов взаимодей-
ствия с реализующей средой 
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