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В последние десятилетия концепция устойчивого развития стала ключевой в форми-
ровании экономической и социальной политики стран по всему миру. Столкнувшись с вы-
зовами изменения климата, истощения природных ресурсов и социального неравенства, 
многие государства стремятся найти пути для обеспечения долгосрочного устойчивого ро-
ста. Одним из инструментов, способствующих достижению целей устойчивого развития, 
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являются зеленые и социальные облигации. В данной статье рассмотрим развитие этих 
финансовых инструментов в контексте устойчивого развития Республики Беларусь, их те-
кущее состояние и перспективы. 

Беларусь, как и многие страны, интегрировала в свою политику концепцию устойчи-
вого развития, включающую в себя 17 ЦУР. Кроме того, для страны характерна социаль-
но-ориентированная модель экономики, что предполагает значительные государственные 
расходы на социальную сферу. Таким образом, успешное выполнение как зеленых, так и 
социальных проектов является актуальным для Беларуси. 

Социальные проекты играют ключевую роль в повышении качества жизни, поддерж-
ке уязвимых групп населения и создании равных возможностей для всех. Это способствует 
социальной интеграции, снижению уровня неравенства и бедности. 

Зеленые проекты сосредоточены на защите окружающей среды, рациональном ис-
пользовании природных ресурсов и сокращении углеродного следа. Они включают разви-
тие возобновляемых источников энергии, улучшение систем управления отходами и со-
хранение биоразнообразия. Эти проекты не только способствуют борьбе с изменением 
климата, но и стимулируют технологические инновации и создают новые рабочие места. 
На данный момент для Беларуси в сфере экологии актуальны следующие направления: 
устойчивое природопользование и биоразнообразие; повышение энергоэффективности и 
энергосбережение; устойчивое управление водными ресурсами; экологически чистый 
транспорт; предотвращение и контроль загрязнений, управление отходами [2]. 

Расходы на экологию и социальную сферу значительны. Сегодня Беларусь хоть и 
справляется по многим показателям устойчивого развития и занимает высокие позиции в 
индексе ЦУР, имеет некоторые отрицательные тенденции в данном контексте, а также 
уровень расходов на экологию и социальную сферу (на 2024 год доля госрасходов на эко-
логию составила 0,3%, на социальную сферу – 42,3 %) также являются низкими относи-
тельно развитых стран1 [1; 5]. Потому новые источники финансирования, в частности зе-
леные и социальные облигации, являются одним из приоритетных. 

Рынок зеленых облигаций начал активно развиваться в начале 2000-х годов, с момен-
та выпуска первой зелёной облигации Европейским инвестиционным банком в 2007 году. 
С тех пор объем выпуска зеленых облигаций ежегодно растет. Одним из ведущих игроков 
на этом рынке является Китай, который активно инвестирует в проекты по снижению уг-
леродного следа и улучшению экологической ситуации. Также стоит уделить внимание 
Европе, которая первой решила эмитировать зеленые и социальные облигации, а на 2023 
год является лидером на рынке [3]. 

Социальные облигации появились несколько позже, однако быстро завоевали популяр-
ность среди инвесторов, особенно после пандемии COVID-19, которая обострила социальные 
проблемы во многих странах. В 2020 году объем выпуска социальных облигаций значительно 
вырос, привлекая внимание международных организаций и частных инвесторов [3]. 

Республика Беларусь начала делать первые шаги в развитии рынка зеленых и соци-
альных облигаций сравнительно недавно. Однако правительство и бизнес-сообщество уже 
проявляют некоторый интерес к этим инструментам, понимая их потенциал для привлече-
ния инвестиций и решения экологических и социальных проблем. 

Законодательная база для выпуска зеленых и социальных облигаций в Беларуси раз-
вивается в соответствии с международными стандартами и рекомендациями. В 2021 г. 
Министерство финансов Республики Беларусь выпустило Концепцию государственных 

 
1 В большинстве развитых стран доля государственных расходов на экологию варьи-

руется от 1 % до 5 %, на социальную сферу, как правило, 50 % и выше [4]. 
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зеленых облигаций, которая содержит основные требования к проектам и порядок раскры-
тия информации, а также обосновывается необходимость внедрения облигаций [2]. 

Основные преимущества внедрения зеленых и социальных облигаций для Беларуси 
состоят в привлечении дополнительных инвестиций, улучшении экологической ситуации, 
создании новых рабочих мест и повышении уровня жизни населения. Эти инструменты 
могут способствовать экономическому росту и достижению целей устойчивого развития, 
установленных ООН. Однако развитие рынка зеленых и социальных облигаций сталкива-
ется с рядом вызовов. Одно из главных препятствий – недостаточная осведомленность ин-
весторов и эмитентов о преимуществах и возможностях этих инструментов. Также суще-
ствует необходимость в создании надежной и прозрачной системы оценки и мониторинга 
проектов, финансируемых за счет зеленых и социальных облигаций. Соответственно, для 
дальнейшего развития рынка зеленых и социальных облигаций в Беларуси необходимо 
предпринять ряд шагов.  

Во-первых, важно продолжить работу по совершенствованию законодательной и 
нормативной базы, обеспечивая соответствие международным стандартам и лучшим прак-
тикам. Это поможет привлечь международных инвесторов и повысить доверие к белорус-
скому рынку облигаций. 

Во-вторых, необходимо активно продвигать информацию о зеленых и социальных 
облигациях среди потенциальных эмитентов и инвесторов. Проведение образовательных 
программ, семинаров и конференций может способствовать повышению осведомленности 
и интереса к этим инструментам. 

В-третьих, важно обеспечить прозрачность и надежность системы оценки и монито-
ринга проектов. Это можно достичь путем привлечения независимых экспертов и органи-
заций, которые будут проводить аудит и оценку проектов на предмет их соответствия за-
явленным целям и стандартам. 

Зеленые и социальные облигации представляют собой мощный инструмент для 
устойчивого развития и решения актуальных экологических и социальных проблем. В 
Республике Беларусь этот рынок еще не сформирован и только начинает развиваться, од-
нако уже демонстрирует значительный потенциал. При поддержке государства, активном 
вовлечении частного сектора и международных организаций, а также с учетом опыта дру-
гих стран, Беларусь может успешно использовать зеленые и социальные облигации для 
достижения целей устойчивого развития и улучшения качества жизни своих граждан. 
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