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Окончание таблицы 2 

Наименование 
По годам (периодам) реализации проекта 

1 2 3 4 5 
в т. ч. числе условно-постоянные без амор-
тизационных отчислений 

8,35 8,35 8,35 8,35 8,35 

Прибыль от реал. продукции, тыс. руб. 740,9 806,9 875,9 953,9 1034,9 
Выручка от реал. продукции без НДС, тыс. 
руб. 939 1005 1074 1152 1233 

НДС (20 %), тыс. руб. 187,8 201 214,8 230,4 246,6 
Выручка от реал. продукции с НДС, тыс. 
руб. 1126,8 1206 1288,8 1382,4 1479,6 

 
Расчеты показали, что затраты на реализацию предлагаемых мероприятий составят 

198,1 тыс. руб., выручка же составит 939 тыс. руб., прибыль от реализации продукции – 
740,9 тыс. руб. С каждым годом количество клиентов у организации будет увеличиваться, 
благодаря предпринимаемым мерам удастся удержать большее количество игроков, что 
будет приводить к росту прибыли.  

Исходя из расчётов чистая прибыль ООО «Число Удачи» в первый отчетный год соста-
вит 607,5 тыс. руб., с каждым годом увеличиваясь и уже к пятому году будет составлять 827,92 
тыс. руб., что в свою очередь увеличит показатели финансовой устойчивости организации. 
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The article presents an analysis of the dynamics of average interest rates on loans from the banking 
system of the Republic of Belarus in Russian rubles for the period from January 2022 to April 2024. The 
purpose of the study is to identify the relationship between the dynamics of the resource cost indicator in 
the currency of the main trading partner of the Republic of Belarus during a period of high volatility of 
this parameter on national financial market with the influence of external and internal risk factors in the 
Russian economy. 
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Уровень развития экономики в значительной степени зависит от достаточности ре-
сурсов у экономических субъектов: трудовых, материальных, нематериальных и финансо-
вых. При модернизации производства необходимо наличие значительных объемов ресур-
сов. Кроме того, материалоёмкие отрасли экономики нуждаются в увеличении объемов 
финансовых средств для приобретения сырья и материалов в условиях инфляции предло-
жения. На наш взгляд, в текущих условиях в Беларуси и России значительным внутренним 
фактором риска для развития экономики является именно инфляция предложения, когда 
предприятия вынуждены повышать цены на продукцию при росте цен на материалы. Не-
достаток собственных денежных средств субъектов экономики восполняется банковской 
системой при предоставлении кредитов, в том числе для поддержки операций с контраген-
тами из стран – основных торговых партнеров. Использование кредитов предполагает пла-
ту за пользование финансовыми ресурсами, которая зависит от установленной процентной 
ставки. Процентная ставка формируется банками в значительной части исходя из стоимо-
сти привлеченных ресурсов, премии на риск и необходимой маржи прибыли.  

Представим данные, агрегированные из статистических бюллетеней Национального 
банка РБ, необходимые для осуществления анализа в рамках исследования (рисунок).  

Максимальные значения по рассматриваемым показателям приходились на февраль – 
июль 2022 г. С июля 2022 г. по июль 2023 г. показатели имели тенденцию снижения, далее 
снова наблюдался рост. Процентные ставки по кредитам, выданным банкам, достигали 
максимальных значений в марте и апреле 2022 г. Средние процентные ставки по кредитам, 
выданным индивидуальным предпринимателям, в течение рассматриваемого периода из-
менялись незначительно и находились в пределах 14–17 % годовых. Максимальная про-
центная ставка по кредитам коммерческим организациям в апреле 2022 г. составила 21,1 % 
годовых, а с апреля 2022 г. по июль 2023 г. снизилась до уровня 12,1 % годовых. С августа 
2023 г. показатель процентной ставки имел возрастающую тенденцию, стабилизировав-
шись в 2024 г. на уровне 14–15 % годовых. 
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Отметим прямую корреляционную связь стоимости банковских кредитных ресурсов 
в российских рублях в белорусских банках с уровнем ключевой ставки Центрального бан-
ка РФ (далее – ЦБ РФ) за анализируемый период. Ключевая ставка ЦБ РФ, в свою очередь, 
коррелирует с уровнем инфляции предложения в России [3], вызванной внешними и внут-
ренними факторами риска. 

Итак, на фоне роста геополитической напряженности в регионе с 2022 г. на нацио-
нальном финансовом рынке Беларуси отмечена высокая волатильность стоимости кредит-
ных ресурсов в российских рублях. Влияние внешних и внутренних факторов риска спо-
собствовало росту уровня инфляции предложения в России, снижению курса российского 
рубля к резервным валютам, росту стоимости привлеченных ресурсов и премии за риск 
кредитования. Это способствовало росту стоимости кредитных ресурсов в валюте основ-
ного торгового партнера Беларуси.  

В течение 2023 – начала 2024 гг. произошло постепенное улучшение ситуации в эко-
номике России – были перенаправлены экспортные потоки в другие страны (Азии и Афри-
ки), произошла стабилизация курсов валют. Это отразилось на процессах снижения ставок 
по кредитам и их стабилизации с начала 2024 г. Однако уровень средних процентных ста-
вок по кредитам в российских рублях в начале 2024 г. остался достаточно высоким и почти 
идентичным для всех секторов экономики (достигает 16 % годовых). Кредиты в россий-
ских рублях остаются дорогими для экономических субъектов. 

Несмотря на высокие процентные ставки, необходимость в таких кредитах обуслов-
лена усилением уровня эффективного и взаимовыгодного сотрудничества Беларуси с Рос-
сийской Федерацией в рамках Союзного государства и ЕАЭС [4; 5], проведением расчетов 
между субъектами хозяйствования разных стран в российских рублях, заместивших ис-
пользование доллара США. Активно развиваются совместные программы импортозаме-
щения в союзных странах.  

Повышение эффективности программ по совместному импортозамещению при ожи-
даемом предприятиями-производителями смягчении денежно-кредитной политики ЦБ РФ 
(текущий уровень инфляции в России (около 7 % в годовом выражении) значительно ниже 
ключевой ставки регулятора (16 % годовых в 2024 г.)) будет способствовать постепенному 
снижению стоимости кредитных ресурсов в российских рублях. Это, в свою очередь, будет 
способствовать дальнейшей стабилизации экономической ситуации в союзных странах и 
их гармоничному развитию. 
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