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На сегодняшний день необходимо отметить тенденцию роста значе-

ния исследований, посвященных обеспечению экономического роста, не 
причиняя при этом вреда окружающей среде. Поскольку устоявшаяся 
«модель ресурсоемкой экономики» показала свою неэффективность в ча-
сти использования природных ресурсов, что влечет за собой возникнове-
ние экологических рисков, снижение производительности труда, создание 
дополнительных издержек. Возможностью решить возникающие вызовы 
в экономике обусловлено возникновение новой модели «зеленой» эконо-
мики, которая предполагает реализацию стратегии ответственного инве-
стирования с формированием институциональных основ и внедрением 
государственных и рыночных механизмов содействия зеленым инвести-
циям. 

Исследование международного и национального законодательства, 
регулирующего реализуемые рыночные инструменты и механизмы инве-
стирования в области экологии, позволит получить необходимую инфор-
мацию об экологическом инвестировании и определить необходимые 
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условия, достижение которых позволит повысить эффективность реализа-
ции стратегии ответственного инвестирования.   

С целью активации механизмов финансирования в устойчивое разви-
тие в Российской Федерации существует ряд нормативно-правовых актов 
мотивирующие инвесторов, описанные в табл. 1.  

 
Таблица 1 

Нормативно-правовые акты Российской Федерации в области устойчивого  
развития 

Фактор Нормативно правовые 
акты 

Описание 

Налоговые 
льготы и субси-
дии 
 
Требования к 
стандартам эко-
логической без-
опасности 
 
Ответственность 
за нарушение 
экологических 
норм 

ФЗ от 23 ноября 1995 г. 
N 174-ФЗ «Об экологи-
ческой экспертизе» 

Закон предполагает возможность для 
инвесторов получить налоговые 
льготы, в том случае, если курируемые 
ими проекты прошли экологическую 
экспертизу с положительным заключе-
нием. 

ФЗ «Об охране окружа-
ющей среды» от 
10.01.2002 N 7-ФЗ 

Регламентируется порядок предостав-
ления субсидий с целью проведения 
исследований в области экологии и 
осуществлений природоохранных ме-
роприятий. 

Федеральный закон «О 
техническом регулиро-
вании» от 27.12.2002 N 
184-ФЗ  

Устанавливаются общие требования 
по экологической безопасности выпус-
каемой продукции, что запускает меха-
низм поиска более экологичных про-
цессов изготовления. 

Федеральный закон "О 
водных ресурсах" от 
03.06.2006 года № 74-
ФЗ. 

Закрепляются правила получения 
налоговых льгот для инвесторов, про-
екты которых относятся к мероприя-
тиям по охране водных ресурсов. 

 
Перечисленные в таблице выше нормативно-правовые акты в обла-

сти устойчивого развития дают возможность инвесторам получать нало-
говые льготы, которые могут быть выражены в уменьшении налога на 
прибыль на сумму, не превышающую 20%, субсидии на финансирование 
курируемых ими проектов, если они касаются защиты окружающей 
среды. Более того, активно появляются различные программы, которые 
опираясь на действующую нормативную базу, дает возможность инвесто-
рам получить дополнительные налоговые льготы и субсидии за проекты в 
области экологии и устойчивого развития, в том случае, если они удовле-
творяют следующим условиям: 
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- с их помощью происходит создание и использование новых техно-
логий и оборудования, снижающим негативное влияние на окружающую 
среду; 

- создание экологически-чистых объектов; 
- восстановление территорий, которые подверглись значительному 

загрязнению в результате хозяйственной или промышленной деятельно-
сти; 

- исследования, направленные на применение технологий для эффек-
тивного сбора и переработки отходов, получаемых в результате деятель-
ности человека; 

- финансирование научных исследований, направленных на развитие 
в области экологии и защиты окружающей среды. 

При этом одним из обязательных условий является прохождение ин-
весторами экологической экспертизы с положительным результатом, ко-
торая являлась бы подтверждением того, что проект удовлетворяет требо-
ваниям экологической безопасности и соответствует действующему зако-
нодательству. 

Международно-правовое регулирование механизмов инвестирова-
ния в экологию, включает в себя следующие нормативные акты: 

1. Конвенция ООН по биологическому разнообразию (CBD), которая 
побуждает на более активное финансирование проектов, направленных на 
сохранение биоразнообразия и ответственное использованию природных 
ресурсов. 

2. Рамочная конвенция ООН об изменении климата (UNFCCC) регла-
ментирует правила финансирования проектов, основной целью которых 
является снижение выбросов парниковых газов. 

3. Конвенция ООН о борьбе с дезертификацией (UNCCD) акценти-
рует внимание на необходимости поддержки проектов, направленных на 
восстановление земель, которые оказались загрязнены в результате хозяй-
ственной и промышленной деятельности человека. 

4. Конвенция о трансграничном загрязнении окружающей среды и 
его предотвращении (Конвенция Женевы) обозначает трансграничные 
проблемы в сфере экологии и обозначает правила, в соответствие с кото-
рыми выявленные проблемы будут решаться. 

Нормативно-правовые акты перечисленные выше регулируют фи-
нансирование в сферу экологии и устойчивое развитие, а также закреп-
ляют следующий ряд механизмов инвестирования в него, описанные в 
табл. 2.  
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Таблица 2  
Источники финансирования. Преимущества и недостатки 

Источники фи-
нансирования 

Преимущества финансирова-
ния 

Недостатки финансирования 

С помощью 
бюджета 

- средства используются 
по целевому направлению в 
сфере природоохранной дея-
тельности; 
- бесплатный источник 
финансирования проектов; 

- бюджетные средства 
обеспечивают минимальный 
уровень инвестирования в при-
родоохранные мероприятия; 
- сравнительно небольшой 
объем выделяемых средств и не-
достаточный уровень контроля 
за их использованием; 
- недостаточно высокий 
уровень платежной дисциплины 
по плате за загрязнение окружа-
ющей среды; 
- неэффективный меха-
низм индексации объема сборов 
в соответствие с ростом инфля-
ции;  
- отсутствие критериев от-
бора проектов, которые попадут 
под категорию финансирования 
из средств бюджета 

Собственный 
бюджет пред-
приятий приро-
допользовате-
лей 

- стабильный источник 
финансирования, высокий уро-
вень надежности; 
- свобода в выборе пред-
мета финансирования и распо-
ряжения выделенными денеж-
ными средствами из экологи-
ческого фонда в сфере защиты 
окружающей среды 

- возможность использова-
ния выделенных на природо-
охранную деятельность средств 
не по целевому назначению 

Бюджет между-
народных фи-
нансовых фон-
дов и программ 

- использование полу-
ченных инвестиций по целе-
вому направлению; 
- льготные условия при-
влечения данного источника 
финансирования; 
- возможность получить 
сравнительную большие 
суммы на финансирование 
природоохранных проектов; 
- присутствие прямого 
контроля за расходованием по-
лученных инвестиций по целе-
вому направлению 

- необходимость прохож-
дения многих этапов с целью по-
лучения финансирования про-
екта, в т.ч. составление и разра-
ботка большого объема проект-
ной документации и согласова-
ние принципов деятельности с 
необходимыми условиями; 
- значительный объем вре-
мени для привлечения инвести-
ций и неопределенность относи-
тельно принятия окончатель-
ного решения о предоставлении 
необходимого объема средств 
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  Окончание табл. 2  
Источники фи-
нансирования 

Преимущества финансирова-
ния 

Недостатки финансирования 

Средства фон-
дов экологиче-
ского страхова-
ния  

- в случае заявленных к 
предприятию претензиях, ка-
сающихся загрязнения окру-
жающей среды – возможность 
для субъекта снижения штраф-
ных издержек;  
- осуществление кон-
троля со стороны фондов по 
соблюдению всех установлен-
ных экологических требований 
к производству  

- отсутствие обязатель-
ного экологического страхова-
ния; 
- в случае, если предприя-
тие-страхователь не осуществ-
ляет предупредительных эколо-
гических мероприятий согласно 
договору страхования, оно мо-
жет не получить суммы страхо-
вого возмещения 

Кредитные ре-
сурсы 

- разработка инвестици-
онного проекта в соответствии 
с требованиями банковского 
учреждения; 
- повышенный контроль 
со стороны банка по выполне-
нию природоохранных меро-
приятий и целевому использо-
ванию средств 

- значительные процент-
ные ставки по кредитам; 
- необходимость прохож-
дения большого количества эта-
пов и подготовки документации 
с целью получению денежных 
средств; 
- отсутствие возможности 
реализации долгосрочных про-
ектов в связи с ограниченным 
потоком получаемых денежных 
средств 

 
Объем и эффективность деятельности инвестиционных проектов, 

связанных с устойчивым развитием, характеризуется определенными кри-
териями, в том числе: 

1. Экономическая эффективность – инвестор проводит оценку потен-
циальных инвестиционных проектов с точки зрения возможности получе-
ния прибыли и возможных рисков, связанных с проектом. 

2. Социальная ответственность – важным критерием при принятии 
решения со стороны инвестора является возможность проекта решать воз-
никающие социальные и экологические вызовы. 

3. Регулятивные факторы – национальное нормативное регулирова-
ние вопросов, касающихся сферы потенциального инвестирования, ока-
зывает значительное влияние на решение инвестора. 

4. Технологические возможности – развитие технологий, потенциал 
которых может быть направлен на повышение эффективности и экологи-
ческой безопасности может стать приоритетным критерием для инвестора 
при выборе потенциального проекта.  

5. Доступность финансирования – важным критерием является воз-
можность нахождения доступного и надежного источника финансирова-
ния. 
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6. Уровень риска – инвесторы могут оценивать риски, связанные с 
изменением климата, экологическими катастрофами и другими факто-
рами, которые могут повлиять на проект. 

7. Инновации – инвесторы могут заинтересоваться проектами, кото-
рые представляют новые идеи и инновационные подходы к устойчивому 
развитию. 

В заключении можно говорить о том, что инвестирование в проекты, 
связанные с экологией и защитой окружающей среды, позволит оказать 
положительное воздействие на решение возникающих вызовов и рисков в 
этой сфере. Инвестиции позволяют не только улучшить экологическую 
ситуацию, но и стать причиной появления новых рабочих мест, повыше-
ния уровня жизни населения и привлечения денежных средств в различ-
ные регионы. Для достижения эффективных результатов в этой области 
необходимо обеспечить эффективное действующее законодательство, ре-
гулирующее механизмы финансирования экологических инвестиций. 
Необходимо также обеспечить нормативно-закрепленную защиту прав 
инвесторов и разработать эффективные механизмы контроля и монито-
ринга реализации проектов и использования денежных средств по целе-
вому направлению. Реализация успешных проектов в этой области может 
стать примером для других и способствовать развитию экологически от-
ветственного бизнеса, построенного на принципах устойчивого развития. 
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