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Индекс потребительских цен (ИПЦ) является одним из ключевых показателей эконо-
мики, характеризующим уровень инфляции в стране. Анализ динамики индекса потреби-
тельских цен позволяет оценить эффективность проводимой финансовой и экономической 
политики, а также спрогнозировать будущее развитие экономики. В связи с этим построение 
эконометрической модели, которая позволит спрогнозировать изменение индекса потреби-
тельских цен, является актуальной задачей для экономистов. В результате построения эко-
нометрической модели мы планируем сделать выводы о значимости каждой из экзогенных 
переменных, а также оценить адекватность модели исходя из значения и значимости коэф-
фициента детерминации. Кроме того, мы проверим модель на наличие автокорреляции и ге-
тероскедастичности. 

Для построения модели была предложена функция, отображенная в формуле (1): 

y = f(x1, x2, x3),  (1) 

где y – изменение индекса потребительских цен по отношению к прошлому периоду, %; x1 – 
изменение доходов населения, % к прошлому периоду; x2 – изменение объема розничного 
товарооборота, % к прошлому периоду; x3 – изменение среднегодовой ставки рефинансиро-
вания Национального банка, % к прошлому периоду. 

Для построения модели была выбрана программа Gretl, количество наблюдений – 8. 
Все данные были взяты с сайта Национального статистического комитета Республики Бела-
русь и сайта Национального банка Республики Беларусь, что говорит об их реальности. Вы-
борка осуществлялась по годам (с 2016 по 2023 включительно) [1; 4]. 

В качестве метода построения модели был выбран метод наименьших квадратов. Путем 
построения моделей разной спецификации в качестве оптимальной была выбрана следующая 
– множественной линейной регрессии, отраженная в уравнении (2):

𝑦𝑦 = 8,32 − 1,23𝑥𝑥1 + 1,33𝑥𝑥2 + 0,11𝑥𝑥3 (2) 

Отчет построенной модели представлен на рис. 1. 

Рис. 1. Отчет построения модели y= 8,32 - 1,23 x1 +1,33  x2 +0,11 x3 
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В построенной линейной модели значимыми на уровне значимости α=0,1 являются все 
три экзогенные переменные, так как их p-значения меньше 0,1. Модель является адекватной 
исходя из коэффициента детерминации, который равен 0,93, он значим, так как критерий 
Фишера намного больше критического, вероятность F-statistic намного меньше нуля (0,008). 

Для получения несмещенных, эффективных и состоятельных необходимо проверить 
модель на выполнение предпосылок МНК: отсутствие мультиколлинеарности, остатки 
должны быть гомоскедастичны, неавтокоррелированы и нормально распределены.  

Так, проверка на мультиколлинеарность была проведена с помощью построения корре-
ляционной матрицы (рис. 2). 

Рис.2. Корреляционная матрица 

Таким образом, на основании полученных данных можно сделать вывод, что в нашей 
модели отсутствует статистически значимая мультиколлинеарность. Это подтверждает адек-
ватность выбранной модели и ее применимость для прогнозирования динамики индекса по-
требительских цен в Республике Беларусь.  

Также модель была проверена на гетероскедастичность. Она проверяется с помощью 
различных тестов, но в данной работе был использован тест Вайта (White Test). В нашем 
случае тест показал, что p-значение тестовой статистики равно 0,34, что превышает обычно 
используемый порог значимости 0,1, выбранный для данной модели (рис. 3). Это означает, 
что нулевая гипотеза об отсутствии гетероскедастичности не может быть отвергнута. Таким 
образом, на основании результатов теста можно сделать вывод, что в нашей модели гетеро-
скедастичность отсутствует. 

Рис. 3. Отчет выполнения теста Вайта 
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На основе проведенного эконометрического анализа динамики индекса потребитель-
ских цен в Республике Беларусь с использованием модели множественной линейной регрес-
сии, можно сделать следующие выводы: 

– Построенная модель обладает высоким качеством и хорошо объясняет динамику ин-
декса потребительских цен. Значение коэффициента детерминации (R-квадрат) составляет 
0,932858, что означает, что 93,28 % изменения индекса потребительских цен объясняется из-
менением независимых переменных: доходов населения, объема розничного товарооборота и 
среднегодовой ставки рефинансирования Национального банка. 

– Изменение доходов населения имеет статистически значимый отрицательный эффект
на динамику индекса потребительских цен. Это означает, что при увеличении изменения до-
ходов населения происходит снижение изменения индекса потребительских цен при прочих 
равных условиях. Таким образом, увеличение темпа роста дохода населения на 1 % в сред-
нем приведет к уменьшению темпа роста ИПЦ на 1,23 % при прочих равных условиях. 

– Изменение объема розничного товарооборота также влияет на динамику индекса по-
требительских цен, хотя его статистическая значимость немного превышает установленный 
порог значимости. При увеличении изменения объема розничного товарооборота наблюдает-
ся увеличение изменения индекса потребительских цен при прочих равных условиях. Соот-
ветственно, согласно уравнению регрессии, с изменением объема розничного товарооборота 
на 1 % в среднем темп роста ИПЦ увеличивается на 1,33 % при прочих равных условиях. 

Кроме того, изменение среднегодовой ставки рефинансирования Национального банка 
имеет статистически значимый положительный эффект на динамику индекса потребитель-
ских цен. При увеличении изменения среднегодовой ставки рефинансирования наблюдается 
увеличение изменения индекса потребительских цен при прочих равных условиях: с увели-
чением темпа роста ставки рефинансирования на 1% темп роста ИПЦ увеличивается на 0,9 % 
в среднем при прочих равных условиях. 

Тест Вайта на гетероскедастичность не выявил наличия гетероскедастичности в мо-
дели. 

В целом, полученные результаты позволяют сделать вывод о том, что изменение дохо-
дов населения, объем розничного товарооборота и среднегодовая ставка рефинансирования 
Национального банка являются существенными факторами, влияющими на динамику индек-
са потребительских цен в Республике Беларусь. Разработанная модель может быть использо-
вана для прогнозирования и анализа динамики индекса потребительских цен, а также для 
разработки эффективных мер экономической политики, направленных на стабилизацию цен 
и поддержание макроэкономического баланса. 
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