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В последние годы блокчейн-технологии активно развиваются и находят все большее при-

менение в различных сферах, включая финансовую. Огромные массивы данных, содержащи-
еся в блокчейнах криптовалют, открывают широкие возможности для анализа и прогнозиро-
вания с использованием методов обработки больших данных и машинного обучения. 

Ончейн-анализ представляет собой набор методик для изучения и моделирования процес-
сов, происходящих непосредственно в блокчейне на основе анализа данных о транзакциях, 
адресах, майнинге и другой информации [1, с. 6].  

Его цель – проанализировать большие массивы транзакционных и других данных из блок-
чейнов для понимания текущей ситуации на рынке, выявления определенных закономерно-
стей и возможности прогнозирования ценовой динамики [1, с. 8].  

Основными группами данных, используемыми в ончейн-анализе, являются: 
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1. Данные о транзакциях. Это наиболее фундаментальный тип данных - информация о пе-
реводах между адресами с указанием сумм и комиссий.  

2. Данные блоков. Включают информацию о времени создания блоков, размере блоков, 
количестве транзакций в них, сложности майнинга. Используются для оценки загруженности 
сети, активности майнеров, комиссий и др. 

3. Данные о балансах и запасах на адресах. Позволяют отслеживать изменение остатков 
на кошельках разных типов участников, оценивать распределение запасов монет. 

4. Данные меток (tags). Служат для классификации адресов по разным категориям – 
биржи, биржевые кошельки, майнинг-пулы, даркнет-сервисы и т. п [2, с. 47].  

Основные группы методов ончейн-анализа: 
Анализ сетевой активности. Рассчитываются такие метрики как: количество/объем тран-

закций, активные адреса, характеристики комиссии, показатели использования блокчейн про-
странства и пр. Позволяет оценить загруженность сети. 

Для анализа сетевой активности специалисты по ончейн-анализу собирают и структури-
руют данные о всех транзакциях в блокчейне за интересующий их период. На основании этих 
данных они затем рассчитывают целый ряд важных метрик. К примеру, они подсчитывают 
общее количество и суммарный объем транзакций в единицу времени - день, неделю, месяц. 
Эти показатели отражают совокупный уровень активности всех пользователей блокчейна по 
переводу средств [3].  

Анализ биржевой активности. С использованием меток выделяются основные биржи, рас-
считываются объемы их операций, количество новых/активных адресов. Дает информацию об 
активности трейдеров.  

Анализ биржевой активности позволяет оценить поведение участников торгов криптова-
лютами [4].  

На первом этапе идентифицируются ключевые криптобиржи по меткам или кластерному 
анализу адресов. Далее отслеживаются объемы транзакций между биржевыми кошельками и 
остальной сетью. Эти данные демонстрируют активность трейдеров в динамике периодов. 
Анализируется также количество новых и активных биржевых адресов. Это позволяет оценить 
приток или отток пользователей конкретной биржи. 

Анализ активности кошельков. Выявляются наиболее активные биржевые и майнинговые 
кошельки. Их активность может указывать на поведение ключевых игроков [5].  

Сначала идентифицируются наиболее значимые VIP-кошельки – крупнейших бирж, май-
неров, сервисов и отдельных китов. Затем анализируются балансы этих кошельков и объемы 
их транзакций в динамике. Всплеск активности может указывать на важные движения средств. 
Например, отток с биржи на частные кошельки свидетельствует об изъятии ликвидности. Ак-
тивность майнинговых пулов может означать фиксацию прибыли. Таким образом, монито-
ринг VIP-адресов позволяет косвенно отслеживать поведение ключевых игроков крипто-
рынка. 

В рамках исследования мы применили 3 метода ончейн-анализа для топ-криптовалют на 
примере биржи dzengi.com: сетевой активности, биржевой активности, активности кошельков. 
Затем данные алгоритмы были апробированы на реальных ончейн-данных по биткоину и эфи-
риуму, взятых из результатов торгов криптовалютами на платформе dzengi.com за период с 1 
октября 2023 года по 30 ноября 2023 года [6]. 

В результате анализа ончейн-метрик нам удалось выявить две важные взаимосвязи: 
- между ростом количества активных BTC и ETH адресов и последующим увеличением 

стоимости данных криптовалют через некоторый лаг во времени. Эффективно работающий 
индикатор скорого бычьего тренда; 

- между всплеском крупных транзакций и скорым движением цены. Позволяет фиксиро-
вать активность китов и крупных инвесторов как предвестник ралли или значительной кор-
рекции. 
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Долгосрочные инвесторы продолжают накапливать активы, это говорит нам о том, что в 
настоящее время цена, в основном, определяется небольшой группой инвесторов, которые 
сильно реагируют на макроэкономические события. Более того, последующие фактические 
данные по результатам торгов на анализируемой бирже подтвердили адекватность проведен-
ных расчетов. 

Ончейн-данные можно использовать в сочетании с другими индикаторами, например, 
техническим анализом, проведя дополнительный анализ о состоянии рынка,  для формирова-
ния мнения об инвестиционных решениях или общем направлении рынка. 
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