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Введение. Значимые мировые события всегда являются толчком для 
кардинальных изменений глобальной экономики и мировой денежно-
кредитной сферы. Главная особенность их современного состояния – уси-
ление неустойчивости и нарастание неопределенности в отношении на-
правлений и темпов дальнейшего развития, затрагивающие экономическую 
безопасность национальных государств. В таких условиях особое влияние 
приобретают финансовые рынки, которые становятся медиаторами боль-
шинства процессов и структурных сдвигов в мировом хозяйстве, а также в 
национальных экономиках. Это вносит неизбежные коррективы в процессы 
разработки и реализации денежно-кредитной политики в направлении по-
вышения ее эффективности при выборе целей и монетарных режимов, а 
также методов денежно-кредитного регулирования.  
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Основная часть. Специфика финансовых рынков заключается, 

прежде всего, в использовании финансовых инструментов, которые мо-

гут вызвать значительную волатильность на рынке, так как, в отличие от 

рынков товаров и услуг, финансовые инструменты постоянно меняют 

своих собственников и держателей. Поведение финансового рынка зави-

сит как от новостей и прочей оперативной информации, так и от того, 

как реагируют на них участники рынка. Причем зачастую текущая ин-

формация влияет на поведение сильнее, чем динамика в прошлом и про-

гноз на будущее
1
. Стремление минимизировать потери любой ценой де-

лает поведение участников рынка иррациональным. Негативным резуль-

татом может стать формирование финансовых дисбалансов, т. е. такой 

дестабилизации финансовых рынков, когда они будут не в состоянии 

выполнять свои функции.  

Многие ученые-экономисты считают, что глобальные финансовые 

дисбалансы лежат в основе углубления кризисных процессов в мировой 

экономике [1–5]. Поиск путей противодействия возникновению в экономи-

ке неравновесных состояний, их анализ, обоснование механизмов корректи-

ровки и минимизации возможных последствий требуют учёта фундамен-

тальных причин, влияющих на глобальные финансовые дисбалансы.  

Наиболее сложным с точки зрения макроэкономического регулиро-

вания представляется фактор доверия. Подчеркивая важность доверия 

экономических агентов к деньгам, отметим, что вообще, данная катего-

рия отражает специфику национальных социально-экономических взаи-

модействий в условиях неопределенности. В этой связи доверие в любой 

стране является важным звеном протекания экономических процессов, 

связанных, прежде всего, с риском, неопределенностью, неполным зна-

нием и частичным совпадением предпочтений. Как отмечает А. Этциони, 

«доверие, несомненно, является стержневым по отношению к экономике, 

поскольку без доверия деньги не могут использоваться, сбережения те-

ряют смысл, а стоимость сделок стремительно растет» [6]. По сути, дове-

рие в определенной степени компенсирует неопределенность формаль-

ных и неформальных социально-экономических институтов, а также не-

достаток опыта и знаний экономических агентов. Высокий уровень дове-

рия препятствует формированию запретительно высокой стоимости кре-

дитно-инвестиционных ресурсов. 

С учетом отмеченного выше одной из главных задач формирования 

безопасной и устойчивой институциональной среды является создание 

условий для учета интересов и согласованных позитивных действий эко-

                                                           
1
  Поведенческая психология такова, что в период экстремального состояния на 

рынке поведение его участников становится аномальным и раскачивает рынок. Такая во-

латильность очень ярко проявляется не только на фондовом, но и на валютном рынке. 
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номических агентов, что обусловливает предсказуемость результатов и 

устойчивость экономической деятельности. Прежде всего, это касается 

института национальных денег, так как только в случае выполнения ими 

функции средства сбережения возможно создание эффективной инсти-

туциональной среды, поощряющей инновации и инвестиционную актив-

ность
1
. Поэтому очевидно, что важнейшая роль центрального банка в хо-

де монетарного регулирования состоит в целенаправленном воздействии 

на базовые денежные институты в направлении минимизации неопреде-

ленности будущего. Одновременно для повышения доверия к нацио-

нальным деньгам необходимо тесное взаимодействие всех участников 

институциональной самоорганизации: регулирующих органов (цен-

трального банка), банков, населения, предприятий. 

Таким образом, понимание сущностных причин неустойчивости фи-

нансовых рынков, а также специфики доверия экономических агентов к на-

циональным деньгам позволит в долгосрочной перспективе повысить эф-

фективность проводимой макроэкономической и монетарной политики, на-

прямую обеспечивающих экономическую безопасность государства. 
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1
  Понятно, что неэффективная институциональная среда, не выполняющая за-

дачу минимизации неопределенности будущего, напротив, препятствует техническо-

му, экономическому и социальному прогрессу (прим. автора). 


