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Китай – страна со своего рода уникальным устройством экономики. По-
следние 30 лет его экономика постоянно растет, вплоть до того, что тенденция 
роста экономических показателей наблюдается даже во время экономических 
кризисов, а страна занимает все более уверенную позицию в мировой эконо-
мике. Приведет ли рост китайской экономики и ее взаимозависимости с эко-
номиками других стран к усилению геополитического влияния Китая – один 
из важнейших вопросов XXI века. Ответ на него жизненно необходим поли-
тикам, ученым, бизнесменам и многим другим как в самом Китае, так и за его 
пределами.  

Политически Китай является социалистической страной, однако его 
экономическую систему можно считать капиталистической. Широко раз-
ветвленная финансовая система Китая состоит из разных подсистем: бан-
ков, иных финансово-кредитных учреждений, финансовых рынков и ин-
струментов; ее основу составляют банки. Кредитная система имеет трех-
уровневую структуру и полностью находится под контролем государства.  

Первый уровень кредитной системы КНР формируют Народный банк 
Китая и политические банки развития. Народный банк, являясь эмиссионным, 
кредитным и платежно-расчетным центром страны, отвечает за разработку и 
проведение денежно-кредитной политики, а контроль и надзор за банковской 
системой осуществляет Всекитайская комиссия банковского регулирования. 
Три политических банка развития – Государственный банк развития Китая, 
Банк развития сельского хозяйства Китая, Экспортно-импортный банк Ки-
тая – отвечают за реализацию государственных программ в промышленной, 
аграрной и внешнеторговой областях соответственно [1]. 

Основу банковской системы Китая составляют государственные коммер-
ческие банки второго уровня, среди которых лидирует «большая четверка», а 
именно: Банк Китая, Промышленно-торговый банк Китая, Строительный банк 
Китая, Сельскохозяйственный банк Китая. Государственные коммерческие 
банки по сфере своего действия являются как городскими, так и сельскими. 
Крупные коммерческие банки выделены в особую категорию, и прерогативой 
правительства является модернизация и повышение эффективности деятель-
ности госбанков [5]. 

Для противостояния традиционному институту ростовщичества в КНР 
существует развитая система городской и сельской кооперации, являющаяся 
основой финансирования малого и среднего бизнеса в стране и занимающая 
третий уровень банковской системы. Она существует в формах сельскохозяй-
ственных и городских кредитных кооперативов, а также многочисленных 
почтовых отделений связи [1]. 

Банковская система КНР преимущественно кредитует государственный сек-
тор: на частный бизнес в 2006 году приходилось менее 1 % кредитов, выданных 
крупнейшими госбанками страны. В последние годы идет медленный процесс 
разгосударствления банковского сектора: в декабре 2013 года началась свободная 
продажа депозитных сертификатов пяти крупнейших государственных банков 
КНР, а в начале 2014 года Госсовет КНР утвердил программу по созданию 5 пол-
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ностью частных коммерческих банков (в Шанхае, Тяньцзине, в провинциях 
Чжэцзян и Гуандуне). Китайские банки постепенно выходят за рубеж: к началу 
2013 года 16 китайских банков создали 1050 зарубежных структур, включающих 
дочерние банки, филиалы, представительства и организации различной степени 
аффилированности в 49 странах и регионах мира. На 2020 год в КНР было более 
4 тысяч банковских учреждений: 6 крупных банков под государственным кон-
тролем, 12 акционерных банков, 133 городских коммерческих банков, 19 частных 
и 42 филиала зарубежных банков, остальное число составляли сельские банки и 
кредитные кооперативы.  

На конец 2020 года сумма банковских активов страны составляла 
319,7 трлн юаней, или 49 трлн долл., что было в 2,4 раза больше активов бан-
ков США (20,53 трлн долл.). За год активы выросли на 10 %, за десять лет – 
втрое. Активы страховых компаний КНР составили 23,3 трлн юаней, или 3,57 
трлн долл., продемонстрировав рост 13,3 % за год и в четыре раза за десять 
лет. Среди прочих финансовых учреждений на рынке КНР работало 138 ком-
паний по работе с ценными бумагами (их активы в сумме 8,9 трлн юаней) и 
132 компании по управлению фондами (активы их фондов за год выросли бо-
лее чем на треть до 20 трлн юаней). Активы Народного банка Китая составили 
38,77 трлн юаней, или 5,95 трлн долл. [8]. 

В КНР работает две основные фондовые биржи, Шанхайская и Шэнь-
чжэньская. На этих двух биржах на конец 2020 года котировались акции 4154 
компаний, их рыночная капитализация составляла 79,65 трлн юаней (12,2 трлн 
долл.). Для сравнения, на 2011 год было 2400 компаний с общей рыночной 
капитализацией 40 трлн юаней. Также осенью 2021 года было объявлено о со-
здании Пекинской биржи, которая на сегодняшний день уже является третьей 
крупнейшей торговой площадкой Китая. Она ориентирована на малый и сред-
ний бизнес в сфере технологий [4]. 

Акции китайских компаний бывают двух типов, А-акции, которые ко-
тируются на фондовых биржах КНР, и Х-акции, которые котируются на 
Гонконгской фондовой бирже (данная биржа является одной из крупней-
ших в КНР, однако среди основных не выделяется, т. к. считается ино-
странной) [1]. 

Стоит отметить, что на деятельность фондовых бирж в настоящий 
момент оказала сильное влияние текущая ситуация в стране: с конца марта 
в Китае был введен строгий локдаун в связи с новой вспышкой COVID-19. 
В связи с этим многие биржи приостановили свою деятельность. Так, 
Шэньчжэньская фондовая биржа оказалась от взимания первоначальных и 
ежегодных листинговых сборов и платы за услуги онлайн-голосования ак-
ционеров в течение 2022 года. Аналогично о подобном уменьшении и 
освобождении от сборов объявили Шанхайская и Пекинская фондовые 
биржи. По отраслевым оценкам благодаря данным мерам листинговые 
компании смогут сэкономить более 45 млн юаней, или же около 
7 млн долл. США [7]. 
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По итогу торгов на биржах США в конце 2021 года акции китайских 
компаний, торгующих на данных биржах, показали резкий рост. Данные об 
этом приведены в таблице 1. 

Таблица 1 – Рост акций китайских компаний на биржах США по итогу 
торгов в конце 2021 года 

Компания Рост, % Рост, доллары США 

Nio 14,76 32,42 

Tencent Music 
Entertainment 

14,74 6,85 

Tal Education 14,53 3,94 

Baidu 10,5 150,61 

Alibaba 9,72 7,51 

Примечание – Источник: разработка автора на основе [2]. 

Индекс NASDAQ Golden Dragon China, который отслеживает 98 круп-
нейших китайских компаний с листингом в США, вырос на 9,4 %. Однако, не-
смотря на однодневное ралли, акции китайских компаний в США упали при-
мерно на 42 % в 2021 году и находились примерно на 57 % ниже февральских 
максимумов. В 2021 году акции Китая столкнулись с резким обвалом из-за 
давления регуляторов Китая и США. С февраля 2021 года китайский рынок 
потерял более 1 трлн долл. [2]. 

Согласно данным Министерства коммерции КНР, фактически исполь-
зованные ПИИ (прямых иностранных инвестиций) в Китай в 2021 году вы-
росли на 14,9 % в годовом исчислении до рекордной отметки в 1,15 трлн 
юаней. В перерасчете на доллары США приток инвестиций вырос на 
20,2 % в годовом выражении и составил 173,48 млрд долл. США. В высо-
котехнологичных отраслях приток ПИИ увеличился на 17,1 % по сравне-
нию с предыдущим годом. Приток иностранных инвестиций в секторы вы-
сокотехнологичного производства и высокотехнологичных услуг Китая 
вырос соответственно на 10,7 % и 19,2 % в годовом исчислении. В 2020 
году суммарный приток ПИИ в сферу услуг увеличился на 16,7 % в годо-
вом исчислении и составил 906,49 млрд юаней [8]. 

Для развития финансово-кредитной системы Республики Беларусь довольно 
стоит принять к сведению опыт Китая с кредитными пузырями. Как уже упоми-
налось ранее в данной статье, Китай кредитует преимущественно государствен-
ный сектор. До недавнего времени практически не выдавались кредиты частным 
предприятиям и населению и предпочтение отдавалось государственным отрас-
лям независимо от их прибыльности. Это привело к созданию платформ p2p-
кредитования, деятельность которой не регулировалась государством, и образо-
ванию к 2016 году финансовой пирамиды, которая уводила деньги у инвесторов. 
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В результате были введены ограничения для платформ P2P-кредитования, сде-
лавшие их деятельность невыгодной, и население перешло на потребительские 
кредиты. Стоит также упомянуть, что в Китае высокая налоговая нагрузка, пре-
вышающая 200 %, в результате чего значительная часть населения вынуждена 
прибегать к кредитам, загоняя Китай в кредитную ловушку [6]. 

Исходя из вышеуказанного опыта, можно сказать, что для государства 
важно иметь умеренную налоговую нагрузку, тем самым поддерживая 
уровень жизни населения таким образом, чтобы большая его часть не яв-
лялась бедной и не была вынуждена прибегать к кредитам, которые про-
блематично оплачивать. Также важно, чтобы государство поддерживало 
частный сектор экономики, обеспечивая его необходимыми для кредито-
вания условиями и, таким образом, позволяя не прибегать к потенциально 
опасным системам кредитования и не провоцируя создание финансовых 
пирамид, которые по своей сути являются проблематичными для заработ-
ка, практически не позволяя получать доход новым участникам пирамиды 
и обогащая более ранних инвесторов, в результате вытесняя первых. 
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