
 744 

ВЕНЧУРНОЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ И ЕГО ЗНАЧЕНИЕ 

В ПОСТРОЕНИИ ИННОВАЦИОННОЙ ЭКОНОМИКИ 

В. В. Мурзинков  

Белорусский государственный университет, г. Минск; 

Hovaaj@gmail.com; 
науч. рук. – Т. Ю. Гораева, канд. экон. наук, доц. 

Развитие индустрии венчурного капитала и прямого инвестирования в настоящий 

момент является одним из приоритетных направлений государственной инноваци-

онной политики, необходимым условием активизации инновационной деятельности 

и повышения конкурентоспособности экономики страны.  
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На протяжении последних десятилетий конкурентоспособность на-

циональных экономик во многом определяется тем, насколько часто 

и эффективно внутри страны разрабатываются, внедряются 

и коммерциализируются инновационные решения. Эксперты, такие как, 

например, Ф. Котлер, отмечают, что уже более 50 лет главным источни-

ком инноваций являются малые инновационные предприятия. Трансре-

гиональное перемещение капитала, глобализация, совершенствование 

правовых и финансовых институтов обусловили возникновение новых 

видов финансирования подобных предприятий, главным из которых яв-

ляется венчурное.  

Венчурное финансирование – это долгосрочные высокорискованные 

инвестиции в капитал молодых компаний, бизнес которых так или иначе 

построен на инновациях.   

Главным субъектом венчурной деятельности является венчурный ин-

вестор. Им может выступать как физическое, так и юридическое лицо, 

вкладывающее собственные средства в инновационные компании само-

стоятельно или через венчурные фонды и осуществляющее стратегиче-

ский контроль за их использованием.  

Среди других субъектов венчурной деятельности следует выделить:  

 венчурные фонды (аккумулируют средства нескольких 

инвесторов);  

 венчурные управляющие компании (производят отбор наиболее 

выгодных проектов и вкладывают в них средства венчурных фондов); 

 венчурные предприятия (получают венчурные инвестиции). 

Развитие венчурной экосистемы и поддержка венчурной деятельно-

сти в настоящий момент являются одними из важнейших направлений 

инновационной политики передовых стран мира. Связано это с рядом 
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факторов, которые обуславливают важность использования венчурного 

капитала для развития инновационной экономики. Таким образом, сле-

дует отметить, что в современных условиях венчурный капитал:  

1. обеспечивает рост экономики страны (региона) за счет роста дохо-

дов инновационных компаний, получивших венчурное финансирова-

ние; 

2. Обеспечивает создание новых рабочих мест в экономике, повыше-

ние спроса на высококвалифицированную рабочую силу;  

3. способствует развитию инновационного предпринимательства, 

а также вспомогательных и смежных отраслей экономики;  

4. способствует повышению спроса на результаты интеллектуальной 

деятельности;   

5. способствует созданию и развитию новых отраслей экономики; 

6. способствует повышению инвестиционной привлекательности 

страны (региона). 

Ряд стран, в числе которых США, Китай, Израиль, Сингапур, являю-

щиеся одними из самых крупных производителей инноваций, постоянно 

совершенствуют венчурную экосистему, формируя необходимую право-

вую базу, а также выделяя бюджетные средства на финансирование мо-

лодых инновационных компаний. К примеру, в Китае существует более 

700 венчурных фондов с государственным участием, а создание госу-

дарственной программы по поддержке инновационного предпринима-

тельства Yozma в свое время помогла Израилю увеличить долю высоко-

технологичного сектора в ВВП с 3 % до 67 % [2]. 

В Республике Беларусь рынок венчурного капитала пока характери-

зуется начальной стадией своего развития. В последнее десятилетие бы-

ли сделаны некоторые важные шаги в этом направлении, к примеру, 

принятие Декрета Президента №8 «О цифровой экономике», а также 

создание первого в Республике классического венчурного фонда совме-

стно с Российской венчурной компанией  RBF Ventures. Однако вен-

чурная активность в Беларуси все еще невелика как по сравнению 

с мировыми лидерами, так и по сравнению с соседями с постсоветского 

пространства, такими как Россия и страны Балтии [4]. 

Таким образом, важность развития рынка венчурного капитала под-

тверждается мировой практикой, прежде всего положительным опытом 

наиболее развитых стран. У Республики Беларусь имеются все предпо-

сылки для эффективного использования данного опыта, в том числе 

своих ближайших соседей. Совершенствования требуют прежде всего 

нормативно-правовая база и уровень государственной поддержки. Это 

позволит Беларуси ускорить процесс построения инновационной эконо-

мики и перехода в новый технологический уклад. 
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