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В данной работе исследуется текущее состояние рынка первичного публичного 

размещения акций, динамика объемов, количество и объем выучки от первичного раз-

мещения акций компаний. Проведен анализ рынка первичного публичного размеще-

ния акций в разрезе основных регионов и стран, а также крупнейших фондовых бирж. 

В статье проанализированы регионы Северной и Южной Америки, Азиатско-Тихо-

океанский регион, регион EMEA, рынки США, Китая, Бразилии, Южной Кореи и Гон-

конга на основе основных трендов развития рынков, крупнейших первичных публич-

ных размещений, информации фондовых бирж, объемов размещений, отчетности 

компаний, а также других показателей. Были рассмотрены особенности рынка пер-

вичного публичного размещения акций регионов.  

Ключевые слова: первичное публичное размещение акций; фондовая биржа; сто-

имость компании; IPO; финансовый рынок. 

Последние несколько лет первичное публичное размещение акций 

(IPO) становится все более значимым источником финансирования для 

развития компаний, позволяя привлечь миллиарды долларов. Одновре-

менно с этим IPO подтверждает растущую конкурентоспособность стран, 

которые успешны на этом рынке. 2021 стал годом с самыми большими 

объемами IPO за всю историю: было привлечено $608 млрд. Глобальная 

выручка от IPO в 2021 году на $278 млрд превысила показатель 2020 года 

и составила $608 млрд, поскольку активность IPO в мире резко возросла, 

а оценки стоимости акций стали более высокими благодаря большому ин-

тересу инвесторов [1].  

Американский регион по-прежнему доминирующий. Активность IPO 

в регионе EMEA (Европа, Ближний Восток и Африка) восстановилась по-

сле минимума 2020 года, объем выручки достиг $99 млрд, поскольку эко-

номика европейских стран вновь открылась, а доверие инвесторов к реги-

ону вернулось. В Азиатско-Тихоокеанском регионе в 2020 году наблюда-

лись более высокие показатели по сравнению с Северной и Южной Аме-

рикой и особенно с регионом EMEA, однако в 2021 году не наблюдалось 

такого же активного роста.  

В 2021 году самыми крупные IPO произошли в технологическом и по-

требительском секторах, причем в Америке и Азиатско-Тихоокеанском 

регионе - в технологическом, а в потребительском - в Европе и США, где 
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был проведен ряд флагманских IPO, связанных с автомобильной про-

мышленностью. 

В 2021 году количество и объем IPO продолжился увеличиваться по 

сравнению с 2020 годом: объем выпущенных акций достиг 1 115, что бо-

лее чем в два раза превышает показатель 2020 года. Поступления соста-

вили 346 млрд долларов, что больше, чем за предыдущие три года вместе 

взятые, поскольку компании стремились воспользоваться преимуще-

ствами благоприятных условий для IPO - высокими оценками, низкими 

процентными ставками и высоким интересом инвесторов к акциям [2]. 

В 2021 году рынок IPO стал рекордным, чему способствовала популяр-

ность SPACs (специализированные компании по целевым слияниям и по-

глощениям). По данным Nasdaq, было зарегистрировано более 1 000 но-

вых листингов. Из 1 033 новых листингов 73% были размещены на 

Nasdaq. Стоит также отметить рекордный объем привлеченного капитала 

в 2021 году: в 2021 году привлечено 286 млрд долларов США, что на 85% 

больше, чем в 2020 году. Более 63% привлеченного в 2021 году капитала 

было размещено на Nasdaq, включая такие компании, как RIVN ($11,9 

млрд), BMBL ($2,2 млрд) и HOOD ($2 млрд).  

На фондовых биржах США и Китая было больше всего листингов IPO 

и эти биржи занимают четыре первых места. Nasdaq возглавила рейтинг 

с 237 внутренними IPO в период с января по ноябрь 2021 года - на 63,45% 

больше, чем в 2019 году. На Нью-Йоркской фондовой бирже также 

наблюдался шквал lPO - 180 за первые 11 месяцев 2021 года, что значи-

тельно больше, чем 26 листингов в 2019 году [3]. Таким образом, данные 

регионы являются лидерами мирового рынка IPO.  

В Латинской Америке стоит отметить бразильский рынок IPO, кото-

рый был очень активен, пока политическая неопределенность, рост про-

центных ставок и низкая эффективность послепродажного обслуживания 

не привели к потере доверия инвесторов. Тем не менее, этот год стал луч-

шим для Бразилии с 2007 года: в результате 46 эмиссий было привлечено 

14 млрд долларов США.  Одной из причин такого роста IPO в Брази-

лии являются исторически низкие процентные ставки в Бразилии, кото-

рые вынуждают сберегателей снимать деньги с депозитных счетов и вкла-

дывать их в акции и более рискованные активы в надежде на более высо-

кие доходы, что стимулирует компании размещать акции, а также более 

благоприятная экономическая ситуация в целом.  

В Азиатско-Тихоокеанском регионе в 2021 году выпуск IPO продол-

жал расти, достигнув 1 108, а объем выручки увеличился до 162 млрд 

долл. Основное внимание уделялось выпускам, ориентированным на тех-

нологии и здравоохранение. Однако общая активность была меньше, чем 
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в Северной и Южной Америке и регионе EMEA. Изменения в законода-

тельстве Китая и опасения по поводу ликвидности китайского рынка не-

движимости вызвали неопределенность на рынке, что привело к задержке 

сроков IPO [4].  

Выпуск IPO в Гонконге снизился по сравнению с 2020 годом, а вы-

ручка упала на 25%, что исключило Гонконг из стран-лидеров в области 

IPO, как это было в 2021 году. Это произошло из-за ужесточения регули-

рования и финансовых штрафов в отношении некоторых технологиче-

ских компаний, а также из-за разочаровывающих результатов на вторич-

ном рынке, что заставило инвесторов с осторожностью относиться к 

оценкам.  

В то время как материковый Китай и Гонконг столкнулись с пробле-

мами в 2021 году, в Южной Корее, Индии и Австралии наблюдался зна-

чительный рост. Это объясняется проникновением конгломератов в биз-

нес в данном регионе и популярность акций среди розничных инвесторов. 

В совокупности поступления от IPO выросли на 214% до $44 млрд. Таким 

образом, поступления из этих стран составили 27% Азиатско-Тихоокеан-

ского региона по сравнению с 12% в 2020 году. Ожидается, что доверие 

инвесторов к рынку и растущее число региональных "единорогов" приве-

дут к продолжению роста этих рынков в 2022 году [5]. 

В первой половине 2021 года биржей с наибольшей выручкой от IPO в 

мире был фондовый рынок NASDAQ. За первые шесть месяцев 2021 года 

поступления от IPO на этой бирже составили 22,2 процента от общемиро-

вых поступлений от IPO.  

 

 

 

Объемы привлеченных средств в рамках IPO по крупнейшим фондовым биржам в 

2020 и 2021 годах [5]  
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Гонконгская фондовая биржа занимала второе место по доле поступ-

лений от IPO в предыдущем году. На двух китайских фондовых биржах, 

Шанхайской фондовой бирже и Шенгенской фондовой бирже, также 

наблюдалась активная деятельность на первичном рынке [6]. Скорее 

всего, это можно объяснить тем фактом, что китайское правительство ак-

тивно пытается создать хорошие условия для размещения акций в стране.  

Таким образом, явным лидером на глобальном рынке IPO являются 

Соединенные Штаты Америки, с наибольшим количеством и объемом 

публичного первичного размещения акций. Кроме этого, две крупнейшие 

фондовые биржи – Nasdaq и NYSE – также расположены с США. Второй 

сильный игрок на данном рынке Китай. В 2021 году шесть из десяти круп-

нейших IPO в мире были китайскими компаниями. Среди рассматривае-

мых регионов самый слабый на текущий момент регион EMEA, который 

только начал восстанавливаться и возвращать доверие инвесторов.   
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