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В условиях развития международных рынков капитала, усиления процессов транс-

национализации капитала и интернационализации банковской сферы, транснацио-

нальные банки выходит из рамок операционных направлений своей деятельности. 

Транснациональные банки оказывают непосредственное влияние на международное 

перемещение капитала и привлечение иностранных инвестиций в различные регионы 

мира. Одними из главных направлений данной деятельности являются международ-

ные рынки долговых ценных бумаг и сделок слияний и поглощений. Актуальность 

данное темы обуславливается стремительным ростом активности транснациональных 

банков в данной сфере и усилением влияния инвестиций для развития любого госу-

дарства. Объектом исследования является деятельность и влияние крупнейших бан-

ков мира на международные рынки капитала. 
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Интернационализация банковской деятельности оказывает влияние на 

структуру операций любого банка. Таким образом, транснациональные 

банки помимо операционной деятельности через проведение различных 

операций в огромных масштабах непосредственно влияют на ряд процес-

сов в мировой экономике через свою инвестиционную направленность. 

Так, в условиях транснационализации капитала можно выделить глобаль-

ный долговой рынок, который представляет собой совокупность условий, 

обеспечивающих осуществление операций купли-продажи различных ви-

дов долговых обязательств с использованием эмиссионных и неэмисси-

онных инструментов на межнациональном уровне [1]. К 2021 году в со-

ответствии со статистикой Международной ассоциации рынков капитала 

объем данного рынка составляет около 130 триллионов долларов США 

(32% приходится на корпоративные облигации [1]. При этом одну из глав-

ных ролей на этом рынке играют транснациональные банки, позволяя ак-

кумулировать огромные капиталы (таблица 1): 

Всего за 2021 год крупнейшими банками мира было выпушено долго-

вых ценных бумаг на 10,14 триллионов долларов США, доля 10 крупней-

ших ТНБ среди них составила около 36%. Прирост же долговых ценных 

бумаг за этот период составил порядка 46 триллионов долларов США. То 
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есть, практически четверть из мировых долговых ценных бумаг прихо-

дится на ТНБ. Анализ динамики развития рынка международных долго-

вых ценных бумаг позволяет сделать вывод о том, что деятельность 

транснациональных банков на них отражает общие тенденции развития 

мировой экономики со стабильным позитивным направлением развития. 

Таблица 1 

Объем выпущенных ТНБ долговых бумаг, 2021 г. [2] 

Банк Объем, млрд. USD 

JP Morgan Chase 597,4 

Citibank 460 

Bank of America 454,5 

Goldman Sachs 390 

Morgan Stanley 372,4 

Barclays 314,5 

Deutsche Bank 307,4 

BNP Paribas 248,5 

HSBC Holdings 246,3 

Wells Fargo 235,7 

Итог 3626,7 

 

 [2] 

Объем и доля международных бондов у крупнейших ТНБ, 2021 г. 

В целом можно говорить о том, что международные долговые ценные 

бумаги занимают порядка 60% среди долговых бумаг, выпущенных круп-

нейшими банками (рисунок 1). При этом транснациональные банки явля-

ются крупнейшими двигателями на мировом рынке долгового капитала, 

оказывая непосредственное влияние на развитие мировой экономики, в 

особенности на финансирование транснациональных корпораций, а не-

редко и самих государств. 
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Одним из ключевых драйверов глобализации являются международ-

ные сделки слияния и поглощения, позволяющие создавать глобальные 

корпорации. Сделки M&A благодаря концентрации и централизации ка-

питала позволяют устанавливать связи между глобальным рынком капи-

тала и глобализацией экономических структур организаций. Для прове-

дения данных сделок в мировых масштабах используются услуги транс-

национальных банков, в особенности инвестиционных подразделений 

(таблица 2): 

Таблица 2 

Объем сделок M&A, проведенных ТНБ в 2021 года [3] 

Банк 
Объем сделок, 

трлн. USD 

Прирост с 2020 

года 

Goldman Sachs & Co 1,73 81,92% 

JP Morgan 1,25 59,61% 

Morgan Stanley 1,09 30,40% 

Citi 0,89 55,38% 

BofA Securities Inc 0,73 38,55% 

Barclays 0,62 128,93% 

Credit Suisse 0,41 15,81% 

UBS 0,4 20,92% 

Evercore Partners 0,37 30,03% 

Lazard 0,36 37,23% 

Объем рынка сделок слияний и поглощений за 2021 год составил 5,8 

триллионов долларов США, что на 61% больше, чем в 2020 году (3,6 трил-

лионов долларов США соответственно). Все сделки были связаны с дея-

тельностью крупнейших банковских институтов в мире. Наибольшую 

роль на данном рынке играют транснациональные банки из США, такие 

как JP Morgan, Citi и Goldman Sachs, для которых характерна инвестици-

онная специализация в условиях возникновения глобальных рынков. 

Вместе с восстановлением мировой экономики после пандемии корона-

вируса в целом произошло восстановление рынка M&A. То есть, можно 

проследить непосредственную связь между процессами слияний и погло-

щений и процессами в мировой экономике. Экономическая глобализации 

и интернационализация банковского сектора меняют структуру и мотивы 

совершения сделок слияний и поглощений позволяя международным 

компаниям оптимизировать свою деятельность и добиться максимальных 

результатов, в особенности в условиях кризиса и спада в экономике. 

https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=GS:NYQ
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=JPM:NYQ
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=MS:NYQ
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=C:NYQ
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=BAC:NYQ
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=BARC:LSE
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=CSGN:SWX
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=UBSN:MEX
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=EVR:NYQ
https://markets.ft.com/data/equities/tearsheet/summary?s=LAZ:NYQ
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Транснациональные банки же в свою очередь непосредственно позво-

ляют осуществлять данные процессы.  

Говоря о ключевой роли транснациональных банков в осуществлении 

сделок слияний и поглощений, стоит отметить, что на международном 

уровне данные сделки являются непосредственным примером иностран-

ных инвестиций. Таким образом, транснациональные банки осуществ-

ляют посреднические услуги в перемещении капитала в мировой эконо-

мике. В соответствии со статистикой за последние годы, среди сделок 

M&A в мире на международные сделки приходится порядка 36% всех 

сделок, то есть около 2 триллионов долларов США в расчете на 2021 год. 

Так же стоит сказать о том, что крупнейшие банки сами в связи с интер-

национализацией банковского сектора осуществляют глобальные сделки, 

а, следовательно, прямые иностранные инвестиции. Всплеск на банков-

ские сделки M&A приходился на конец 90-х годов 20 века (около 500 мил-

лиардов долларов США в год) в связи с возникновением глобальным бан-

ковских институтов, а также после мирового финансового кризиса в 2008 

году (около 350 миллиардов долларов США) [3]. В 2020 году данный ры-

нок оценивался более чем в 100 миллиардов долларов США, а среди круп-

ных международных сделок за последние годы можно выделить следую-

щие (таблица 3): покупка японским банком MUFG банка Bank Danamom 

(Индонезия) за 6,1 миллиардов долларов в 2017 году, покупка канадским 

банком BMO Financial Group банка Bank of the West (США) за 16,3 мил-

лиардов долларов в 2021 году, покупка канадским банком TD Bank Group 

банка First Horizon Corporation (США) за 13,4 миллиардов долларов в 

2022 году, покупка тайским банком Bangkok Bank банка Namk Permata 

(Индонезия) за 2,4 миллиардов долларов США в 2019 году. 

Так, можно увидеть, что сделки, осуществляемые крупными банками, 

также представляют собой огромные передвижения капитала. Например, 

сделка японского банка MUFG в 2017 году по покупке банка Bank 

Danamon в 6,1 миллиардов долларов США составила около 20% всех пря-

мых иностранных инвестиций в этом году. Аналогично, в результате ис-

следования прямых иностранных инвестиций, привлекавшихся в банков-

ский сектор Российской Федерации в предыдущие года, их доля соста-

вила порядка 15-20% от общих ПИИ [2]. Транснациональные банки ока-

зывают выступают как в роли посредника, так и в роли активного участ-

ника на данном рынке. 

Таким образом, анализируя влияние транснациональных банков на де-

ятельность международных рынков долговых бумаг и рынка сделок сли-

яний и поглощений, то можно увидеть, что масштабы превосходят ВВП 
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целых государства. Транснациональные банки являются важнейшими ка-

тализаторами для привлечения инвестиций и успешного функционирова-

ния как транснациональных корпораций, так и целых государств. 
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