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В статье анализируется правовое регулирование налоговых аспектов венчурного 

инвестирования. Рассматриваются налоговые инструменты венчурного инвестирова-

ния в мире, успешно применяемые на практике. В статье приведен анализ исследова-

ний, в рамках которых выявлены пробелы в национальном законодательстве и сфор-

мулированы рекомендации по совершенствованию налоговых инструментов для раз-

вития венчурного инвестирования в стране. В статье показано, что эффективно рабо-

тающие налоговые инструменты венчурного инвестирования поспособствуют повы-

шению конкурентоспособности Республики Беларусь, позволят создать благоприят-

ный налоговый режим для инвестирования.  
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Одной из актуальных проблем развития экономики страны является 

формирование ее эффективной налоговой системы. На эффективность 

венчурного инвестирования влияют различные факторы экономического 

развития, тенденции в мире и многое другое. К таким факторам можно 

отнести: условия для развития инфраструктуры венчурной экосистемы; 

механизмы и инструменты венчурного инвестирования; в целом необхо-

димая законодательная база для эффективного инвестирования (напри-

мер, благоприятный налоговый режим для инвестиционного сообщества) 

и многое другое. 

Проведя анализ национального законодательства в области налого-

вого стимулирования венчурной деятельности, можно отметить, что сдер-

живающим фактором инвестирования является недостаточная урегулиро-

ванность инструментов по стимулированию и гибкости налоговой поли-

тики. А это в свою очередь гласит о том, что необходимо формирование 

благоприятного налогового режима в Республике Беларусь, который по-

способствует повышению экономического потенциала и входу потока ин-

вестиций в страну. 

Регулирование венчурного инвестирования на государственном 

уровне может осуществляться различными методами (участием государ-

ства в финансировании венчурной деятельности; предоставлением госу-

дарственных займов; а также предоставлением налоговых льгот и префе-

ренций; и многим другим). 
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На практике за рубежом успешно применяются 46 налоговых льгот и 

преференций, разработанных в странах Европы согласно исследованию 

Европейской Комиссии по регулированию налоговых аспектов в области 

венчурного инвестирования [1]. 

Анализируя зарубежный опыт налоговой политики венчурного инве-

стирования, можно отметить, что благоприятный налоговый режим иг-

рает существенную роль в осуществлении высокорисковых инвестиций.  

Следовательно, обратив внимание на аспекты применения налоговых 

механизмов в зарубежных странах, можно отметить, что при развитии 

налогообложения венчурной деятельности необходимо обращать внима-

ние на то, что на решение инвестиционного сообщества существенное 

значение оказывает налоговый режим прироста капитала или убытков, 

которые получены при выбытии инвестиций (инвестиционный риск) [1].  

Налоговая политика в области венчурной деятельности согласно ис-

следованию German Economic Team Belarus преследует принципы, кото-

рые касаются различных аспектов налогообложения инвестиций, и кото-

рые, в свою очередь, влияют на решение инвестиционного сообщества по 

инвестированию. Например, налоговые льготы на убытки, которые могут 

способствовать снижению инвестиционных рисков. Ведь, как правило, 

стартапы – убыточны, и как раз-таки благоприятный режим налоговых 

льгот при убытке поспособствует снижению рисков и, что не менее 

важно, стимулирует предпринимательскую деятельность [2]. 

Поэтому одним из инструментов налогового стимулирования явля-

ется предоставление налоговых льгот при убытке. Налоговые льготы при 

убытке – одна из форм налоговых льгот, при применении которой нало-

гоплательщик убытки, возникающие у него от реализации (отчуждения) 

имущества может зачесть против определенных категорий дохода, обла-

гаемого налогом или прибыли с капитала [3].  

Данный инструмент за рубежом показывает своё эффективное и 

успешное применение на практике.  

Например, в Великобритании представлен инструмент предоставле-

ние налоговых льгот при убытке – это Seed Investment Scheme, который 

действует следующим образом: если инвестор несет убытки от отчужде-

ния акций в любой происходящий момент, то данные убытки могут быть 

зачтены в счет облагаемой прибыли инвестора [4]. 

Механизм налоговых льгот при убытке предусмотрен и в Японии 

(Angel Tax System Scheme), который предоставляет право инвесторам на 

момент инвестирования вычитать часть стоимости инвестиций из их 

налоговой базы по налогу на прибыль и переносить потери капитала, ко-

торые понесены при выбытии соответствующих инвестиций, в течение 

трехлетнего периода [5]. 
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В настоящее время национальное законодательство в части налого-

обложения инвестирования не предусматривает инструментов, которые 

могли бы минимизировать риски инвестиционного сообщества и способ-

ствовать увеличению потока венчурного капитала.  

Таким образом, государственное регулирование венчурного инве-

стирования требует совершенствования законодательной базы в части 

налогообложения, которое окажет существенное влияние на достижение 

благоприятного инвестиционного климата. Поэтому предлагаем для 

уменьшения рисков инвестирования на законодательном уровне закре-

пить норму в части налогообложения венчурного инвестирования, кото-

рая предоставит возможность вычитывать потери, понесенные от высоко-

рисковых инвестиций. Тем самым позволит создать комфортные условия 

инвестирования и повысит инвестиционную активность Республики Бе-

ларусь. 
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