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Также в последующие годы ожидаются новые редакции ранее упомя-
нутых нормативно-правовых документов, регламентов и таксономий. Так, 
в 2022 г. ожидается новая публикация Стандарта климатических облигаций, 
в которой произойдет дальнейшее расширение критериев для таких отрас-
лей, как химическая промышленность и металлургия, а также будут оконча-
тельно утверждены сертификаты для пяти новых отраслей [1].

Географическое расширение рынка «зеленых» облигаций тоже является 
одной из перспектив, переход к которым видится даже в краткосрочном пе-
риоде. Оно подразумевает развитие рынка в странах, где данный долговой 
рынок не развит или отсутствует вовсе. «Зеленые» ценные бумаги, как один 
из основных и ведущих инструментов в мобилизации «зеленого» капитала, 
положительным образом способствуют становлению государств на устой-
чивый путь развития и поддержанию экологически чистых проектов. Таким 
образом, страны, чьи намерения заключаются в развитии данного рынка, 
должны опираться на опыт и модель рынков «зеленых» облигаций, которые 
существуют в таких странах, как Франция, Германия и Соединенные Штаты 
Америки. Так, в 2021 сертификаты по эмиссии маркированных «зеленых» 
облигаций были получены в шести новых странах: Коста-Рике, Доминикан-
ской Республике, Финляндии, Венгрии, Малавии, Маврикие. Они присоеди-
нились к более чем 30 странам, осуществляющим суверенную эмиссию [1].

Подводя итог, выделим, что развитие рынка «зеленых» облигаций проис-
ходит крайне стремительно и набирает все большие обороты. Вследствие чего 
выделяют такие направления, как создание единой доступной как для широкой 
общественности, так и для эмитентов и инвесторов, централизованной плат-
формы, а также увеличение стран, осуществляющих суверенную эмиссию.
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Ловушкой среднего дохода принято считать феномен выраженного замед-

ления роста благосостояния стран, достигших диапазона среднего уровня 
дохода по классификации Всемирного банка, который составляет от 20 до 
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40% американского уровня [1]. Под ловушкой среднего дохода подразумева-
ется такая экономическая ситуация, когда прежние меры и институты пере-
стают инициировать рост доходов и способствовать наращиванию темпов 
экономического роста. Отсутствует возможность конкуренции с другими 
рынками, предлагающими более дешевую рабочую силу, а конкуренция 
с наиболее развитыми экономиками невозможна вследствие недостаточной 
технологической развитости.

Экономическая ситуация, сложившаяся в Республике Беларусь, свиде-
тельствует о попадании государства в «ловушку среднего дохода». В целом 
экономическая модель Беларуси поначалу казалась вполне успешной (когда 
ее экономический рост превышал 7% в год [2]). Однако с 2010 г. темпы роста 
существенно замедлились. За период 2010–2019 гг. среднее значение темпов 
экономического роста колебалось в районе 1,5% [3]. Искусственное стиму-
лирование экономики за счет повышения оплаты труда не привело к ожидае-
мому экономическому росту. С 2010-го по 2014 г. реальная заработная плата 
выросла на 45%, рост производительности составил всего 14% [2]. Таким 
образом, проблема актуальна для Беларуси.

Последнее десятилетие Республика Беларусь характеризовалась наибо-
лее быстрым ростом количественных и одним из наиболее сильных сниже-
ний качественных характеристик инвестиционных процессов среди стран 
с формирующейся рыночной экономикой [4]. Данный факт негативно ска-
зывается на желании зарубежных инвесторов вкладываться в предприятия 
в Беларуси, а также является катализатором распространения такого явле-
ния, как «утечка мозгов» (поиск лучших условий для жизни). 

«Ловушка среднего дохода» в Беларуси имеет циклический характер. 
Она не позволяет государству значительно наращивать темпы экономиче-
ского роста, так как с ростом доходов и издержек на труд у предприятий со-
кращается прибыль и снижается конкурентоспособность, а неспособность 
конкурировать, в свою очередь, замедляет темпы экономического роста.

Выход из ловушки среднего дохода возможен. Однако на сегодняш-
ний день основная сложность состоит в повышении производительности 
труда. Прямые иностранные инвестиции служат отличным катализатором 
технологического развития, однако в последние годы существует тенден-
ция снижения количества поступающих инвестиций в страну. Необходимо 
реформирование законодательства, чтобы улучшить условия для ведения 
бизнеса. Ряд льгот уже предоставлен резидентам Парка высоких техноло-
гий, индустриального парка «Великий камень», в свободных экономиче-
ских зонах и деятельности на территории средних, малых городских по-
селений, сельской местности. 

Многие белорусские компании изначально не готовы приобретать отече-
ственные технологии, ориентируясь на импорт. В данном случае субсидии 



250

со стороны государства на создание собственных могут поспособствовать 
совершенствованию технологического уровня и повышению конкуренции.

В Беларуси большую долю занимает государственный сектор. Чистая 
прибыль сектора госпредприятий снизилась с 2013-го по 2018 г. с 5,3% до 
1,5% [5], что свидетельствует о неэффективности госпредприятий. Так как 
количество убыточных предприятий за тот же период увеличилось с 7,7% 
до 12,9%, то следует приватизировать части предприятий, закрыть наименее 
прибыльные, а также создать систему выплат грантов физическим (юриди-
ческим) лицам за бизнес-идеи.

Таким образом, необходимо согласованное экономическое решение, спо-
собствующее привлечению инвестиций и либерализации внутренних рын-
ков. Для повышения производительности труда необходимо принятие следу-
ющих мер: модернизация системы образования, расширение сотрудничества 
с другими государствами, создание проектов по обмену опытом, поддержка 
инновационных идей. Вышеперечисленное ускорит темпы экономического 
роста. Только в совокупности данные меры и грамотное их применение мо-
гут позволить Беларуси выйти из ловушки среднего дохода.
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