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поставлена цель к 2040 г. полностью отказаться от ископаемого топлива при 
производстве электроэнергии. Также Швеция увеличивает использование 
солнечной энергии, ветра, интеллектуальных сетей и экологически чистого 
транспорта. 

Германия является мировым лидером в области солнечной энергии. В на-
чале 2018 г. Германия произвела достаточно энергии из возобновляемых ис-
точников, чтобы обеспечить электроэнергией каждое домашнее хозяйство 
в течение года. Цель Германии – к 2030 г. получать 65% электроэнергии из 
возобновляемых источников. 

Германия занимает 4-е место в мире после Китая, США и Японии по объ-
емам инвестиций в развитие проектов, связанных с возобновляемой энер-
гетикой. Согласно данным IRENA, доля Германии в ЕС по установленной 
мощности ветровых и солнечных электростанций составляет 32% и 37% 
соответственно. За последние 10 лет мощности ветровых электростанций 
в Германии возросли в 2,3 раза, а солнечных – в 2,7 раз. 

В наше время вопрос об угрозе окружающей среде является актуальным. 
Таким образом, тенденция «зеленой» экономики будет расти с каждым днем 
и являться инструментом устойчивого развития. Значительный вклад в раз-
витие «зеленой» экономики вносит ЕС, который поставил для себя большие 
цели и направляет множество усилий на их реализацию. 
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«Зеленые» облигации, несмотря на свою относительно непродолжитель-
ную суверенную историю, как и любой другой экономический компонент, 
имеют свои перспективы и пути развития.
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Безусловно, первоочередная задача, над решением которой мировое со-
общество работает последние несколько лет, – это улучшение и упрощение 
отчетности, которая предоставляется эмитентам. Учитывая фрагментарный 
характер предоставления репортов, предстоит еще много работы по осу-
ществлению предоставления отчетности, которая будет использована по-
всеместно и последовательно. Ввиду отсутствия четких общих рамок эми-
тенты вынуждены самостоятельно планировать, создавать и публиковать 
результаты деятельности по выпуску «зеленых» облигаций, включая созда-
ние специальных платформ и каналов для обеспечения публичности данных 
отчетов. Длинные списки рекомендаций и требований, которые приводятся 
в Принципах «зеленых» облигаций и в Стандарте климатических облигаций, 
действительно делают выпуск маркированных бондов непростым для мно-
гих организаций, в частности из-за требования о постоянной и регулярной 
отчетности. Планируя вступить на рынок «зеленых» облигаций, потенци-
альным игрокам видится неоднозначным тот факт, что эмитенты, помимо 
выпуска ценных бумаг, должны взять на себя дополнительные работы и обя-
зательства для выпуска тематических долговых инструментов, поскольку 
переход к «зеленой» экономике является неотложным и крайне важным для 
глобального прогресса. Именно по этой причине активно проводятся работы 
как по упрощению предоставления отчетности, так и по получению мар-
кировки «зеленых» в целом. Так, наиболее прямой и эффективный способ 
повысить доступность, качество и последовательность результатов деятель-
ности – это создание единой системы отчетности. Это будет способствовать 
выполнению всех вышеперечисленных пунктов, а также сможет включать 
в себя список лучших практик и рекомендаций от различных нормативных 
субъектов. Дополнением к этому может стать создание единой централизо-
ванной платформы и совместной базы данных, в которой эмитенты и/или 
сторонние внешние эксперты и верификаторы могут свободно загружать 
данные и другую информацию, а также информация, присутствующая на 
платформе, будет доступна для различных участников рынка.

Такая централизованная платформа сильно упростила бы сбор и анализ 
данных об эмиссиях, а также позволила бы надежнее, легче и быстрее агре-
гировать материалы о результатах деятельности организаций и инвесторов.

В данной области уже проводится ряд мероприятий, некоторые из ко-
торых отмечают CBI и активно поддерживают их. Так ICMA провели ана-
лиз существующих поставщиков данных о «зеленых» облигациях, среди 
которых активно выделяют Green Assets Wallet (GAW), направленный на 
повышение эффективности и прозрачности для инструментов «зеленого» 
долга с акцентом на данные о воздействии на окружающую природу, и LGX 
DataHub, которая предоставляет полную информацию о ценных бумагах, ко-
тирующихся на одном из рынков LuxSE [2].
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Также в последующие годы ожидаются новые редакции ранее упомя-
нутых нормативно-правовых документов, регламентов и таксономий. Так, 
в 2022 г. ожидается новая публикация Стандарта климатических облигаций, 
в которой произойдет дальнейшее расширение критериев для таких отрас-
лей, как химическая промышленность и металлургия, а также будут оконча-
тельно утверждены сертификаты для пяти новых отраслей [1].

Географическое расширение рынка «зеленых» облигаций тоже является 
одной из перспектив, переход к которым видится даже в краткосрочном пе-
риоде. Оно подразумевает развитие рынка в странах, где данный долговой 
рынок не развит или отсутствует вовсе. «Зеленые» ценные бумаги, как один 
из основных и ведущих инструментов в мобилизации «зеленого» капитала, 
положительным образом способствуют становлению государств на устой-
чивый путь развития и поддержанию экологически чистых проектов. Таким 
образом, страны, чьи намерения заключаются в развитии данного рынка, 
должны опираться на опыт и модель рынков «зеленых» облигаций, которые 
существуют в таких странах, как Франция, Германия и Соединенные Штаты 
Америки. Так, в 2021 сертификаты по эмиссии маркированных «зеленых» 
облигаций были получены в шести новых странах: Коста-Рике, Доминикан-
ской Республике, Финляндии, Венгрии, Малавии, Маврикие. Они присоеди-
нились к более чем 30 странам, осуществляющим суверенную эмиссию [1].

Подводя итог, выделим, что развитие рынка «зеленых» облигаций проис-
ходит крайне стремительно и набирает все большие обороты. Вследствие чего 
выделяют такие направления, как создание единой доступной как для широкой 
общественности, так и для эмитентов и инвесторов, централизованной плат-
формы, а также увеличение стран, осуществляющих суверенную эмиссию.
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ления роста благосостояния стран, достигших диапазона среднего уровня 
дохода по классификации Всемирного банка, который составляет от 20 до 


