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В статье проводится анализ правового регулирования инвестиционных отношений с точки зрения их 

исторического зарождения и развития. Показано, что объективный характер возникновения данных отношений 

обусловлен определенным уровнем развития экономических отношений. Определены условия и основания 

участия государства в инвестиционной деятельности.  
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Теоретическое осмысление и анализ правового регулирования инвестиционных 

отношений следует осуществлять с точки зрения исторического зарождения и развития 

указанных отношений, возникающих как в связи с вложением инвестиций, так 

осуществлением иной деятельности с этим связанной. Историко-правовой взгляд на 

проблему регулирования инвестиционных отношений призван способствовать более 

глубокому пониманию процессов, протекающих сегодня в этой сфере, содействовать 

устранению недостатков в существующем инвестиционном законодательстве, 

негативных последствий реформирования экономических отношений [2, с. 3].  

Кроме того, как нам представляется, специфика правового регулирования данных 

отношений определяется экономическими особенностями исторического развития 

страны и ее инвестиционной политики, а также экономических приоритетов и 

достижений. Так, ключевой особенностью современных имущественных отношений 

является наметившееся широкое использование перспективных цифровых объектов 

гражданских прав (виртуальное имущество, цифровой товар (услуга), цифровые права и 

др.), правовой природа которых позволяет отнести их к инвестициям [5, с. 35].  

Нельзя не отметить влияние интеграционных процессов на развитие 

инвестиционного законодательства в рамках выполнения международных обязательств 

Республики Беларусь, как государства-члена СНГ, ЕАЭС. Гармонизация национальных 
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законодательств в сфере регулирования инвестиционной деятельности уже 

предпринималась еще в 1990-е – начале 2000-х гг. в рамках СНГ и ЕврАзЭС.  

Признание инвестиционной сферы важной для развития экономики и в целом для 

повышения уровня жизни граждан является побудительным мотивом к созданию 

инвестиционного законодательства. Правовое регулирование возникает, когда 

государство осознает его необходимость, и тогда инвестиционные отношения 

становятся правоотношениями [2, с. 10-11].  

Примечательно, что авторы разделяют время возникновения отечественных и 

иностранных инвестиций, а также начало их правового регулирования [2, с. 6].  

Начало развития инвестиционного законодательства исторически связывают с 

принятием нормативного акта, регламентирующего деятельность акционерных (паевых) 

обществ, участие в которых следует рассматривать как первую форму инвестирования. 

Возникновение акционерных обществ дало возможность развития портфельного 

инвестирования.  

Первые акционерные общества возникали с целью совершения крупных торговых 

операций и торговых морских перевозок. Английская Ост-Индская компания, 

основанная в 1599 г., получила статус постоянно действующего акционерного общества 

в 1612 г. [6, с. 125].  

В России первой акционерной компанией была созданная в 1757 г. Российская в 

Константинополе торгующая компания, капитал которой состоял из акций. В 

дальнейшем были созданы: Акционерный эмиссионный банк (1762), Российско-

Американская компания (1798) [1, с. 14].  

В зарубежной практике первый (до 1917 года) этап развития инвестиционного 

законодательства характеризуется постоянным поиском на законодательном уровне 

адекватных решений, которые позволили бы создать правовую базу инвестиционных 

процессов, протекающих в экономике.  

Белорусские земли тогда входили в состав Речи Посполитой (1569–1795). В 

результате трех разделов Речи Посполитой белорусские земли вошли в состав 

Российской империи в 1772, 1793 и 1795 годах.  

В белорусской истории вторая половина XVII – первая половина XVIII в. – это 

наиболее тяжелый период, который характеризовался экономическим упадком. 

Многочисленные войны вызвали катастрофические разрушения и эпидемии. Во второй 

половине XVIII в. происходит подъем экономики Беларуси. В конце XVIII – первой 

половине XIX в. на белорусских землях проходил процесс разложения феодально-

крепостнических отношений [7, c. 127-129]. Начали строиться предприятия, первые 

вотчинные мануфактуры. Развитие товарности производства, применение 

принудительного найма, денежная оплата, появление мануфактур – все это 

свидетельствовало о начавшемся процессе зарождения элементов капиталистического 

производства [4, c. 61]. Строительство крупных фабрик и заводов, коммунальных 

объектов было не под силу отдельным капиталистам. Поэтому начали возникать 

акционерные компании. В 1877 году начало действовать «Гродненское общество 

водообеспечения и эксплуатации водопроводов» – первое акционерное общество в 

Белоруссии, положившее начало концентрации капитала. В последней трети ХIХ века в 

экономической жизни Белоруссии активную роль начали играть банки [4, с. 135].  

Как и само понятие «акционерная компания», так и важнейший правовой принцип, 

на котором она основана (ограничение ответственности акционеров по делам компании), 

были известны законодательству Российской империи с XVIII века. Но лишь после 1807 

г. учреждение хозяйственных обществ регулировалось Манифестом «О дарованных 

купечеству выгодах, отличиях, преимуществах и новых способах к распространению и 

усилению торговых предприятий». 6 декабря 1836 г. утверждается Положение о 

компаниях на акциях.  



205 
 

В 1917 г. произошло прерывание развития инвестиционного законодательства 

после Октябрьской революции. Произошла национализация акционерных предприятий 

на основании документа, который ВЦИК внес на рассмотрение 14 декабря 1917 г., и 

акции предприятий были аннулированы.  

Однако уже в 1922 г. на основе постановления ВЦИК от 22 мая 1922 г. «Об 

основных частных имущественных правах» было разрешено создание АО. Более того, в 

1922 г. был принят Гражданский кодекс, устанавливающий правила об акционерных 

компаниях.  

Также были изданы подзаконные акты, например, Положение об акционерных 

обществах от 17 августа 1927 г., на основании которого было разрешено учреждение 

государственных АО.  

В соответствии с постановлением Совета Министров СССР от 15 октября 1988 г. 

№ 1195 «О выпуске предприятиями и организациями ценных бумаг» акции 

распространялись среди работников трудового коллектива, предусматривался также 

выпуск акций предприятий. Конечно, участие в таких АО не было в полной мере 

инвестированием, поскольку государство пыталось в тот момент решить проблему 

доступа работников к управлению предприятием и модернизировать социалистическую 

систему хозяйствования.  

Со временем потребность в возрождении АО увеличивается, и 19 июня 1990 г. 

Советом Министров СССР было утверждено Положение об акционерных обществах и 

обществах с ограниченной ответственностью, а также Положение о ценных бумагах [3, 

с. 66] 

Рассматривая развитие инвестиционного законодательства в перестроечный и 

постперестроечный период, следует отметить, что единственным видом инвестиций в 

промышленность к 80-м гг. XX в. в РСФСР были государственные капитальные 

вложения, а регулирование инвестиционной деятельности осуществлялось только 

посредством прямого участия государства в форме капитальных вложений.  

Курс на «ускорение социально-экономического развития», 

трансформировавшийся в концепцию перестройки, привел к появлению нормативных 

актов, предопределивших, во-первых, новый этап правового регулирования 

государственных капитальных вложений и, во-вторых, развитие негосударственных 

форм инвестирования и соответствующего их правового регулирования.  

Законы продемонстрировали зарождающуюся у законодателя во второй половине 

80-х годов ориентированность на создание юридической основы для появления частных 

инвестиций. Появляется форма регулирования посредством создания благоприятных 

условий для развития инвестиционной деятельности в форме капитальных вложений, 

выраженная в защите интересов инвесторов (предоставлении гарантий).  

С момента обретения Республикой Беларусь независимости в 1991 г. берет свое 

начало современный этап развития инвестиционного законодательства, принятие 

самостоятельных нормативных правовых актов.  

Первоначально основу правового регулирования инвестиций составили Закон от 

29 мая 1991 г. № 824-XII «Об инвестиционной деятельности в Республике Беларусь» и 

Закон от 14 ноября 1991 г. № 1242-XII «Об иностранных инвестициях на территории 

Республики Беларусь», который с изменениями и дополнениями действовал на 

протяжении 10 лет.  

В 2001 году в Республике Беларусь был принят Инвестиционный кодекс, который 

ввел ряд новых норм, регулирующих инвестиционную деятельность. 12 июля 2013 г. на 

смену Инвестиционному кодекса пришел Закон «Об инвестициях», который был 

призван создать дополнительные стимулы для привлечения инвесторов, а также более 

пятидесяти различных правовых актов.  
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Таким образом, на основании анализа литературных источников становление и 

развитие инвестиционного законодательства условно можно делить на три периода: 

дореволюционный, советский и современный.  

Инвестиционные отношения – отношения, объективный характер возникновения 

которых обусловлен определенным уровнем развития экономических отношений. 

Современные инвестиции невозможны без рыночной экономики, где инвестиционная 

сфера не может функционировать и развиваться без определенных правовых условий в 

стране.  

Применяя инструменты правового регулирования на каждом историческом отрезке 

времени, следует находить оптимальные уровень и направление осуществления 

инвестиций без ущерба для выполнения государством своих социальных обязательств.  

Исторический анализ также показал, что усиление непосредственного участия 

государства в инвестиционной деятельности наблюдается в тяжелое послевоенное 

время, а также в условиях мировых финансово-экономических кризисов. По мере 

стабилизации государство делает ставку на частную инициативу и сосредотачивает 

усилия на создании благоприятных условий для развития инвестиций.  
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