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менеджеров, формирование необходимой информационной базы, позволяющей модели-
ровать финансовые показатели применительно к будущим периодам) [12, c. 139]. 

5. Налоговая стратегия – оптимизация налоговой нагрузки (обеспечение роста не-
распределенной прибыли предприятия в условиях приемлемого уровня налоговых рис-
ков) [13, c. 69]. 

Учитывая специфику каждого экономического субъекта, финансовая стратегия 
должна быть увязана с жизненным циклом предприятия. Поскольку предприятие прохо-
дит ряд стадий в своем развитии, финансовое развитие в управленческом учете можно 
представить в виде следующих стадий: становление, рост, зрелость, упадок. В то же 
время очевидно, что финансовая стратегия в управленческом учете должна определяться 
исходя из того, на какой стадии финансового развития она находится. Поскольку финан-
совая стратегия охватывает достаточно большой интервал, становится объективным 
определение текущего этапа финансового развития, а также возможностей и условий пе-
рехода на новый этап. 
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Статья посвящена проблемам и особенностям формирования инвестиционного портфеля 
индивидуального инвестора. Цель исследования – раскрыть основные теоретико-
методологические аспекты формирования и диверсификации инвестиционного портфеля 
инвестора.  Выбор оптимальных инвестиционных стратегий и инструментов для реализации 
этих стратегий становится актуальной проблемой для индивидуальных инвесторов. Выводы 
позволят определить основные инструменты и способы формирования, а также 
диверсифицировать инвестиционный портфель индивидуальных инвесторов. 
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В условиях сложной и нестабильной политической и экономической ситуации в 
мире проблема выбора способа инвестирования средств индивидуальных инвесторов с 
целью сохранения, а также возможного приумножения своих активов и получения 
стабильного дохода приобретает все большее значение. Мировой финансовый рынок 
претерпел значительные изменения, и последние события свидетельствуют о том, что 
инвестиции стали обязательными для обеспечения долгосрочной финансовой свободы и 
безопасности. 

Философия разумного инвестирования построена на принципе создания портфеля 
из различных активов. Инвестиционный портфель с высокой диверсификацией – 
инструмент работы всех успешных инвесторов (У. Баффет, П. Линч, Д. Богл и др.), 
которые придерживаются правила «не терять деньги на инвестировании». Одна из 
основных задач инвестирования – это получение стабильной и прогнозируемой 
доходности инвестиционного портфеля, и для этих целей у инвестора есть различные 
инструменты. Они различаются не только по фундаментальным характеристикам, но и 
по степени риска. Как правило, чем больше доходность у инструмента, тем большие 
риски с ним связаны. Классификация инвестиционных инструментов по соотношению 
риск/доходность выглядит следующим образом (таблица 1). 

Наименее рисковыми считаются государственные облигации, наиболее 
рисковыми – акции молодых предприятий, фьючерсы и криптовалюты. Реализовать эту 
задачу с помощью лишь только одного какого-то инструмента, будь то самая 
привлекательная акция или самая стабильная и высокодоходная облигация, невозможно. 
Здесь нужен систематизированный подход построения инвестиционного портфеля, где 
каждый тип активов играет свою роль в общей доходности. 
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Таблица 1 – Классификация инструментов формирования инвестиционного портфеля 
индивидуального инвестора 

Степень риска Доходность Инструменты 

Низкая 0,5 – 7 % годовых 
драгметаллы, государственные облигации, депозиты, 
валюта, программы страхования жизни и пенсионные 
программы 

Средняя 10 – 15 % годовых облигации частных компаний, акции, индексы, 
приобретение недвижимости 

Высокая 30 % годовых  и выше создание собственного бизнеса, акции инновационных 
компаний, криптовалюта 

Источник: собственная разработка. 

С этой точки зрения нужно выделить принципиальные типы инвестиционных 
активов, которые как раз помогают решить сложную задачу в инвестиционном 
портфеле, это обеспечение более стабильной инвестиционной доходности, которая 
значительно превосходит наиболее распространенную форму сбережений – это 
банковские депозиты. 

Все инвестиционные активы можно разделить на несколько разных групп, которые 
отличаются друг от друга характером денежных потоков, которые способны приносить 
активы этих групп: активы с фиксированной доходностью, активы с условно постоянной 
доходностью и рисковые активы. Диверсификация инвестиционного портфеля должна 
проводиться в разных направлениях, как с точки зрения значительного количества 
активов, так и с точки зрения различных типов и классов инструментов. 

Созданием и управлением инвестиционным портфелем в условиях развития 
цифровой экономики индивидуальные инвесторы могут заниматься онлайн, что является 
весьма актуальным в настоящее время. 

Индивидуальный инвестор в Беларуси и других странах, по своей сути, ничем не 
отличаются, даже набор возможностей для составления инвестиционного портфеля 
одинаковый: 

- банковские вклады; 
- акции / облигации / валюты; 
- фонды; 
- недвижимость; 
- бизнес. 
Главное отличие между иностранными и белорусскими инвесторами – в объемах 

инвестиций. Если мы сравним средний уровень зарплат, пенсий, то увидим, что 
иностранцы получают значительно больше. Большие доходы позволяют больше 
сберегать, а, следовательно, инвестировать. Но не только этим отличается западный 
инвестор от нашего. Западная культура инвестирования отличается более 
долгосрочными инвестициями. Жители США инвестируют в пенсионные фонды и 
умеют ждать отдачу в течение 10–20 лет. В любой стране есть спекулянты, и инвесторы, 
кто желает заработать всё и сразу, но западная школа инвестирования всегда отличалась 
большими временными рамками. 

Банковские вклады – очень популярный вид инвестиции в Беларуси, но в Европе и 
США банковские вклады рассматриваются в качестве средства сохранения активов, а не 
как инвестиционный инструмент. Белорусские банки предлагают более 11 % годовых на 
обычном рублевом банковском вкладе. В Европе и США таких процентов нет ни в одном 
банке. Высокие ставки касаются только вкладов в национальной валюте. Вклады в евро 
и в долларах в Беларуси также не отличаются высокой доходностью.  

Долгие годы фаворитом среди индивидуальных инвесторов за рубежом являлись 
ценные бумаги. Например, вложения в фонд акций по индексу Standard & Poor s 500 в 
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среднем на протяжении последних десятилетий стабильно приносили доход около 10 
процентов годовых. Но в последние пару лет инвестиции в недвижимость серьезно 
потеснили позиции ценных бумаг. Согласно опросам социологов, большая часть 
населения, отвечая на вопрос о том, куда бы они вложили сбережения, которые не 
пригодятся им в ближайшие 10 или более лет, выбрали бы именно покупку 
недвижимости [1]. 

Кроме стабильного дохода от сдачи недвижимости в аренду и возможности 
заработать в будущем на продаже данного актива при благоприятной конъюнктуре 
рынка во многих странах есть налоговый вычет при расчете подоходного налога на часть 
расходов по приобретению недвижимости. Таким образом покупая квартиру, инвестор 
получает инструмент с умеренной доходностью, но при этом еще и сокращает налоги. 
Кроме того, в последние годы набирают популярность среди индивидуальных 
инвесторов инвестиции в паевые фонды недвижимости. Инвестиционные фонды 
недвижимости обеспечивают ликвидный и не требующий больших капиталовложений 
способ инвестирования в недвижимость. Многие из них имеют доходность по 
дивидендам в размере более 10 % [2]. 

Пенсионные фонды – еще одна альтернатива для инвестирования. Такой 
инструмент инвестирования очень популярен в США так как это одна из немногих 
инвестиций, которая вовсе не облагается налогами. По своим функциям фонд 
напоминает частного брокера, и вкладывает накопления в различные инструменты, 
однако обладает менее рискованной стратегией. В США частные пенсионные фонды 
выплачивают пенсий в сумме больше, чем государственная система. Следует только 
учитывать, что средства на таком счете, как правило, заморожены на десятилетия и 
воспользоваться ими получится лишь по выходу на пенсию. 

Успешное инвестирование базируется на двух основных принципах работы – это 
применение в работе портфельных методов инвестирования, что прежде всего позволяет 
сокращать риски и держать их под контролем. А также на принципе выбора 
качественных активов. Формирование портфеля – это значительная работа с глубоким 
погружением в анализ огромных массивов данных. Конечно эту работу можно 
произвести самостоятельно, а можно обратиться к специалистам. Несмотря на ряд 
ограничений, которые возникли из-за ввода санкций в отношении Беларуси, 
возможности выхода с инвестициями на международный фондовый рынок для 
белорусских инвесторов по-прежнему остаются: через банк; через брокера; через 
международную страховую компанию. Очень часто используется комбинация всех 
возможных вариантов.  

Выбор того или иного способа инвестирования зависит от целей человека и его 
готовности рисковать, а также платить за надежность и профессиональное управление 
инвестиционным портфелем. При грамотном подходе можно сформировать 
сбалансированный портфель, способный иметь устойчивость к любым кризисным 
явлениям. 
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