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Развитие общего финансового рынка - одно из важнейших направлений инте-

грационного взаимодействия государств-членов ЕАЭС. Оно позволяет повысить эф-

фективность распределения капитала, минимизировать риски, устранить барьеры 

для взаимного допуска и повысить конкуренцию на финансовом рынке. Основными 

целями и задачами является гармонизация национального законодательства на пути 

к единому рынку финансовых услуг. Создание общей финансовой системы может 

стать мощным толчком для экономического развития стран-участниц. Финансовые и 

экономические интересы государств-членов ЕАЭС не всегда совпадают по ряду 

причин. Например, отсутствие финансовых институтов, необходимых для обеспече-

ния интеграции национальных экономик и финансовых систем. Этот вопрос требует 

нестандартных решений, новейших подходов к развитию финансовой системы Еди-

ного экономического пространства ЕАЭС.  
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The development of a common financial market is one of the most important types of 

integration interaction between the EAEU member states. It makes it possible to increase 

the efficiency of capital allocation, minimize risks, remove barriers to mutual admission, 

and increase competition in the financial market. The main goals and objectives are the 

harmonization of national legislation on the way to the single market of financial services. 

The creation of a common financial system can become a powerful impetus for the eco-

nomic development of the participating countries. The financial and economic interests of 

the EAEU member states do not always coincide for a number of reasons. For example, the 
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lack of financial institutions required to integrate national economies and financial sys-

tems. This issue requires non-standard solutions, the latest approaches to the development 

of the financial system of the EAEU Common Economic Space. 

Key words: Eurasian Economic Union; capital; financial market. 

Одной из важных составляющих экономической интеграции в 

рамках Евразийского экономического союза (далее-ЕАЭС, Союз) явля-

ется финансовая интеграция. Традиционно финансовая интеграция рас-

сматривается как одна из завершающих стадий интеграционного про-

цесса.  

Базовые положения о создании общего финансового рынка заложе-

ны в Договоре о Евразийском экономическом союзе. Содержащийся в до-

кументе Протокол по финансовым услугам определяет направления, по-

рядок, меры и сроки гармонизации национальных законодательств госу-

дарств-членов ЕАЭС в секторах банковского и страхового рынков, а так-

же секторе ценных бумаг (фондовом) на период до 1 января 2025 г. [1]. 

Важным аспектом интеграции государств-членов ЕАЭС является 

единый финансовый рынок, основными целями и задачами которого яв-

ляется гармонизация национального законодательства на пути к едино-

му рынку финансовых услуг.  Немаловажным фактором является созда-

ние нормативной базы, а также взаимное признание лицензий. Коорди-

нация курсовой политики играет важную роль в обеспечении конкурен-

тоспособности товаров, работ, услуг на общем рынке. После завершения 

гармонизации законодательства регулируемого банковского рынка, а 

также рынка ценных бумаг начнется формирование единого финансово-

го рынка. Планируется: 

 - гармонизация нормативных и надзорных требований на финан-

совых рынках государств-членов;  

- взаимное признание лицензий в сфере банковских услуг, страхо-

вания и услуг по ценным бумагам, выданных государством-членом в 

других странах Союза [2, c.83]. 

  Особое внимание следует обратить на существенные различия в 

уровне развития экономик и финансовых рынков разных стран, включая 

их разные сегменты (банковский сектор, страховой рынок и рынок цен-

ных бумаг).  

 Важно отметить, что основными критериями эффективности уси-

ления банковского и страхового сегментов рынка, рынка ценных бумаг 

является степень направленности налогово-бюджетной политики на 

стимулирование экономического роста. Ввиду постановки этой цели в 

сторону доминирующего развития рынка банковских услуг в странах 

ЕАЭС, прежде всего, необходимо консолидировать банковский сектор, 
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повысить финансовую устойчивость и его роль в экономике за счет уве-

личения активов, а во-вторых, активизировать меры по плавному разви-

тию всех сегментов финансового рынка за счет повышения роли рынков 

ценных бумаг и страхования в реальном секторе экономики и их доли на 

рынке. При этом следует иметь в виду, что основной предпосылкой со-

здания финансового рынка стран ЕАЭС является развитие экономиче-

ского потенциала в государствах-членах Союза [3]. 

Следующие направления должны стать важными для финансового 

сотрудничества:  

 В целях устранения негативного влияния девальвации валют

государств-членов ЕАЭС на интеграционное сотрудничество необходи-

мо установить среди стран-участниц ЕАЭС коллективные механизмы 

для сглаживания чрезмерных колебаний обменного курса национальных 

валют. Необходимость гармонизации подходов к координации валютной 

политики очевидна с точки зрения интеграционного сотрудничества 

ЕАЭС. 

 Необходимо ускорить устранение административных и иных

препятствий для трансграничного перемещения товаров, услуг и других 

факторов производства в рамках таможенного союза. 

 Повышение ликвидности и активизация функционирования

интегрированного валютного рынка национальных валют стран - членов 

ЕАЭС.  

 Создание централизованной платежно-расчетной системы в

национальных валютах государств-членов ЕАЭС, возможно, на базе 

Межгосударственного банка СНГ, используя расчетный механизм сбора 

и перераспределения импортных пошлин между бюджетами государств-

членов ЕАЭС [2, c. 93-95]. 

В области государственных финансов следует установить общий 

бюджет ЕАЭС (по аналогии с Европейским союзом) для модернизации 

определенных секторов экономики и устранения региональных и струк-

турных дисбалансов. Для этих целей может быть использован общий 

финансовый механизм накопления и перераспределения импортных по-

шлин, действующий в таможенном союзе с сентября 2010 года. В целом 

представляется разумным углубление и переход на качественно новый 

уровень с целью активизации мер по устранению оставшихся админи-

стративных и других препятствий на пути трансграничного перемеще-

ния факторов производства. Необходимо создать условия для свободно-

го доступа друг к другу на валютные и финансовые рынки и обеспечить 

последовательную реализацию положений Договора о Евразийском эко-

номическом союзе от 29 мая 2014 г. (далее-Договор о ЕАЭС), направ-
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ленных на координацию и гармонизацию денежно-кредитной и финан-

совой политики государств-членов Союза [4]. 

Для формирования общего финансового рынка необходимо гар-

монизировать национальные законодательства в сфере финансов, а так-

же создать единые процедуры надзора за деятельностью участников фи-

нансового рынка для обеспечения конкурентоспособности товаров, ра-

бот и услуг.  

Ожидаемые результаты формирования единого финансового рынка: 

• создание предсказуемых благоприятных условий для деятельно-

сти на финансовых рынках государств-членов ЕАЭС и защита прав по-

требителей финансовых услуг; 

• снижение административных барьеров и затрат;

• стимулирование развития конкуренции;

• повышение доступности услуг для населения;

• повышение инвестиционной привлекательности государств -

членов ЕАЭС с последующим увеличением доходов бизнеса и отчисле-

ниями в соответствии с бюджетом; 

• взаимное признание разрешений на деятельность в определен-

ных секторах финансового рынка; 

• свободное движение капитала внутри ЕАЭС на основе снятия ба-

рьеров; 

• устранение к 2025 году ограничений доступа на рынок, установ-

ленных   в специальном национальном перечне финансовых услуг, при-

лагаемом к Договору о ЕАЭС, в том числе осуществление деятельности 

без учреждения на территории государства – участника ЕАЭС в форме 

юридического лица (поставка услуг через филиал, представительство, 

трансграничная поставка услуг) [2, c. 93-95]. 

• создание в 2025 году наднационального органа по регулирова-

нию финансового рынка с учетом завершения сторонами процесса его 

гармонизации. 

 В настоящее время интеграционное взаимодействие происходит 

при непосредственном участии Евразийской экономической комиссии. 

В рамках Евразийской экономической комиссии созданы специальные 

рабочие группы (по валютному регулированию и контролю, гармониза-

ции законодательства) [5]. 

На наднациональные органы возложены следующие основные 

функции: 

• Регулирование и анализ финансовых рынков.

• Обеспечение финансовой стабильности.

• Предотвращение недобросовестной конкуренции на финан-

совых рынках. 
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• Представление интересов государств-членов ЕАЭС на меж-

дународной арене. 

• Ведение единого информационного реестра субъектов обще-

го финансового рынка. 

• Лицензирование наднациональных инфраструктурных и иных

финансовых институтов и др. [6]. 

Именно проведение работы по унификации национального зако-

нодательства и сопоставимости макроэкономических индикаторов необ-

ходимо для стабильности и устойчивости функционирования ЕАЭС.  

Таким образом, результатом создания общего финансового рынка 

в ЕАЭС является повышение доступности, качества и выбора финансо-

вых услуг для компаний и граждан, повышение эффективности финан-

сового сектора в странах и развитие рынка. В настоящее время форми-

рование единого финансового рынка ЕАЭС ограничивается следующи-

ми факторами: 

1) относительно низкий экономический потенциал государств-

членов ЕАЭС из-за недостаточного уровня развития и конкурентоспо-

собности их экономик; 

2) отсутствие развития единого экономического пространства,

наличие факторов, препятствующих свободному перемещению факто-

ров производства, в том числе валютные ограничения;  

3) существенная дифференциация уровней развития экономик

стран и финансовых рынков ЕАЭС, их структурная неоднородность, 

различия, практика регулирования и надзора в правовом регулировании 

экономической деятельности [7]. 
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ПРОБЛЕМА ОЦЕНКИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО ЭФФЕКТА ПРИ 

ФОРМИРОВАНИИ ЦИФРОВОГО ПРОСТРАНСТВА ЕАЭС 
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Исследуется проблема оценки экономического эффекта при формировании 

цифрового пространства ЕАЭС. Отмечены различия в подходе к оценке развития 

цифровых экономик в странах-участницах ЕАЭС, необходимость унификации ста-

тистических показателей в этой области. Выделены некоторые показатели, имеющие 

значение для оценки экономического эффекта от развития цифровой экономики. 

Подчёркнута необходимость ставить конкретные целевые показатели при реализа-

ции цифровых проектов в ЕАЭС. Предложено оценивать достижения стран-

участниц ЕАЭС в развитии цифровых экономик через мировые рейтинги, используя 

различные индексы, отражающие цифровую трансформацию экономики. 

Ключевые слова: экономический эффект; цифровая экономика; ЕАЭС; стати-

стические показатели; цифровые проекты; цифровое пространство. 

THE PROBLEM OF ASSESSING THE ECONOMIC EFFECT OF THE 

FORMATION OF THE EAEU DIGITAL SPACE  

A.V.Shimanskaya 
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The problem of assessing the economic effect in the formation of the digital space of 

EAEU is researched. Differences in the approach to the assessment of the development of 

digital economies in the EAEU member states and the need to unify statistical indicators in 

this area are noted. Some indicators that are important for assessing the economic effect of 

the development of the digital economy are highlighted. The need to set specific targets for 

the implementation of digital projects in EAEU is emphasized. It is proposed to evaluate 


