YIpOXKaeT CTaOWIIBHOCTH MOJUTHYECKOM cuctembl U nemokparuu B CIIA: co-
1acHo ornpocam, B 2011 romy OOJBIIMHCTBO aMEPUKAHIICB MOACPKUBATIH HJICH
JBWOKEHUsT «3axBatu YOJUI-CTPUT», a SK3UT-TOUT Reuters B JeHb BBIOOPOB
2016 roma mokasain, uyTo 75% u3duparesneil XoTAT «CUIBHOTO JHIEPa, KOTOPBIH
OTHUMET AMepUKy y Oorarbix». Ha Tex BbiOOpax «koanunus Tpammay cocrosiia
B OOJBIIMHCTBE B CBOEM M3 JIIOZIEH, KOTOpBIE 3a MPOIIEAIINE IOJbI OLLYTHIIH
Ha cebe Bce MOCIEACTBHS POCTa HEPABEHCTBA: OT CTarHaIlUK 3apIulaT U ACUHIY-
CTpUATU3ALUHU JI0 OHOMIHOIO KpU3HCa.

Takum o0pa3zoM, pocT s3koHOMuuYeckoro HepaBeHcTBa B CIIIA cran mpsamoit
WM KOCBEHHOM MPUYMHON 3HAYUTEIHFHOTO KOJIWYECTBa COIMATbHBIX KPH3HCOB,
a TaKoKe CrI0coOCTBOBAI MOJIUTHYESCKON PaInKaT3alliy HaCeIeH s cIeBa U CIipa-
Ba. /Iysl ero mpeononeHus: HeoOXOMUMBI TaKHe Mephl, Kak peopMa HaJIOTOBOM
CHCTEeMBI U TIPaBHJI Be/ICHHsI OM3Heca, a TAaK)Ke PEMHBECTUIIMU B cepbl, oIBep-
THYBIIHECS] COKPALICHUIO.
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Tekyiiee noyoxxeHne MHBECTHIMOHHBIX 0aHKOB
HA MHPOBBIX (POHTIOBBIX PHIHKAX

Bonoowvko P. A., cmyo. Il k. BI'Y,
Hayu. pyx. Cmonsaposa E. B., kaHO. 9KOH. HAyK, 00yeHm

WHBECTUIIMOHHBIN OAHKOBCKHMH PBIHOK CEIrMEHTHPOBAH Ha KOHCYJBTAI[MOH-
HBIC YCIYTH 110 CIMSHUSM M TOTIOUICHUSM, aHICPPAUTHHI PBIHKOB JIOJTOBOTO
KaruTania, aHJeppalTHHT PHIHKOB aKIIMOHEPHOTO KaluTajla U CHHIMIUPOBAHHBIC
kpenuThl [1]. OCHOBHBIMHU J10XOJJaMU MHBECTHIIMOHHBIX OAHKOB SBJISFOTCS KOMHUC-
CUM OT NMPEAOCTABICHUS JaHHBIX YCIYT, I03TOMY OT MX MU3MEHEHHUS 3aBUCHT I10-
JIO)KEHUE WHBECTUIIMOHHBIX OAHKOB B OTPACIIU B LIEJTIOM.

CeBepHast AMepHKa sIBIISIeTCS KPYITHEHIIUM PErHOoHOM 10 00beMy B MHBECTH-
MOHHO-0aHKOBCKOI cdepe, Ha nomo kotoporo B 2020 roxy npuxoauioch 46%
pbIHKa. A3uaTcko-THXOOKEaHCKHIA PETHOH 3aHUMAeT BTOPOE MECTO 110 BEJIMYUHE,
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Ha ero JOJI0 NPUXOTuTcs 26% MHPOBOTO PHIHKAa WHBECTHIMOHHO-OAHKOBCKHX
yenyr. Bocrounast EBpona — camblii MaJleHbKHH PErMOH HAa MHBECTHIIMOHHO-0aH-
KOBCKOM DBIHKE. VcXozis n3 JaHHOTo aHaln3a, UMEHHO aMEePUKAHCKHUE MHBECTH-
IIMOHHBIC OAHKU SIBJISIIOTCS (pIarMaHaMK OTPACIH U 331aI0T MUPOBYIO TEHICHIHIO
pas3BUTHA.

JloXonpl IecsITH BEAyLIMX MHPOBBIX MHBECTUIIMOHHBIX OAaHKOB, CpeU KOTO-
PBIX LIECTh AMEPUKAHCKUX U YETBIPE €BPONEHCKUX, BLIPOCIU JI0 CAMOIO BBICOKO-
ro ypoBHs 3a jecstuierue B 2020 roay, 4yTo ObLJIO BBI3BAHO JUHAMHUKON pBhIHKA
KanuTajia B epuoj nanaeMuu. Tak, J0X0abl OT KOMHUCCHHN JJAHHBIX HHBECTUIMOH-
HBIX 0aHKOB 3a roJ BeIpociu Ha 18,27%, 4To B TOJJOBOM UCUMCIICHUH COCTABISET
$126,3 mapa.

KommuccronHoe Bo3HarpakJeHUe BEIPOCIIO 110 BCEM HANpaBieHHsIM Ou3Heca,
kpome HampasneHuss M&A. OnHako CymecTBeHHBIH POCT MPUBJICUEHHS CPEACTB
Ha PhIHKaX aKIUH 1 0ONUTayii MO3BOIHI KOMIICHCHPOBATH Ma/IeHNE KOMUCCHOH-
HBIX BO3HArpaX/ICHUI OAHKOB 3a MPOBEJCHUE CJIICJIOK CIMSHUN M MOMIOIICHHIA,
KOTOpBIE B MepBOM nosyroaun ynaau Ha 10% u cocraBuan $29,6 mupa. OxHaxo
Ha Hauyaso 2021 roga chopMupoBanach TEHIACHLUS K POCTY U 9TOTO HAIIPABICHHUS.

Kpynueiimue nusectunuonsusle 6anku CIIA — JPMorgan Chase & Co.,
Goldman Sachs Group Inc., Morgan Stanley u Citigroup Inc. 3apaboranu Ha ko-
muccnsx oxono $30 mupa. Ilpu sTom ux mons B mupe cocrasmia 30%. [laHHOE
3HaYECHUE sABIIETCA pekopaHbIM ¢ 2013 roza.

M&A CobcTBeHHBIN
Kanutan

3aemHbIii KanuTan Kpegutbl

Pucynok 1. — CtpykTypa A0X0I0B HHBECTHIIMOHHBIX OAHKOB OT KOMUCCHIA
B 2020 r., mupa pom. CIIA [2]

B nenom y muaupyromux 6aHKOB HaOIOAeTCs YETKOE pas/ielieHHe JJOXOI0B,
IJie YCIYTH aHAeppalTHHTa EHHBIX OyMar 3aHUMAlOT KITF0UEBOE MECTO M COCTAaB-
1s110T 60% OT 00IIIero JJ0X0/1a OT KOMHCCHIA, B TO BpeMsl Kak JJ0Xobl 0T M&A crie-
JI0K He npeBbInatoT 25%. OqHaKo cieryeT OTMETUTh, YTO caMa CTPYKTypa aHjep-
palTHHTa pa3IHyaeTcst 0 COOCTBEHHOMY U 3a€MHOMY KallUTaly MEXIy OaHKa-
Mmu. Tak, HarpuMep uHBeCcTUIIMOHHBIN Oank Wells Fargo & Co koHIeHTpHpyeTcs
Ha aHjeppaiTHHre oOIaUranui, Kotopsie 3aHuMaroT 60% T0XO0B OT KOMUCCHIA
JIaHHOTO OaHKa.

Crnenyer oxuiarh, 4To JIOXObl OAHKOB OT aHAEppalTHHra MPOAOIDKUT PACTH
B 2021 roxy. JIaHHBI! IPOTHO3 pOCcTa B OCHOBHOM OOYCIIOBJIEH TEM, YTO KOMITAHUH
UILYT JOMOJHUTEIbHOE (UHAHCUPOBAHUE HA (DOHIOBOM PBIHKE ISl IEPECTPOCHHS
CBOEH JeATEJIbHOCTH M BOCCTaHABJIMBAIOTCS IIOCJIE CIaJila BO BpeMs KpHU3HcCa,
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KOTOPBII paHee MpHBEJ K OTPAHUYUTEIBHBIM MEpaM, YTO B HTOTC BBUIHIOCH
B OINEPALUOHHBIE TPOOIEMBI.

Takum 00pa3oM y MHBECTHIIMOHHBIX OAHKOB CYIIECTBYET HECKOJIBKO OCHOB-
HBIX HalpaBJICHUH AEATEIILHOCTH, OJJHAKO OCHOBHBIM MCTOYHUKOM, ()OPMHUPYIO-
MM OOJIBIIYIO YacTh JO0XOJa, SBISIOTCS KOMHCCHH OT aHACpPPANTHHTA IIEHHBIX
Oymar. OCOOEHHOCTBIO JAHHOTO acleKTa JeATeNbHOCTH MHBECTHIIMOHHBIX OaH-
KOB SIBJISICTCSI TO, YTO BBIMYCK IIEHHBIX OyMar KOMIAHHUSIMH MMOJTHOCTHIO 3aBUCUT
OT COCTOSIHUSI MUPOBBIX (DOH/IOBBIX PHIHKOB M CYILECTBYIOIIMX HA JaHHBIH MO-
MEHT PBIHOYHBIX TeHeHIUI. B 2020 roay BHEIIHUE (GaKTOPbI TO3UTUBHO OTPA3H-
JIUCh HA MUPOBBIX PBIHKAX IIEHHBIX OyMar, 4TO CTUMYJIMPOBAJIO KOMIIAHUH K TPO-
BEICHUIO SMUCCHUI. AKTHBHU3AIMsI KOMIIAaHUN Ha ()OHIOBOM PBIHKE MOIpa3yMeBa-
er OosiblIee BOBJICUEHHE MHBECTHIIMOHHBIX OAHKOB B TPOLIECC BBIMYCKA IIEHHBIX
oymar. CnemoBarenbHo 2020 roj cTajl caMbIM YCIICIHIHBIM IS HHBECTHIIMOHHBIX
0aHKOB 3a MMOCJICAHEE JCCIATHIICTHE.
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Herausforderungen und Wege zur Uberwindung der
Einkommensungleichheit in Belarus

Bonouxosuu K. C., cmyo. Il k. BI'Y,
Hay4. pyk. 0ooy. Kupsenv O. Y., KaHO. 2KOH. HAYK, OOYeHm,
cm. npen. Yepussckuii A. A.

Die globale Einkommensungleichheit ist ein grundlegendes Problem, konkret
geht es um Unterschiede im Einkommensniveau verschiedener Bevolkerungsgrup-
pen, die aufgrund ihrer Komplexitit sowohl innerhalb einzelner Lander als auch
auf globaler Ebene sehr virulent sind.

Fragen der Verbesserung des Lebensstandards und der Lebensqualitdt sind
nicht nur sozial, sondern auch im Hinblick auf die Steigerung der wirtschaftlichen
Wettbewerbsfahigkeit des Landes von besonderer Bedeutung. Dies gilt besonders
fir die Okonomien von Lindern im Entwicklungs- und Ubergangsstadium.
Da Belarus zu der letzteren Gruppe gehort, ist das untersuchte Thema von
Bedeutung und Relevanz.

Zu den Hauptproblemen und Folgen der Einkommensungleichheit gehoren:

1) die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums aufgrund eines Riickgangs
der Arbeitsproduktivitit des einkommensschwachen Bevolkerungssegments;
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