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Статья 14 Закона Республики Беларусь от 12.07.2013 № 53-З «Об 

инвестициях» (далее – Закон об инвестициях) предоставляет инвесторам право 

на реализацию своих имущественных прав в соответствии с законодательством 

Республики Беларусь. 

Согласно п. 3.1 п. 3. Декрета Президента Республики Беларусь от 

21.12.2017 № 8 «О цифровой экономике» (далее – Декрет № 8) для целей 

налогообложения отчуждение токенов, в том числе путем обмена на иные 

токены, рассматривается как реализация имущественных прав. 

http://base.garant.ru/12138961/
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Инвестиции по Закону об инвестициях являются объектами гражданских 

прав. Под инвестициями понимается любое имущество и иные объекты 

гражданских прав, принадлежащие инвестору на праве собственности, ином 

законном основании, позволяющем ему распоряжаться такими объектами, 

вкладываемые инвестором на территории Республики Беларусь способами, 

предусмотренными данным Законом, в целях преимущественно 

предпринимательского характера. Закон об инвестициях перечисляет объекты 

гражданских прав, оставляя их перечень открытым, указывая на необходимость 

данных объектов иметь оценку их стоимости, а также исключая виды объектов 

гражданских прав, нахождение которых в обороте не допускается (объекты, 

изъятые из оборота). Данные объекты становятся инвестициями в момент, 

когда происходит их вложение предусмотренными Законом способами.  

В цифровой экономике появляются условно новые объекты гражданских 

прав. К числу таковых следует относить токены.  

Анализ норм Декрета №8 предполагает вывод о том, что любой токен 

является самостоятельным объектом гражданских прав. Исходя из положений 

ст. 128 ГК Республики Беларусь методом исключения, можно отнести его к 

иному имуществу, поскольку токены прямо не обозначены в качестве вещи. 

Правовой режим объекта для целей налогообложения не предопределяет сам по 

себе его гражданско-правовой природы. 

В то же время, согласно определению, заложенному в Декрете № 8, токен 

прямо не называется объектом гражданских прав, а как «запись в реестре 

блоков транзакций (блокчейне)» удостоверяет наличие у лица – владельца 

цифрового знака (токена) прав на объекты гражданских прав. Фактически токен 

означает запись в блокчейне о наличии прав в отношении каких-либо объектов. 

Согласно п.п 2.1 п. 2 Декрета № 8 юридические лица вправе владеть 

токенами и с учетом особенностей, установленных данным Декретом, 

совершать следующие операции: через резидента Парка высоких технологий 

(далее – ПВТ) создавать и размещать собственные токены в Республике 

Беларусь и за рубежом; через операторов криптоплатформ, операторов обмена 

криптовалют, иных резидентов ПВТ приобретать, отчуждать токены, совершать 

с ними иные сделки (операции). Оператор криптоплатформ предоставляет 

физическим и (или) юридическим лицам возможность совершения между собой 

и (или) с ним сделок (операций) с использованием информационной системы. 

Оператор обмена криптовалют осуществляет с использованием 

информационных систем от собственного имени и в своем интересе обмен 

цифровых знаков (токенов) одного вида на цифровые знаки (токены) другого 

вида, их покупку и продажу за белорусские рубли, иностранную валюту, 

электронные деньги (Приложение 1 к Декрету № 8). 

Также п.п 2.1 п. 2 Декрета № 8 разрешено размещение цифровых знаков 

(токенов) – совершение гражданско-правовых сделок либо иных юридически 

значимых действий, направленных на передачу цифровых знаков (токенов) их 

первым владельцам на условиях, определенных лицом, создавшим через 



493 

 

 

резидента ПВТ такие цифровые знаки (токены), в том числе в целях 

привлечения от первых владельцев белорусских рублей, иностранной валюты, 

электронных денег, цифровых знаков (токенов) другого вида (Приложение 1 к 

Декрету № 8). 

На территории Республики Беларусь инвестиции осуществляются 

следующими способами: созданием коммерческой организации; 

приобретением, созданием, в том числе путем строительства, объектов 

недвижимого имущества (за исключением приобретения или строительства 

гражданами жилых помещений); приобретением прав на объекты 

интеллектуальной собственности; приобретением акций, долей в уставном 

фонде, паев в имуществе коммерческой организации, включая случаи 

увеличения уставного фонда; на основе концессии; иными способами, кроме 

запрещенных законодательными актами Республики Беларусь (ст. 4 Закона об 

инвестициях). 

Учитывая, что в настоящее время действующее законодательство о 

цифровой экономике признает токены объектом гражданским прав, логично 

предположить, что у инвестора, обладающего им, есть возможность также 

вкладывать данное имущество, расценивая это действие как «осуществление 

инвестиций» способом, открытый перечень которых установлен в ст. 4 Закона 

об инвестициях [1, с. 37]. 

Для решения вопроса об отнесении подобного вложения к способам 

осуществления инвестиций следует провести правовой анализ процедуры ICO 

(ICO – InitialCoinOffering).  

Гражданско-правовые сделки с цифровыми знаками (токенами), в том 

числе их первичное размещение (ICO) могут стимулировать развитие 

предпринимательства и повысить инвестиционную активность. В ходе ICO 

субъекты хозяйствования привлекают инвестиции по модели схожей с 

первичным размещением акций (IPO – InitialPublicOffering). Владелец токенов 

получает определенные имущественные права по отношению к эмитенту 

токена. Важнейшую роль в обеспечении ICO на блокчейне играют специальные 

инвестиционные интернет-платформы. Они уже заняли достойное место в 

мировом хозяйстве и зарекомендовали себя простым и одним из эффективных 

инструментов [ 2, с. 106]. 

В Республике Беларусь осуществляется специальное регулирование ICO, 

без распространения на него положений о ценных бумагах даже по аналогии. В 

п.п 3.3. п. 3 Декрета № 8 прямо указано, что законодательство о ценных 

бумагах, секьюритизации, требования о лицензировании профессиональной и 

биржевой деятельности по ценным бумагам не распространяются на отношения 

(деятельность, операции) резидентов ПВТ с использованием токенов, в том 

числе на тождественные (схожие) с отношениями (деятельностью, 

операциями), регулируемыми указанным законодательством. Тем не менее, в 

п.п 3.4. п. 3 Декрета № 8 закреплено, что размещение юридическими лицами 

созданных ими токенов приводит к возникновению обязательства перед 
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владельцами этих токенов. Отказ от удовлетворения требований владельца 

токена со ссылкой на отсутствие основания обязательства либо на его 

недействительность не допускается (п.п. 4.4 п. 4 Декрета № 8). 

После издания Указа Президента Республики Беларусь от 18.07.2018 

№ 239 «О мерах по реализации Декрета Президента Республики Беларусь» в 

рамках реализации Декрета № 8 Наблюдательный совет ПВТсвоим решением 

от 23.10.2018 (протокол №08/ НС-5пр) в локальных нормативных правовых 

актах урегулировал осуществление видов деятельности, заявляемых 

резидентами ПВТ, в том числе оказание услуг, связанных с созданием и 

размещением токенов с использованием Интернета (деятельность организатора 

ICO); а также деятельность оператора криптоплатформы; деятельность 

оператора обмена криптовалют; иную деятельность с использованием токенов 

[3]. 

Пункты 1 и 2 Правил оказания услуг, связанных с созданием и 

размещением цифровых знаков (токенов), и осуществления операций по 

созданию и размещению собственных цифровых знаков (токенов) (далее – 

Правила) несколько уточняют п.п. 2.1 п. 2 Декрета № 8, определяя, что: 

1) резидент ПВТ может осуществлять операции по созданию и размещению 

собственных токенов; 2) резидент ПВТ может оказывать услуги, связанные с 

созданием и размещением токенов. Один и тот же резидент ПВТ может 

создавать и размещать собственные токены, а также организовывать ICO. 

Резидент ПВТ вправе самостоятельно размещать собственные токены 

одним или несколькими из следующих способов: 1) прямая реализация токенов 

первым владельцам, в том числе по договорам купли-продажи, мены (включая 

случаи, при которых первым владельцем токенов выступает оператор 

криптоплатформы); 2) реализация токенов на торгах в информационной 

системе оператора криптоплатформы, выступая участником торгов токенами (в 

том числе в случае, если он сам обладает статусом оператора криптоплатформы 

и реализует токены на организованных им же торгах токенами); 3) реализация 

токенов на торгах, организованных на зарубежной торговой площадке, 

выступая участником торгов токенами (ч. 2 п. 31 Правил). 

Таким образом, имеются основания для признания токенов инвестициями 

поскольку они: 1) принадлежали инвестору на законном основании; 

2) вкладываются им на территории Республики Беларусь; 3) вкладываются 

способами, предусмотренными Законом об инвестициях; 4) вкладывались в 

целях получения прибыли (доходов) и (или) достижения иного значимого 

результата либо в иных целях, не связанных с личным, семейным, домашним и 

иным подобным использованием. 

Не принимая во внимание спорность вопроса о формулировке «способ 

осуществления инвестиций», отметим также возможность отнесения к ним 

«размещение цифровых знаков (токенов)», определяемого как совершение 

гражданско-правовых сделок либо иных юридически значимых действий, 

направленных на передачу цифровых знаков (токенов) их первым владельцам, в 
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том числе в целях привлечения от первых владельцев белорусских рублей, 

иностранной валюты, электронных денег, цифровых знаков (токенов) другого 

вида. 
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Появление и развитие платежных систем (далее – ПС) неразрывно связано 

с экономическими, социально-политическими, научными и техническими 

преобразованиями, происходящими в мировом сообществе. ПС являются 

неотъемлемой частью финансовой системы любого государства и 

обеспечивают непрерывное, безопасное и оперативное проведение платежей и 

расчетов. Современный этап развития ПС связан с использованием цифровых 

банковских технологий, в том числе дистанционного доступа к банковским 

счетам и проведением расчетов в безналичной форме, а также с появлением 

систем расчетов с использованием электронных денег (электронных платежных 

систем, далее – ЭПС). Широкое использование в расчетах ЭПС, привело к их 

исследованию в научной литературе.  

Согласно опубликованным данным мировой рынок электронных платежей 

растет весьма быстрыми темпами. В настоящее время он достиг отметки в 539 

биллионов долларов, при этом прогнозируется рост к 2022 году примерно на 

21% [1, с. 31]. 

Институциональной средой любой современной ПС, в том числе ЭПС, 

является совокупность субъектов (банков, других финансовых организаций, 

расчетных и клиринговых палат), правил и технологий составления, 

удостоверения и передачи платежного распоряжения, информационных 
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