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му следует обеспечить комплексный подход к социальной поддержке уязви-
мых групп, который будет состоять, с одной стороны, из денежных средств, 
а с другой, – из социальных услуг. 
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Одной из старейших фондовых бирж в мире является Лондонская фон-
довая биржа (далее – Биржа), зародившаяся еще в XVII в. из так называемых 
«кофейных домов». 

На сегодняшний день участниками биржи являются более 1 400 компа-
ний, в том числе иностранных, совокупная рыночная капитализация кото-
рых перешагнула черту в 3,7 триллиона евро. 

Для того чтобы стать участником Биржи, необходимо пройти сложную 
и многоступенчатую процедуру листинга. 

Само определение слова «листинг» подразумевает совокупность меро-
приятий по включению ценных бумаг в биржевой список, осуществление 
контроля за соответствием ценных бумаг установленным Биржей услови-
ям и требованиям. Кроме, непосредственно, самой биржи, регулятором ли-
стинга выступает Управление Великобритании по листингу (далее от англ. – 
UKLA). 

Сегодня процедура листинга включает в себя два этапа: пре-котировочный 
и, непосредственно, процесс листинга. Длительность обоих этапов в сово-
купности может достигать до года, но, как правило, варьируется в среднем 
от 6 до 10 месяцев. 

Правила листинга, изданные UKLA, содержат конкретные нормативные 
требования, которым компания должна соответствовать, чтобы быть допу-
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щенной к листингу на том или ином рынке. В зависимости от категории ли-
стинга «Стандарт» или «Премиум» требования могут варьироваться [1, 32]. 

К ключевым правилам относятся: соблюдение принципов листинга, на-
значение спонсора, наличие истории рентабельных операций в отношении 
75% бизнеса, контроль над большей частью активов организации, независи-
мый бизнес как основной вид деятельности, справка об оборотном капитале 
без оговорок, соответствие ценных бумаг критериям допуска в электронную 
систему расчетов.

Особое место занимают две категории требований [1, 34]:
•	 требования, касающиеся юридических вопросов, в число которых 

входят учреждение компании надлежащим образом, отсутствие обре-
менений и каких-либо залоговых ограничений на акции, подлежащие 
листингу. К данной категории также относится требование о рыноч-
ной капитализации, которая должна составлять не менее 700 000 евро; 

•	 требования в отношении количества акций в свободном обращении 
(«flee-float»). Правила листинга устанавливают, что не менее 25% 
всех акций соответствующей категории должны на момент получения 
листинга находятся в свободном обращении (публичном владении). 
Акции удовлетворяют этому критерию, если находятся во владении 
определенных лиц, например, таких, как директоры компаний и аффи-
лированных с ними лиц, имеющих право назначать директора и т.д.

Обоснованность правила «flee-float» заключается в обеспечении доста-
точной ликвидности акций посредством наличия удовлетворительного ко-
личества владельцев мелких пакетов акций для нормальной работы рынка. 

Для иностранных компаний имеются определенные особенности вклю-
чения в перечь акций, подлежащих листингу. Например, необходимо опре-
делиться, какой государственный орган будет утверждать проспект эмиссий. 
В качестве такого органа, как правило, выступает государственный орган 
страны регистрации компании. 

После получения листинга на Бирже, необходимо также соблюдать ряд 
условий, установленных UKLA. Например, компаниям необходимо предо-
ставлять ежегодную финансовую сводку, а также годовую финансовую от-
четность UKLA, кроме того, важно соблюдать правила по прозрачности 
и раскрытию информации (незамедлительная публикация инсайдерской ин-
формации, составление списка инсайдеров) [1, 40]. 

В заключение хотелось бы отметить, что Лондонская фондовая биржа яв-
ляется уникальным финансовым институтом с точки зрения экономических 
преимуществ. Занимая лидирующие позиции в рейтинге финансовых пло-
щадок, требования, предъявляемые к компаниям для включения в листинг, 
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также имеют высокий стандарт. Данный процесс является многоступенча-
тым, трудоемким и занимает достаточно продолжительный период времени. 
Вместе с тем критерии соответствия систематизированы, унифицированы 
и доступно изложены правилами Биржи, а также Управлением Великобри-
тании по листингу. 
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Розничная торговля играет важную роль в социально-экономическом 
развитии национальной и региональной экономики. Развитие торговли за-
висит от общей экономической ситуации в стране: состояния промышлен-
ного и сельского хозяйств, уровня денежных доходов населения, реализации 
программ социально-экономического развития общества. Вклад торговли  
в  объем валового внутреннего продукта Республики Беларусь составляет 
около 12‒14%, в объем валовой добавленной стоимости – 13‒16%, а в об-
щую занятость населения – до 13‒14%.

Рисунок 1. ‒ Показатели развития торговли. Показатель включает  
розничный товарооборот организаций торговли и розничный  

товарооборот на рынках, в торговых центрах
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составляет около 12‒14%, в объем валовой добавленной стоимости – 13‒16%, а в общую 

занятость населения – до 13‒14%. 

Основная цель развития торговли – стабильное обеспечение спроса различных 

категорий населения в высококачественных товарах широкого ассортимента, 

преимущественно отечественного производства, при высоком уровне обслуживания. 

Необходима глубокая и всесторонняя модернизация торговли, которая должна войти в 

группу инновационных видов деятельности и внести весомый вклад в динамику и 

эффективность национальной экономики. 
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Розничный товарооборот отражает состояние экономики республики, эффективность 

производства и управления процессом товародвижения, степень развитости рынка и его 

конъюнктуру.  

Социальное значение розничной торговли проявляется в следующем. С одной 

стороны, реализация товаров характеризует удовлетворение потребности населения в 

товарах продовольственных и непродовольственных групп, о чем свидетельствует тенденции 

таких показателей как среднедушевая реализация, степень охвата покупательных фондов 

розничным товарооборотом и другие. С другой стороны, товарооборот определяет место 

торговой организации в регионе, что отражено в показателе доля рынка. 
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