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вана на работе с исходными данными (финансовыми коэффициентами), используемыми 

в официальной методике, и не противоречит ей – результаты анализа платежеспособности 

однонаправлены при использовании обеих методик. Во-вторых, она более информативна – 

позволяет более точно ранжировать степень платежеспособности субъектов хозяйствования 

посредством количественной оценки вероятности соблюдения платежной дисциплины. 

При ее использовании финансовый менеджер получает новый инструмент анализа в ви-

де количественной шкалы вероятностей, характеризующей возможность выполнения пла-

тежных обязательств субъектом хозяйствования. Наличие такого инструмента важно при 

анализе пограничных ситуаций – в тех случаях, когда один или два финансовых коэффици-

ента из трех не соответствуют нормативным значениям. Контрагент принимает решение об 

установлении определенного рода экономических отношений с организацией, но при этом 

обладает информацией о вероятности неблагополучного исхода такого сотрудничества при 

прочих равных условиях.  

Использование предложенной методики особенно актуально для белорусской экономи-

ки, в которой подавляющее большинство организаций, имеющих относительно приемлемую 

ликвидность, определяются при этом крайне низкой финансовой устойчивостью. Почти все 

белорусские организации испытывают дефицит внутренних источников финансирования. 

Проистекает это из особенностей белорусской экономической модели, характеризующейся 

несбалансированным по источникам и неустойчивым характером экономического роста. 

Сформировавшаяся в Беларуси архаичная квазиплановая экономическая система (ухудшен-

ная модель плановой экономики) создает труднопреодолимые препятствия для эффективно-

го хозяйствования, не позволяет предприятиям генерировать в должном объеме и в необхо-

димых пропорциях внутренние источники накопления.  
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В современной практике государственного управления экономикой применяются фи-

нансовые методы, как фискальные, так и монетарные, дополняющие друг друга, что доказа-

но многочисленными исследованиями зарубежных и отечественных ученых [1–5]. Финан-

совые методы и инструменты составляют основу финансового регулирования.  

В процессе финансового регулирования инвестиционного процесса происходит решение 

конкретных задач, содержание которых может изменяться в различные исторические пери-

оды развития инвестиционного рынка. Обобщенно эти задачи можно сформулировать сле-

дующим образом: 

– достижение развития и устойчивости инвестиционного рынка, что проявляется в стиму-

лировании капитализации финансовых посредников, росте спроса на инвестиции и их пред-

ложения, развитии отдельных сегментов и инфраструктуры инвестиционного рынка; 

– формирование условий для обеспечения инвесторами и потребителями инвестиций, 

выполнения взаимных обязательств и обязательств перед обществом; 

– создание механизмов защиты участников инвестиционного рынка от невыполнения 

взаимных обязательств и внешних угроз. 

В научной и учебной литературе финансовое регулирование определяется как процесс 

воздействия на экономические и социальные процессы, направленный на предотвращение 

возможных или устранение имеющихся диспропорций, обеспечение развития передовых 

технологий и социальной стабильности, путем концентрации финансовых ресурсов в одних 

сегментах рынка и ограничения их роста в других с помощью финансовых методов и ин-

струментов [6, с. 152; 7, с. 56]. Представленное определение дает общее понимание сущно-

сти данной категории. Однако для более полной ее характеристики следует учитывать тот 

факт, что финансовое регулирование является сложным процессом, который включает в се-

бя отдельные направления и виды, определяющие и соответствующие им методы воздей-

ствия на объект управления. С позиции макроэкономического уровня анализа характера 

воздействия на инвестиционный процесс финансовое регулирование включает в себя три 

вида: фискальное, монетарное и внешнеэкономическое.  

Фискальное регулирование, охватывающее налоговое и бюджетное, оказывает косвен-

ное воздействие на развитие инвестиционных процессов на всех уровнях хозяйствования. 

На национальном уровне формируется налоговая и бюджетная системы, через которые гос-

ударство определяет и реализует социально-экономические цели развития общества. Рацио-

нальное распределение налоговой нагрузки между юридическими и физическими лицами 

с учетом стратегических целей дает государству возможность аккумулировать финансовые 

ресурсы и направлять их на финансирование приоритетных сфер и отраслей.  
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Монетарное регулирование, включающее в себя денежно-кредитное и валютное, пред-

ставляет собой способ воздействия центрального банка на деятельность банков и других 

кредитных организаций с помощью монетарных инструментов и методов. Оно связано с из-

менением объема и структуры денежной массы в стране, процентных ставок и валютного 

курса на кредитном и валютном рынках. Центральный банк воздействует на денежный 

спрос и предложение и тем самым на степень инвестиционной активности организаций. От 

стоимости ресурсов на денежном рынке будет зависеть рост или снижение инвестиций 

в экономику. Центральный банк, имея правовые, организационные и экономические полно-

мочия, регулирует стоимость кредитных денег.  

Внешнеэкономическое (таможенно-тарифное) регулирование представляет собой способ 

воздействия на участников внешнеэкономических отношений и включает в себя установле-

ние таможенных процедур, платежей, контроля и законодательно установленный порядок 

взаимодействия между ними. Внешнеэкономическое регулирование инвестиций оказывает 

влияние на импорт товаров и услуг, необходимый для реализации инвестиционных проек-

тов, экспорт произведенной продукции и услуг, получение валютной выручки, а также на 

привлечение и иностранных инвестиций в национальную экономику в различных формах. 

С понятием «финансовое регулирование» неразрывно связано понятие «механизм финан-

сового регулирования инвестиций». Если регулирование – это процесс, то механизм регули-

рования – это способ реализации процесса, который осуществляется в единстве его структур-

ных элементов на национальном и международном уровнях. Механизмфинансового регу-

лирования состоит из структурных блоков, которые характеризуют различные формы 

и направления его реализации. Управленческое направление содержит прямые и обратные 

связи между субъектом и объектом управления при выполнении ими своих функций. Финан-

совое представляет собой способы и методы, влияющие на движение финансовых потоков. 

Организационное – регламентированная деятельность органов власти в финансовом процессе. 

Организационное обеспечение процесса регулирования охватывает все его типы и реализует-

ся при этом как отдельные направления права – банковское, страховое, таможенное, налого-

вое и т. п. Данный вид регулирования при всем многообразии содержит в себе общие черты 

юридического сопровождения регулирования. Это определение и учет управленческого 

и публичного характера финансовой деятельности; обоснование и регламентация методов 

регулирования, организация контроля. По нашему мнению, оно составляет основу организа-

ционного механизма реализации финансового регулирования. Институциональное – сово-

купность институтов, обеспечивающих процесс регулирования во времени и пространстве, 

с помощью которых корректируется объект регулирования. Важным элементом институцио-

нального направления является наличие обязательного экономического фактора и использо-

вание такого института, как информация. Именно ее наличие характеризует активность и ре-

зультативность управления в целом. Информация является основой для постоянной коррек-

тировки процесса управления и реализуется на всех его этапах.  

Механизм финансового регулирования инвестиционного процесса представляет собой 

совокупность финансовых методов и инструментов, определяющих и координирующих це-

ленаправленное воздействие государства на инвестиционный процесс, а также средств 

и способов его обеспечения и корректировки, определяющих инвестиционную политику 

субъектов хозяйствования, инвестиционные решения домашних хозяйств путем создания 

финансовых, организационных, управленческих и институциональных форми способов сти-

мулирования инвестиций.  

Финансовый механизм регулирования включает в себя решение следующих задач: опре-

деление и реализация цели регулирования, формирование соответствующих управленче-
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ских, организационных и институциональных условий, установление и достижение индика-

тивных показателей, определение и корректировка финансовых методов и инструментов 

регулирования.  

Считаем необходимым уточнить распространенную научную точку зрения на финансо-

вое регулирование и механизм его реализации с позиции только двух уровней: макроэконо-

мического и микроэкономического. Характеристикой финансового регулирования на макро-

уровне является воздействие государства на объем, структуру и направления финансовых 

и кредитных ресурсов, что позволяет решать национальные социально-экономические зада-

чи. На микроуровне воздействие фискальных и монетарных инструментов регулирования 

инвестиций позволяет направить усилия отдельных организаций на рост внутренних накоп-

лений и их рациональное, эффективное использование.  

По нашему мнению, макроэкономический уровень анализа должен быть дополнен еще 

мезоэкономическим (региональным) и международным уровнями, каждый из которых имеет 

особенности применения инструментов и способов воздействия на инвестиционный процесс. 

Финансовое регулирование на мезоуровнеотражает особенности регионального устройства 

национальной экономической системы, наличие экономических и организационных особен-

ностей регионального регулирования инвестиционных проектов. В условиях глобализации 

международный уровень финансового регулирования должен рассматриваться с двух сто-

рон: финансовое регулирование инвестиций в региональном (интеграционном) объедине-

нии – межгосударственный уровень и, собственно, международный уровень, на котором 

инвестиционные потоки осуществляются при участии международных валютно-кредитных 

организаций и регулируются международным экономическим правом, реализованным в со-

глашениях мировой валютной системы.  

В таблице представлена классификация финансового регулирования, в основу которой 

положены предложенные характеристики механизма финансового регулирования инвести-

ционного процесса. 

  

Классификация финансового регулирования 

Форма Сущность Виды 

Управленческая  Уровни реализации свя-

зей между субъектом 

и объектом регулирова-

ния 

– макроэкономический; 

– мезоэкономический (региональный); 

– микроэкономический; 

– межгосударственный; 

– международный 

Финансовая  Методы и инструменты 

регулирования 

– фискальные; 

– монетарные; 

– внешнеэкономические 

Организационная  Законодательство и нор-

мативная база 

– внутреннее (национальное); 

– межгосударственное; 

– международное 

Институциональная  Система институтов ре-

гулирования 

– внутренняя (национальная); 

– межгосударственная; 

– международная 

И с т о ч н и к: разработано автором. 

Финансовое регулирование инвестиций и механизм его реализации по своей форме 

и содержанию являются необходимыми элементами в системе государственного экономиче-
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ского управления. Финансовые способы организации экономических процессов, финансовые 

методы и инструменты, финансовые показатели, позволяющие оценить результативность 

управления, являясь универсальными по форме, положены в основу реализации различных 

видов государственной экономической политики: структурной, внешнеэкономической, ин-

новационной, социальной и др.  

В структуре механизма финансового регулирования, как было отмечено, содержатся 

и функционируют его виды – монетарный, фискальный и внешнеэкономический механиз-

мы, которые взаимодействуют между собой, взаимообусловлены и реализуются в совре-

менных условиях согласованно. Каждый из представленных механизмов имеет специфиче-

ские особенности достижения поставленной цели и решения задач государственного управ-

ления, которые достигаются различными способами. Центральный банк, министерство 

финансов, органы управления внешнеэкономической деятельностью как субъекты государ-

ственного управления через финансовый механизм регулирования инвестиций воздейству-

ют на экономические и социальные процессы. При этом управленческая форма является ба-

зовой и определяет особенности финансовой, организационной и институциональной форм 

реализации финансового регулирования инвестиционного процесса.  
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ИННОВАЦИОННЫЕ ФОРМЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ 

МАЛОГО И СРЕДНЕГО БИЗНЕСА 

Основное внимание уделяется инновационным формам финансирования создания и развитию 

малых предприятий, их преимуществ и недостатков.  




