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Актуальность. Формирование конкурентоспособной экономики в цивилизован-
ном инновационном обществе является стратегической задачей политики государства, 
где существенной составляющей является развитие малого и среднего бизнеса. В усло-
виях усиления уровня международной конкуренции особенно важно создать благопри-
ятные условия для этого. Действия Национального банка Украины по целенаправлен-
ной и постепенной политике снижения учетной ставки способствовало  усилению 
надлежащего финансового обеспечения предпринимательства. Правление Националь-
ного банка приняло решение установить учетную 11 % годовых с 31.01.2020  г. (преды-
дущий уровень был 13,5 %, который действовал с 13.12.2019  г.) [1]. Этим обеспечива-
ется смягчение монетарной политики для удержания инфляции на уровне цели 5 % и 
содействия  устойчивому экономическому росту. 

Для развития малого и среднего бизнеса международная практика демонстрирует 
важность применения государственных программ, связанных или с прямым финанси-
рованием отдельных бизнес-проектов, или созданием удобных условий для привлече-
ния финансирования. Упрощение доступа к финансированию и выбор эффективных 
форм и методов поддержки развития малого и среднего предпринимательства способ-
ствует улучшению жизни населения любой страны [2]. 

Цель исследования – разработка теоретических положений и практических ре-
комендаций для оценки перспектив состояния и развития рынка финансовых услуг для 
расширения доступа к финансированию предпринимательства. 
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Объектом данного исследования является система отношений, которая регулиру-
ет процессы финансирования малого и среднего бизнеса. 

Изложение результатов. В соответствии с Законом Украины «О финансовых 
услугах и государственном регулировании рынков финансовых услуг» рынок финансо-
вых услуг – это сфера деятельности участников рынков финансовых услуг с целью 
предоставления и потребления определенных финансовых услуг, к которым относятся 
профессиональные услуги на рынках банковских услуг, страховых услуг, инвестицион-
ных услуг, операций с ценными бумагами и других видах рынков, обеспечивающих об-
ращение финансовых активов [3].  

Малый и средний бизнес является доминирующим по численности в Украине. По 
данным Государственной службы статистики количество малых предприятий в про-
центах к общему числу предприятий на 1.01.2019 г. составляет 95,36 %, средних – 
4,51 % [4]. 

Задачей эффективного функционирования малых и средних предприятий является 
возможность финансового обеспечения их инвестиционного и инновационного разви-
тия [5]. Опыт зарубежных стран свидетельствует о заметной тенденции в финансирова-
нии развития малого бизнеса  к возрастанию  роли альтернативных источников [6]. 

Среди таких форм финансирования развития малого бизнеса используются  
балансовые займы, осуществляемые через кредитование на онлайн-платформах, 
примером которой является проект «Страна успешного бизнеса (КУБ)» от Приват-
банка [7], в котором существенно повышена доступность к финансированию для 
малого и среднего бизнеса на следующих условиях: срок кредитования до 12 меся-
цев, ежемесячная ставка за шесть месяцев снижается, залог не оформляется, что 
ускоряет процессы кредитования, но обязательным поручителем выступает бене-
фициарный владелец бизнеса с долей в собственности не менее 25 %, что привлека-
ет к реализации реальных проектов, которых на начало 2019 г. по программе «КУБ» 
профинансировано на сумму более 6,0 млрд.грн. Одна из историй успеха – это со-
здание сети магазинов «Файна лавочка» в ТРЦ «Экспресс» ( г.Днепр): в октябре 
2015 был взят владельцем первый кредит на 200 тыс. грн. 

В Украине малый и средний бизнес поддерживает Немецко-украинский фонд 
(НУФ), который вводит свои программы по принципу финансового учреждения «вто-
рого уровня», предоставляя финансовые ресурсы бизнесу через отобранные по опреде-
ленным условиям банки-партнеры (Ощадбанк, Кредобанк, Укргазбанк и др.), которые 
предоставляют кредиты в национальной валюте или евро целевым группам: сельское 
хозяйство, сфера услуг на 2 года для финансирования оборотного капитала и 6 лет для 
финансирования инвестиций в основные средства [8]. 

Для ускорения модернизации производства применяются финансовые услуги фи-
нансового лизинга, право на которые в Украине предоставляют на основании лицензии 
более 100 юридических лиц - лизингодателей и почти 400 финансовых компаний [9]. 

Анализ деятельности субъектов финансового лизинга с учетом количества и 
стоимости предоставляемых ими финансовых услуг позволяет сделать вывод о ро-
сте объемов лизингования, кроме того существенное смещение рынка услуг финан-
сового лизинга к финансовым компаниям, свидетельствует о спросе и доступности 
этих услуг для малого и среднего бизнеса. В структуре источников финансирования 
финансовых услуг лизингодателей наибольшую долю занимает собственный капи-
тал – более 30 %, кредиты банков – более 26,0 %, остальная треть – это авансовые 
платежи лизингополучателей. 

Перспективы по развитию лизинговых услуг заключаются в улучшении осведом-
ленности потребителей о возможностях и преимуществах лизингового финансирова-
ния; заинтересованности банков в долгосрочном кредитовании, учитывая существенное 
уменьшение учетной ставки. 

Привлекательным по увеличению доступности для финансирования малого и 
среднего бизнеса является факторинг [10]. В Украине более 600 финансовых компаний 
имеют действующие лицензии на предоставление финансовых услуг по факторингу. 
Средняя стоимость одной сделки составляет более 1 млн грн. [11]. Между тем, в укра-
инской экономике доступность услуг факторинга является недостаточной, так как в за-
конодательстве не закреплены требования к стандартам качества факторинговых услуг 
финансовых учреждений, поэтому эти услуги в основном предоставляют банки, кото-
рые используют общие требования к потенциальному заемщику кредита, а не оценива-
ют особенности самой финансовой услуги факторинга. В этой финансовой услуги зна-
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чительные резервы по улучшению к ней доступа малого и среднего бизнеса при суще-
ствующей инфраструктуры рынка финансовых услуг. 

Сегмент банковского кредитования в ближайшее время в условиях снижения учет-
ной ставки должен получить свой импульс к развитию. Запускается Государственная кре-
дитная программа "Доступные кредиты 5–7–9 %", которая введена с 01.02.2020 года по 
инициативе Президента Украины и Премьер-министра Украины с целью упрощения до-
ступа малого бизнеса (МП) к банковскому кредитованию [12]. Для участия в программе 
банк партнер проверяет кредитоспособность МП, кредитную историю, способность об-
служивать задолженность по кредитному договору с учетом денежных потоков и  генери-
ровать проект. Кредитные средства  по условиям программы будут перечисляться банком-
партнером непосредственно на счет поставщика основных средств или услуг, которые бу-
дут приобретены в рамках реализации инвестиционного проекту МП, по которому можно 
получить несколько кредитов, но их общая сумма не может превышать 1,5 млн грн, что 
распространяется и на группу связанных контрагентов для обеспечения равного и широко-
го  доступу как можно большему количеству МП к государственной поддержке. По про-
грамме «Доступные кредиты 5–7–9 %» государство компенсирует предпринимателю часть 
кредитной нагрузки в зависимости от количества созданных рабочих мест, что создает су-
щественные преимущества с возможностью ежеквартально изменять процентную ставку в 
соответствии с приростом рабочих мест. 

Выводы. Проведенное исследование по статистическим и качественным пара-
метрам подтвердило перспективные возможности рынка финансовых услуг Украины 
упростить доступ к финансированию субъектов малого и среднего бизнеса через ис-
пользование альтернативного кредитования, финансового лизинга, факторинга и дру-
гих инструментов. Введение новой программы государственной поддержки 2020 уси-
лит доступность кредитов для микро- и малых предприятий через компенсаторные ме-
ханизмы и разработки гарантий успешного выполнения проектов. 
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