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Отношение к криптовалюта в разных странах существенно отличается. Сингапур, 
Испания, Германия, Австралия, Нидерланды, Новая Зеландия всячески стимулируют их 
обращение. Федеральное управление финансового контроля в Германии не считает бит-
коинов электронными или фиатнимы деньгами. Вместо этого, ссылается на категории 
«частные деньги» и «финансовый инструмент». Деятельность по криптовалюта требует 
на получение специального разрешения. Установлены повышенные требования: наличие 
бизнес-плана, профессионально-квалифициро-ванного штата сотрудников, стабильной 
отчетности, а также требования к уставному капиталу. Испания еще в 2014 признала бит-
коин официальной платежной системой. На Кипре криптовалютой возможно оплатить 
обучение в университете. В Канаде разрешено получать цифровую заработную плату, а 
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криптовалюта, полученная в результате Майнинг, облагается налогом на доход. С апреля 
2017 биткоины официально признан платежным средством на территории Японии [1]. 

Китай, Россия, Индонезия устанавливают для криптовалюта существенные огра-
ничения, однако в Индонезии использования криптовалюта разрешено в продуктовых 
магазинах. Прямой запрет обращения криптовалюты сегодня установлен лишь в Боли-
вии, Эквадоре, Таиланде и Вьетнаме. Абсолютное большинство правительств выбрали 
позицию нейтралитета, избегая конкретных решений. Однако нейтральное отношение 
большинства стран к криптовалюте распространяется исключительно на «частные» ва-
люты [2]. 

Факторы успешного функционирования криптовалюты на национальных рынках 
для стран с позицией ожидания: внедрение передовых информационных технологий 
при участии государства, крупных корпораций и венчурных фондов; предоставление 
официального правового статуса криптовалюте и создание легальной торговой пло-
щадки для ее обращения; разработка правил обращения криптовалюты, что позволит 
сделать ее конкурентоспособным платежным средством; разработка и внедрение бух-
галтерских и налоговых характеристик для криптовалюты; создание открытой экоси-
стемы через эффективное взаимодействие всех участников (инвесторов, майнеров, 
пользователей, поставщиков кошелька, биржи, торговые платформы и т.п.); осуществ-
ление информационной поддержки по увеличению доверия населения к виртуальной 
валюте [3]. 

Текущее состояние крипторынка дает возможность провести анализ сильных и 
слабых сторон, возможностей и связанных с ними рисков. Для уточнения основных ха-
рактеристик криптовалюты определим их сильные и слабые стороны на примере бит-
коинов [4]. 

Сильные стороны: 
- предотвращение инфляции из-за ограниченного количества доступных BTC. 

Биткоин был создан, чтобы стать жизнеспособной валютой в ограниченном количестве. 
Будет только 21000000 биткоинов, это создает «безопасную гавань» для средств инве-
сторов, потому что они никогда не пострадают от инфляции; 

- он не генерирует комиссионные за обмен и может использоваться на междуна-
родном уровне. Большинство валют принимаются только в определенных странах или 
регионах. Биткоин можно купить за считанные минуты или даже мгновенно. Его мож-
но хранить в мобильных, онлайн или физических цифровых кошельках. После переда-
чи в цифровой кошелек биткоины можно использовать для покупок в тысячи постав-
щиков по всему миру; 

- финансовые услуги для лиц с низким доступом к банковским системам. Крипто-
валюты находятся в уникальном положении как предшественники технологии, будут 
трансформировать финансовые системы. По своей природе биткоин способен воспол-
нить пробелы в текущих финансовых технологиях и может помочь решить традицион-
ные банковские проблемы, будучи одноранговой системой [5]. 

Слабые стороны: 
- сомнительная репутация. Сначала биткоин сформировал сомнительную репута-

цию. Инциденты, такие как «Шелковый путь», могут генерировать отрицательный об-
раз всех криптовалюта, а не только биткоина. «Шелковый путь» – был интернет мага-
зин на даркнете, который способствовал незаконному обороту наркотиков почти мил-
лионам клиентам. Он был расформирован в 2013 году, и с тех пор криптовалюты смог-
ли исправить свою репутацию. Фактически, прозрачность, предлагаемая блокчейн 
означает, что транзакции с криптовалютой легко отслеживаются, поэтому они являются 
недостатком для криминальной деятельности; 

- уязвимость к хакерским атакам. Блокчейн означает, что журнал транзакций ис-
пользуется всеми пользователями. Что в свою очередь означает он подвергается атакам 
через легкий доступ; 

- блокчейн общедоступный, а сделки не могут быть отменены. Публичный реестр 
или блокчейн на основе криптовалюты означает, что каждый пользователь может ви-
деть каждую операцию. Существует полу-анонимность, так как владельцы биткойн-
кошелеков не могут быть идентифицированы непосредственно, но существуют методы 
отслеживания [5]. 

Возможности: 
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- независимость от централизации. Криптовалюта – мечта любого либерала. По-
скольку центральная власть отсутствует, рынок автоматически балансирует и развива-
ется естественным образом; 

- быстрые международные операции. Компании начинают понимать ценность ис-
пользования криптовалюты для международных транзакций, особенно когда трансак-
ции должны проходить быстро; 

- хранение ценности, похоже на золото. Одной из самых больших возможностей 
биткоина является то, что он может действовать как своего рода товар, похожий на зо-
лото. Ценность золота значительно возрастает каждый раз, когда событие грозит гло-
бальному рыночному равновесию [1]. 

Риски: 
- риски безопасности. По мере роста биткоинов существовали те, кто использовал 

передовые технологии для компрометации управления криптовалютой. От платформ для 
обмена которые были взломаны, к краже отдельных кошельков, инциденты стали доволь-
но многочисленными. К сожалению, это один из недостатков любой цифровой системы; 

- низкая масштабируемость. Хотя технология постоянно развивается, биткоин в 
настоящее время не может обрабатывать большое количество транзакций. Новые про-
екты, такие как Lightning Network, которые позволяют обрабатывать большие платежи, 
только стартуют. Разработчикам необходимо посвятить много времени и усилий, чтобы 
исправить эту ситуацию; 

- неясный правовой статус. Для крипто-рынка в целом угрозы со стороны регули-
рующих органов. Подобно тому, как Интернет подвергается цензуре в некоторых ча-
стях мира. Криптовалюты сталкиваются с давлением регулирования, когда оно угрожа-
ет местным валютам и правительствам. Например, Китай пытался ограничить оборот 
криптовалют с ограниченным успехом; 

- повышенная волатильность. Известно, что цена биткоина может резко колебать-
ся, видимо, без оправданных причин. Это позволяет биткоин рассматривать как активы 
с высоким коэффициентом риска по сравнению с классическими активами [6]. 

Для эффективного функционирования криптовалюты необходима их институали-
зация, которую можно осуществить двумя путями: во-первых, это правовая институа-
лизация, а во-вторых – рыночная, которая осуществляется благодаря формальному и 
неформальному установлению правил функционирования криптовалют. Страны с ло-
яльной позицией к криптовалюте через финансовые регуляторы облагают, лицензиру-
ющих или ограничивают расчеты с этой валютой [7]. 

Так, в США используют два подхода к налогообложению операций в биткоинах: 
1) налогообложения капитального актива (долгосрочные инвестиции) по ставке 

15 % от полученных доходов и краткосрочные инвестиции по ставке 35 %; 
2) налогообложение операций с валютой по ставке 23 %. Дания и Япония регули-

руют деятельность бирж, торгующих цифровой валютой. В Германии лицензируются 
операции с криптовалютой, разрешен расчет в биткоинах по всей территории страны 
[8]. Так, в ряде стран официально разрешены операции с биткоин. Обычно они рас-
сматриваются как товар или инвестиционный актив и для целей налогообложения под-
чинены соответствующему законодательству. В некоторых странах (Германия, Япония) 
биткоин признают расчетной денежной единицей [9]. Страны с категоричной позицией 
запрещают любые операции с криптовалютой. Так, по мнению Центрального банка Бо-
ливии, валюта, которая не выпускается и не контролируется правительством или упол-
номоченным органом является незаконной. 

Страны с позицией ожидания предостерегают своих граждан от использования 
криптовалюты вследствие ее рискованности и спекулятивности, однако осуществление 
операций с ней не запрещают. Рынок криптовалюты в Украине находится в правовом 
вакууме [10]. 

Вполне очевидным является факт необходимости использования ликвидного потен-
циала криптовалюты для развития национальных экономик. Большинство развитых стран 
адаптируют свое законодательство для регулирования виртуальной валюты, что позволит 
поэтапно приспособить инновации рынка – криптовалюты к современным реалиям. 
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Цифровизация почти всех областей человеческой деятельности становится неизбежной реально-
стью. В настоящее время студенческая молодежь погружена в цифровую среду и постоянно использует 
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требность цифрового общества и открывают новые возможности обучения, поэтому необходима оценка 
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