
 

64 Тенденции экономического развития в XXI веке 

6. Фадеева И. М., Федосеева М. В. Самочувствие преподавателя в обществе, профессии, вузе // Мони-
торинг общественного мнения: экономические и социальные перемены. – 2015. – №  6 (130). – С. 153–163. 

7. Якупова Г. А. Преподаватели вуза: к вопросу о социальном статусе и престиже // В сборнике : 
Динамика социальной трансформации российского общества: региональные аспекты Материалы V Тю-
менского международного социологического Форума. – 2017. – С. 524–527. 

УДК 336.743:004.056.55 

ИНСТРУМЕНТЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ 
В КОНТЕКСТЕ ФИНАНСОВОЙ БЕЗОПАСНОСТИ 

И. Н. Макарчук 

Кандидат экономических наук, доцент кафедры финансов, учета и налогообложения  
ГВУЗ «Переяслав-Хмельницкий ГПУ имени Григория Сковороды»,  

 г. Переяслав-Хмельницкий (Украина) 

Рассмотрены проблемы функционирования финансово-кредитного сектора как предпосылки обес-
печения финансовой безопасности государства, и обоснована необходимость государственного регули-
рования в денежно-кредитной сфере, поскольку процессы, развивающиеся в ее пределах, оказывают су-
щественное влияние на функционирование финансовой системы государства и формирование основ его 
финансовой безопасности. 

Ключевые слова: денежно-кредитная сфера; финансовая безопасность государства; государствен-
ное регулирование; кредитная деятельность; финансово-кредитные учреждения. 

MONETARY POLICY REGULATORY INSTRUMENTS 
IN THE CONTEXT OF FINANCIAL SECURITY 

І. Makarchuk 

PhD in Economics, Associate Professor, Associate Professor of  the Department of Finance, 
Accounting and Taxation,  Pereiaslav-Khmelnytskyi State Pedagogical University 

named after Hryhorii Skovoroda, Pereiaslav-Khmelnytskyi (Ukraine) 

The problems of the functioning of the financial and credit sector as a prerequisite for ensuring the finan-
cial security of the state are considered and the need for state regulation in the monetary sphere is substantiated, 
since the processes developing within it have a significant impact on the functioning of the financial system of 
the state and the formation of the foundations of its financial security. 

Key words: monetary sphere; financial security of the state; state regulation; credit activity; financial and 
credit institutions. 

Современный этап социально-экономического развития Украины характеризуется 
системными недостатками функционирования финансово-кредитного сектора, которые 
заключаются в недостаточном выполнении задач и функций по обеспечению развития 
национальной экономики на основе формирования и оптимального распределения фи-
нансовых потоков между секторами и видами экономической деятельности, а также 
достижении необходимого уровня капитализации финансово-кредитного сектора. При 
этом, финансово-кредитный сектор ограничивается не только реализацией функций 
формирования, распределения и перераспределения финансовых ресурсов, но и обес-
печивает эффективное функционирование всей экономической системы [4]. 

В составе финансово-кредитного сектора в зависимости от каналов денежных по-
токов и места концентрации финансовых ресурсов выделяют следующие функциональ-
ные сферы: банковскую систему (центральный и коммерческие банки), специализиро-
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ванные финансово-кредитные институты (страховые, лизинговые, факторинговые ком-
пании, форфейтинг, франчайзинг, краудфандинг, кредитные союзы, венчурные фонды) 
и финансово-кредитную инфраструктуру (биржи, торгово-информационные системы, 
регистраторы, депозитарии, «площадки» совместного инвестирования, фонды под-
держки во риемництва, информационно-консалтинговые структуры, финансово-
инвестиционные аналитические агентства). Каждая из которых имеет характерные для 
них методы формирования финансовых ресурсов является относительно самостоятель-
ной и охватывает особую сферу применения, является взаимосвязанной и взаимозави-
симой и наиболее эффективной только тогда, когда работает для достижения единой 
цели – обеспечения финансовой безопасности экономики Украины. 

В условиях дестабилизации финансово-экономической ситуации в Украине, 
вследствие изменения экономической конъюнктуры страны, частичной потери финан-
совых активов в результате военных действий, глубокой девальвации национальной 
валюты и потери платежеспособности ряда банков, усиливаются проблемы функцио-
нирования финансово-кредитного сектора как предпосылки обеспечения финансовой 
безопасности государства, что прежде всего обусловлено недостаточным объемом фи-
нансово-кредитных ресурсов привлеченных из внутренних источников, а ориентация 
на внешние источники капитала усиливает риски потери финансовой независимости 
государства, снижение финансово-экономической эффективности и эффективности ре-
ализации национальных экономических интересов в финансовой сфере [1]. 

Важную роль в укреплении финансовой безопасности государства играет банков-
ская система, которая призвана осуществлять расчеты между физическими лицами, 
субъектами хозяйствования и государством, обеспечивать привлечение средств вклад-
чиков, их дальнейшее предоставление заемщикам в качестве кредитных ресурсов, об-
служивать долговые обязательства предприятий, обеспечивая финансово-
экономическую стабильность государства и его социальное развитие.  

Высокие риски кредитной деятельности за нестабильной стоимость денег в усло-
виях высокой инфляции и неопределенной курсовой динамики, дефицит финансовых 
ресурсов за высокой доли проблемных кредитов банков, затрудненный доступ к внеш-
ним рынкам капитала и отток депозитов из банковской системы значительно сужает 
источники финансирования предприятий реального сектора экономики, тогда как в 
условиях развертывания кризисных процессов потребности его в финансово-кредитной 
поддержке существенно выросли [3]. 

При таких условиях, ключевым приоритетом НБУ и коммерческих банков в сред-
несрочной перспективе должно быть восстановление кредитования предприятий реаль-
ного сектора экономики, играют системную роль в рыночной экономике, сочетая реа-
лизацию чисто экономических задач – производства товаров и услуг, образования фи-
нансового ресурса и тому подобное. 

Не менее важное значение имеет предоставление налоговых льгот коммерческим 
банкам, которые занимаются кредитованием малого и среднего бизнеса, и расширение 
финансового обеспечения процесса кредитования малых и средних предприятий в ча-
сти законодательного закрепления перечня приоритетных отраслей экономики и пред-
приятий, которые подлежат государственной поддержке и являются связанными с им-
портозамещением и сегментами производства замкнутого цикла продукции предусмат-
ривает увеличение количества звеньев создания добавленной стоимости; разработки 
механизмов долгосрочного рефинансирования банков для кредитования предприятий, 
занимающихся инвестиционно-инновационной деятельностью; уменьшение размера 
обязательных резервов банков с учетом доли микрокредитов и кредитов, предоставлен-
ных малым предприятиям, в общем объеме кредитного портфеля банка [5]. 

В связи с низким уровнем правовой защиты кредиторов и частыми случаями воз-
никновения конфликтов с заемщиками существует острая необходимость улучшения 
защиты прав кредиторов путем принятия Закона Украины «О внесении изменений в 
некоторые законодательные акты Украины относительно возобновления кредитования» 
с целью стимулирования активного использования кредитования как финансового ин-
струмента и снижение стоимости кредитных ресурсов для упрощения доступа субъек-
тов хозяйствования и физических лиц к кредитам. Без надлежащих изменений норма-
тивно-правового регулирования по разрешению споров склонность банков к кредито-
ванию будет крайне инертной, так как огромные убытки банков в значительной степе-
ни обусловлены недобросовестным поведением заемщиков. Дополнительной гарантией 
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по совершенствованию процессов управления кредитными рисками коммерческих бан-
ков является создание и ведение кредитного реестра – информационной системы, обес-
печивающей сбор, накопление, хранение, изменение, использование, распространение 
(предоставление) информации о кредитных операциях банков и о состоянии выполне-
ния обязательств по таким операциями, анализ и квалификацию кредитов. 

Внедрение описанных выше мероприятий должно предупредить развертывания рис-
ков, связанных с последствиями политико-экономического кризиса и обеспечить финансо-
вую стабильность банковской системы Украины в среднесрочной перспективе [3]. 

Однако в современных условиях системные кризисные явления в банковской си-
стеме Украины не позволяют рассматривать банковское кредитование как единое эф-
фективный источник финансового обеспечения экономического роста и требуют акти-
визации и увеличения объемов привлечения на эти цели других источников капитала. 
Важными источниками финансовых ресурсов в экономике рыночного типа является 
небанковские финансово-кредитные учреждения. Однако сформирован их финансово-
кредитный потенциал в современных условиях недостаточно используется в финансо-
вых процессах национального хозяйства и в обеспечении роста отечественной эконо-
мики. В результате только 5,0 % активов финансового сектора аккумулировано небан-
ковскими финансово-кредитными институтами. 

Наиболее мощными небанковскими финансово-кредитными институтами сегодня 
являются венчурные фонды, которые используют рискованные стратегии инвестирова-
ния и призваны функционировать в тех сегментах рынка, которые не являются приори-
тетными для банков. Однако в Украине венчурные фонды практически не вкладывают 
средства в высокотехнологичные отрасли, а преимущественно кредитуют середньори-
зикови и краткосрочные проекты (строительство, недвижимость). Как следствие, отече-
ственные венчурные фонды не выполняют функции привлечения финансовых ресурсов 
в реальный сектор экономики, в частности в высокотехнологичные отрасли. 

Мировой опыт свидетельствует о возможности эффективного использования не-
традиционных способов финансово-кредитной поддержки реального сектора экономи-
ки, таких как лизинг, форфейтинг, франчайзинг, факторинг, краудфандинг, которые 
имеют существенные преимущества адресности, прозрачности и гибкости над тради-
ционными формами привлечения финансовых ресурсов. Целесообразно реформирова-
ния нормативно-правовой базы для развития лизинговых отношений путем устранения 
противоречий в нормативных актах, регулирующих лизинговую деятельность по уста-
новлению сумм, зачисляемых в валового дохода лизингодателя, и валовых расходов 
лизингополучателя при уплате лизинговых платежей, включающих часть стоимости 
имущества, переданного в финансовый лизинг, а также введение механизма регистра-
ции имущества, переданного в финансовый лизинг, с целью предотвращения его неза-
конного продажи или другого нецелесообразного исп стання [4]. 

Генерирующим, а также системообразующим фактором процессов формирования, 
привлечения, распределения, перераспределения и использования финансовых ресур-
сов является финансово-кредитная инфраструктура, целью которой является создание 
институциональной среды, стимулирующего и благоприятного для привлечения, рас-
пределения и эффективного использования финансово-кредитных ресурсов в целях 
формирования достаточного финансово кредитного обеспечения реального сектора 
экономики в целях укрепления финансовой безопасности Украины. Однако эффектив-
ная и полноценная финансово-кредитная инфраструктура Украины еще не сформиро-
вана и, соответственно, ее результативность и возможности низкие. Речь идет о разбро-
санность биржевой торговли, тогда как в развитых странах мира существует система 
фондовой торговли на единой торговой платформе; отсутствие на рынке единой инсти-
туции, которая бы обеспечила функционирование системы депозитарного учета цен-
ных бумаг; низкий уровень развития расчетной деятельности. 

Необходимым условием совершенствования параметров функционирования фи-
нансово-кредитного сектора в Украине является обеспечение информационно-
аналитической поддержки через информационно-консалтинговые структуры, финансо-
во-инвестиционные аналитические агентства, которые будут предоставлять необходи-
мую информацию о: существующие отечественные возможности привлечения финан-
сово-кредитных ресурсов для субъектов предпринимательства, перечень документов и 
условия для получения кредита; привлечение грантовых программ ЕС: Horizon 2020, 
Competiveness of Small and Medium Enterprises (программа для повышения уровня кон-
курентоспособности МСП, доступ на новые рынки, сохранения устойчивости компаний 
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в условиях конкуренции, развитие предпринимательской культуры), LIFE, Pericles 
2020, Poland-Belarus-Ukraine Programme, Hungary-Slovakia-Romania-Ukraine Programme, 
Romania-Ukraine Programme, Black Sea Programme [2]. 

Реализация предложенных мероприятий будет способствовать активизации дол-
госрочного кредитования реального сектора, создание качественного рынка кредитных 
ресурсов, рост финансово-кредитного потенциала банковских институтов, усиления их 
устойчивости к системным кризисам, улучшение структуры финансирования нацио-
нальной экономики за счет большей доли инвестиций этой группы финансовых инсти-
тутов, удовлетворение потребностей субъектов ведения хозяйства в финансово ресурсе, 
минимизации трансакционных издержек, др. 

В то же время сохранение высокого уровня тенизации денежно-кредитного секто-
ра грозит достижению указанных ожидаемых результатов и снижает потенциал рефор-
мирования финансовой системы в целом, что требует разработки и внедрения средств 
детенизации. 
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