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смешанные системы – более низкими. Государственные системы охватывают практи-
чески все трудоспособное население, в смeшaнныx систeмax степень его охват тоже 
высoка, в частных системах oтнoситeльнo низка.[3] 

В заключении можно добавить, что особенностью систем с полной солидарно-
стью является минимальные стимулы участия населения в системе социальной защиты, 
тогда как системы с персонифицированным учетом взноса гораздо большие стимули-
руют граждан заботиться о последующей пенсии. Уровень взаимосвязи «взносы выпла-
ты» влияет на побуждение населения к активной трудовой деятельности, что является 
дополнительным преимуществом для трудящихся при использовании таких систем. 

Анализ зарубежного oпыта показал, что самыми эффeктивными систeмами 
сoциaльнoй зaщиты являются кoмбинированные, использующие преимущества соли-
дарных и персонифицированных систем, совмещающие возможности государственных 
и частных институтов, они используются в большинстве развитых стран. Они комби-
нируют преимущества солидарных и персонифицированных систем.  
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Многие учёные уже констатируют факт того, что мир вступил в эпоху нового, 
шестого технологического уклада. Его ядро составляют нано-, био-, информационные, 
коммуникационные и другие высокие технологии, от состояния которых зависит место 
той или иной страны в иерархии технологически развитых стран. Поэтому многие страны 
ускоренно развивают свой промышленный комплекс, особенно его наукоемкий, высоко-
технологичный секторы, ведь в мировой экономике господствует тот, кто производит 
лучшие автомобили, станки, суда, самолеты, компьютеры, электронику, вооружение. 
Страны, которые не смогут выжить в этой конкурентной борьбе, ждет незавидная участь 
зависимых, находящихся в вечном кризисе стран. Естественно, что в Беларуси это хо-
рошо понимают, поэтому и стоит задача в наращивании промышленного потенциала 
страны [1]. В связи с этим, в Беларуси актуальной является проблема процентных ста-
вок по кредитам, ведь чтобы нарастить промышленный потенциал и выжить в конку-
рентной борьбе с другими странами, цена продукции белорусских предприятий должна 
быть ниже цены продукции предприятий других стран, а для этого должна быть ниже и 
ставка по кредиту, ведь организации, взявшие кредит, должны включать его стоимость 
в цену своей продукции, чтобы в итоге рассчитаться с банками. 
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Многие белорусские ученые занимаются исследованием данной проблематики. 
При этом, как показал анализ, их мнения насчёт того, является ли текущая процентная 
ставка по кредитам в стране подъёмной для наших предприятий, различны. Например, 
д. э. н., профессор В. Байнёв, заведующий кафедрой инновационного менеджмента 
БГУ, считает процентную ставку по кредитам в нашей стране неподъёмной для бело-
русских предприятий. В своей статье «Не страна для банков, а банки для страны» он 
пишет о том, что в Беларуси отсутствуют схемы по получению долгосрочных кредитов 
под низкий процент, что ставит нас в неравные условия с нашими конкурентами, ведь 
сегодня на Западе и Востоке – в Китае, Японии – нет проблемы получения организаци-
ями дешевых денег на длительные сроки: Центральные Банки Евросоюза, США и Япо-
нии снизили учетную ставку, а соответственно, и стоимость кредитов с 4–6 % практи-
чески до нуля [1]. Академик С. Глазьев также считает, что без создания в Беларуси 
схемы денежного предложения под низкий процент долгосрочных кредитов наши ком-
пании не смогут быть конкурентоспособными [8].  

Иной точки зрения придерживаются в Национальном банке Республики Беларусь 
(далее – НБ РБ). Так, начальник главного управления монетарной политики и экономи-
ческого анализа НБ РБ Д. Мурин считает, что для удержания инфляции в пределах 
5 % – целевого ориентира на 2019–2020 годы – в ближайшей перспективе требуется со-
хранение сложившихся монетарных условий, и в частности – поддержание процентных 
ставок в экономике на уровне текущих значений. Схожей позиции придерживается 
старший аналитик форекс-брокера «Альпари» В. Иосуб считает, что «процентные став-
ки на денежном рынке Беларуси достигли дна» и что Национальному Банку следует 
сохранять привлекательность рублевых вкладов на фоне решений Федеральной резерв-
ной системы США, которая в этом году поднимает учетную ставку. По его мнению, 
снижение учётной ставки приведёт к оттоку из банковской системы депозитов в нацио-
нальной валюте [2]. 

Для того, чтобы разобраться насколько на самом деле белорусские предприятия 
конкурентоспособны по сравнению с предприятиями других стран с точки зрения воз-
можности получения кредитных денег, сравним учётную ставку в Беларуси с учётной 
ставкой в России и США. В табл. 1 представлено сравнение ставок рефинансирования в 
Беларуси, России и США: 

Таблица 1 – Учётные ставки в Беларуси, России и США в % за 2013–2018 года 

 Беларусь Россия США 

Го
д 

Учёт-
ная 

ставка 

Инфля-
ция 

(ИПЦ) 

Реаль-
ная 

учётная 
ставка 

Учёт-
ная 

ставка 

Инфля-
ция 

(ИПЦ) 

Реаль-
ная 

учётная 
ставка 

Учёт-
ная 

ставка 

Инфля-
ция 

(ИПЦ) 

Реаль-
ная 

учётная 
ставка 

2018 10,75 4,9 5,85 7,5 2,9 4,6 2 2,4 0,4 
2017 14 6 8 9 3,7 5,3 1 2,1 1,1 
2016 19 11,8 7,2 10,5 7 3,5 0,5 1,3 0,8 
2015 25 13,5 11,5 8,25 15,5 –7,25 0,25 0,1 0,15 
2014 21,5 18,1 3,4 8,25 7,8 0,45 0,25 1,6 –1,35 
2013 26 18,3 7,7 8,25 6,8 1,45 0,25 1,5 –1,25 

Примечание – Разработка автора на основе [3;4; 5; 6; 7]. 

Исходя из данных, представленных в табл. 1, ставка рефинансирования, а соот-
ветственно и ставка по банковским кредитам в Беларуси постепенно снижается. Из 
таблицы 1 следует, что в 2018 году реальная учётная ставка в Беларуси достаточно 
близко подошла к российской, что не может не радовать. Но говорить об этом явлении 
как о тренде покиа рано, ведь в предыдущих годах ставка рефинансирования в Белару-
си была сильно больше, чем в России. Надо признать, что реальная учётная ставка в 
Беларуси с 2015 года всё-таки имеет тенденцию к снижению, однако это происходит в 
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недостаточном темпе для того, чтобы конкурировать с другими странами. И если Рос-
сии Беларусь уступает ещё не очень сильно, то США – уже далеко впереди.  

Как видно из таблицы 1 следует, что реальные учётные ставки в Беларуси сильно 
рознятся с учётными ставками в США. Попробуем разобраться в причинах столь силь-
ных расхождений, чтобы понять, как их можно уменьшить. Как считает Валерий Бай-
нёв, отклонения ставок рефинансирования обусловлены «дружескими» рекомендация-
ми по борьбе с инфляцией, заключающимися в том, что необходимо урезать денежную 
массу там, где инфляция выше 5 %, от МВФ и прочих организаций, которые выражают 
интересы «сильных мира сего» [1]. 

Теоретической основой таких рекомендаций является количественная теория де-
нег, согласно которой, уровень цен колеблется пропорционально изменениям количе-
ства денег в обращении. Согласно этой теории, для того чтобы уменьшить уровень цен, 
необходимо сжимать денежную массу. Однако урезание нашей национальной денеж-
ной массы никак не может остановить глобальный рост мировых цен на сырье, энерго-
ресурсы, продовольствие, обусловленный постоянным печатанием новых купюр дол-
ларов и евро и никак не зависящий от количества нашей национальной валюты. Поэто-
му, урезание нашей национальной денежной массы не в состоянии обуздать инфляцию 
у нас в стране, так как рост цен является следствием увеличения издержек наших пред-
приятий на дорожающие ресурсы на мировых рынках [1].  

Таким образом, проведенное исследование показало, что процентные ставки по 
кредитам в нашей стране постепенно снижаются, а с 14.08.2019 учётная ставка составляет 
рекордно малые для нашей страны 9,5 % [3]. Тем не менее, с точки зрения возможности 
получения организациями дешевых кредитных денег на длительные сроки, на данный мо-
мент времени, белорусским предприятиям достаточно сложно конкурировать с предприя-
тиями России, не говоря уже о предприятиях США, причиной чему является сжимание де-
нежной массы. Решением в данной ситуации может быть, по мнению профессора В. 
Байнева, увеличение денежного предложения [1]. При этом, по мнению академика С. 

Глазьева, у Беларуси есть потенциал для расширения денежного предложения, который 
связан с переходом к новому, шестому технологическому укладу [8]. 
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