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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Учебная программа учебной дисциплины «Современные концепции финансов и кредита» по специальности 1-25 80 03 «Финансы, налогообложение и кредит» разработана в соответствии с образовательным стандартом специальности и с учетом требований следующих нормативных и методических документов:
Образовательные стандарты высшего образования II ступень. Специальности 1-25 80 03 «Финансы, налогообложение и кредит», утвержденной постановлением Министерства образования Республики Беларусь от 26.06.2019 г. № 81.
Учебный план по специальности 1-25 80 03 «Финансы, налогообложение и кредит», утвержден ректором БГУ 11.04.2019г. (регистрационный №  Е25-011/уч., Е25з-012/уч.).
Специальность 1-25 80 03 «Финансы, налогообложение и кредит» в соответствии с ОКРБ 011-2009 относится к профилю образования E «Коммуникации. Право. Экономика. Управление. Экономика и организация производства», направлению образования 25 «Экономика» и обеспечивает получение степени магистра.
Предметом учебной дисциплины «Современные концепции финансов и кредита» является изучение научных, современных трактовок финансов и кредита, а также прогрессивных методов управления финансами на общегосударственном уровне и на уровне субъектов хозяйствования. 

Целью учебной дисциплины является формирование у магистрантов понятийного аппарата в области финансов и кредита, комплекса знаний по управлению финансовыми ресурсами, кредитными отношениями на основе специфических приемов, методов, показателей. 

Для решения поставленной цели определены следующие задачи:
· овладеть приемами использования современных трактовок финансов и кредита;

· рассмотреть научно-методические подходы к управлению финансово- кредитной
 системой;

· ознакомится с процессом формирования и организации кредитных отношений; 
· изучить актуальные принципы формирования и функционирования кредитного рынка;
· овладеть прогрессивными методами интерференции долго- и краткосрочных финансовых решений  в национальной экономике.

· углубить навыки управления финансами, требуемых для профессиональной подготовки специалистов экономического профиля.
Для реализации поставленных целей в курсе рассматриваются основные положения финансов и кредита, изучаются методы планирования и прогнозирования, а также основные способы оптимизации структуры капитала организации. 
Место учебной дисциплины в системе подготовки специалиста с высшим образованием.
Учебная дисциплина «Современные концепции финансов и кредита» для специальности 1-25 80 03 «Финансы, налогообложение и кредит» входит в модуль «Теории и технологии финансов, налогов и кредита».государственного компонента. 
Программа составлена с учетом межпредметных связей с дисциплиной «Финансовый инжиниринг» и «Макроэкономический анализ и политика».
Материал учебной дисциплины собран и систематизирован по отечественным и зарубежным источникам. С целью передачи магистрантам наиболее глубоких, систематизированных и проработанных знаний, собранных в данной дисциплине, целесообразным представляется использовать монографии, диссертационные исследования и научные публикации ведущих специалистов в данной области. 

Требования к освоению дисциплины включают:

· изучение магистрантами обязательных учебных материалов;

· индивидуальную и групповую работу на семинарах;

· самостоятельную подготовку проекта по учебной дисциплине.
Структура программы и методика преподавания учебной дисциплины учитывают новые результаты экономических исследований и последние достижения в области финансов, кредита и налогообложения, ориентируя исследователей на приобретение соответствующих компетенций.
углубленные профессиональные компетенции: 
УПК-3. Знать основные концепции развития финансов и кредита, понимать принципы взаимодействия различных секторов финансового рынка, его институтов и экономики, анализировать развитие финансовых институтов и рынков. 

В результате изучения учебной дисциплины «Современные концепции финансов и кредита» магистрант должен 

Знать:

· основы использования финансов в общественном воспроизводстве;
· законы денежного обращения и методы государственного регулирования денежного оборота;
· функции, законы и границы кредита;
· механизм функционирования  финансового и кредитного рынков и  их  роль в финансовой системе страны.
В результате полученных знаний магистранты должны 
Уметь: 
· применять основные инструменты финансовой науки  в практической  деятельности;
· использовать действующие законодательные и нормативные акты при обосновании конкретных финансовых ситуаций на финансовом рынке;

· анализировать  финансовые и кредитные показатели и оценивать возможности рынка;

· использовать  методы оценки активов организации с точки зрения  их привлекательности на кредитном  рынке. 
· свободно оперировать теоретическими и практическими аспектами организации и функционирования сфер и звеньев финансовой и кредитной систем государства, базируясь, прежде всего, на знании особенностей экономических отношений в каждом отдельном звене; 

· вести поиск экономической, правовой, статистической и иной информации, необходимой для целей исследования теоретических основ и/или прикладных характеристик денежной, финансовой и кредитной систем государства и международной финансово-кредитной системы; 

· анализировать статистическую, аналитическую и справочную информацию, характеризующую формирование, функционирование и совершенствование финансовых, денежных и кредитных отношений как в Республике Беларусь, так и за рубежом, выявлять наметившиеся тенденции и делать на этой основе самостоятельные выводы.
Владеть 
навыками: 
· анализа финансовых показателей и параметров для принятия рациональных решений; 

·  обоснования оптимальных финансовых решений при управлении денежными потоками; 

· самостоятельного мышления в области оценки государственной финансовой  политики и практики организации кредитных отношений.

· обобщения и критического анализа результатов, полученных отечественными и зарубежными учеными, выявления и формулирования актуальных научных проблем и целей исследования по современным концепциям финансов; 
· разработки моделей исследуемых процессов, явлений и объектов (выбор или модификация существующих моделей); выбора методов и средств разработки инструментария эмпирического исследования, сбора, обработки, анализа, оценки и интерпретации полученных результатов исследования; самостоятельного проведения библиографической работы с привлечением современных информационных технологий; представления результатов проведенного исследования в виде научного отчета, статьи, доклада, модели, макета, программного продукта, патента, магистерской диссертации, заявки на грант и др.
Базовыми дисциплинами для изучения дисциплины «Современные концепции финансов и кредита» являются: «Современные технологии в финансовой и банковской деятельности», «Стратегический анализ», «Оценка бизнеса и ценных бумаг», «Деньги. Кредит. Банки», «Налоговая и бюджетная системы», «Финансы», «Финансы и кредит». 
Учебная дисциплина «Современные концепции финансов и кредита» непосредственно связана со специальными дисциплинами: «Корпоративные финансы», «Финансы и финансовый рынок», «Макроэкономический анализ и политика», «Инвестиционный анализ», «Финансовый инжиниринг» и др. 
Структура учебной дисциплины. 
Структура учебной дисциплины включает такие дидактические единицы, как темы, в соответствии с которыми разрабатываются и реализуются соответствующие лекционные и семинарские занятия. Примерная тематика семинарских занятий приведена в информационно-методической части.

Дисциплина «Современные концепции финансов и кредита» читается для магистрантов очной и заочной формы получения высшего образования II ступени.

1. Магистранты дневной формы получения высшего образования II ступени дисциплину изучают в первом семестре. На обучение отведено 100 часов, в том числе аудиторные – 42 часа, из них лекции – 18 часов, семинарские занятия – 24 часа;  

2. Магистранты заочной формы получения высшего образования II ступени дисциплину изучают в первом семестре. На обучение отведено 100 часов, в том числе аудиторные – 12 часов, из них лекции – 8 часов, семинарские занятия – 4 часов.  

Трудоемкость учебной дисциплины составляет 3 зачетные единицы. 
Форма текущей аттестации по дисциплине – зачет.

СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА
Тема 1. Современные теории финансов: предметная область исследования сущности и признаков  финансов

Этапы зарождения науки о финансах. Теория финансов, как наука о финансах государства. Актуальные трактовки содержания понятия «финансовая система» в отечественной  и западной
 теориях финансов. 
Поведенческие финансы. Содержательная сторона поведенческих финансов. Сущность теории перспектив и ее применение при принятии инвестиционных решений.  

Тема 2. Теория инвестиций и характеристика ее гипотез
Инвестиции: подход Дж. Кейнса.  Специфика кейсианского подхода, заключающаяся в том, что инвестиционные расходы не влияют на совокупное предложение в экономике в целом, т.е. производственные мощности нации предполагаются данными, неизменными, а сами инвестиции не зависят от доходов (автономны от доходов). Модель макроэкономического равновесия при сопоставлении инвестиций и сбережений.  Неоклассическая теория инвестиций, ее характеристика. Неокейнсианская теория инвестиций. Рассмотрение автономных и индуцированных частей совокупных инвестиций. Модель акселератора запасов. Изучение моделей простого и гибкого акселератора.
Теория инвестиционного портфеля, позволяющая оптимизировать структуру активов и пассивов. 

Тема 3. Теория дисконтированных денежных потоков

Концептуальная основа денежного потока. Методические подходы к формированию денежного потока. Модели и методы оценки финансовых инструментов в зависимости от времени и риска. Планирование и прогнозирование денежного потока. Основные показатели, связанные с оценкой денежного потока.  Денежные потоки в управлении финансами. Методы оптимизации денежного потока. 

Тема 4. Теория ценообразования опционов
Характеристика производных финансовых инструментов и их роль на финансовом рынке. Модели оценки стоимости опционов, основывающиеся на  использовании механизма хеджирования рисков. 

Модель ценообразования опционов Блэка - Шоулза OPM (Black - Scholes Option Pricing Model). Имитационное моделирование (метод Монте-Карло) заключающийся в построении модели, состоящей из случайных величин, над которыми проводится серия экспериментов с целью выявления влияния исходных данных на зависящие от них величины. Биномиальная модель оценки стоимости опциона, позволяющая  инвестору создать хеджированный портфель наименее рисковых ценных бумаг. Модель Бьерксунда - Стенслэнда (Bjerksund & Stensland model), ее характеристика и эффективность применения.
Тема. 5 Теория финансовых аукционов: инструменты и опыт применения
Сущность теории аукционов. Типы аукционов. Характеристика открытого восходящего аукциона. Открытый нисходящий аукцион и его значение при проведении сделок. Аукцион закрытых конвертов по первой цене и его преимущества. Аукцион закрытых конвертов по второй цене. Это нестандартный аукцион, но он может быть использован для понимания таких процессов, как выборные кампании (где ставки могут интерпретироваться как затраты на проведение предвыборных кампаний), или же для моделирования очередей за ограниченным ресурсом (здесь ставкой служат затраты времени, на которые субъект готов пойти, чтобы получить ресурс).
Тема 6. Теория структуры капитала

Рационализация структуры капитала. Модель Ф. Модельяни и М. Миллера.  Формирование собственного и заемного капитала. Определение цены собственных и заемных источников финансирования. Моделирование структуры капитала методом WACC.  Моделирование структуры капитала методом EBIT- EPS. Операционный риск в обосновании предельного уровня долговой нагрузки.  Управление капиталом организации на основе модели « Устойчивый (сбалансированный) рост.»

Тема 7. Современные  концепции  кредита,  его  функций  и  роли  в  общественном производстве

Дискуссионные вопросы о сущности и функциях кредита.  Роль кредита в обеспечении роста объема производства, изменения его структуры, в оптимизации величины денежных средств в обороте.  Натуралистическая теория кредита, ее преимущества и недостатки. Характеристика капиталообразовательной теории кредита.  
Тема 8. Кредит в сфере национальной экономики
Механизм функционирования кредитной системы. Платёжный оборот и современная платёжная система. Деятельность кредитных организаций.  Национальный  банк и государственная денежно-кредитная политика в современных экономических условиях. Кредитная экспансия и границы использования кредита в национальной̆ экономике. Современные проблемы и направления реформирования кредитной системы страны. 
Тема. 9 Инструменты денежно-кредитного регулирования

Понятие современных методов и инструментов денежно-кредитного регулирования, их классификация. Стратегия и тактика использования инструментов денежно- кредитного регулирования: активное целенаправленное воздействие Национального банка РБ  на кредитно-финансовую сферу посредством использования количественных или качественных показателей. Роль центрального банка в стратегическом развитии банковской̆ системы. 
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	Кредит в сфере национальной экономики
	2
	
	4
	
	
	
	Тесты, решение задач и рассмотрение вопросов темы

	9
	Инструменты денежно-кредитного регулирования
	2
	
	2
	
	
	
	Тесты, решение задач и рассмотрение вопросов темы

	
	Всего -  42
	18
	
	24
	
	
	-
	


УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКАЯ КАРТА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ «СОВРЕМЕННЫЕ КОНЦЕПЦИИ ФИНАНСОВ И КРЕДИТА» 
заочная форма получения высшего образования
	№ раздела (темы)
	Названия раздела, темы
	Количество аудиторных часов
	Количество часов 

УСР
	Форма контроля знаний

	
	
	Лекции
	Практические занятия
	Семинарские занятия
	Лабораторные занятия
	иное
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1
	Современные теории финансов: предметная область исследования сущности и признаков  финансов 
	1
	
	1
	
	
	-
	рефераты, презентации

	2
	Теория инвестиций и характеристика ее гипотез 
	1
	
	-
	
	
	-
	опрос

	3
	Теория дисконтированных денежных потоков 

Сущность, понятие и виды финансовых ресурсов
	1
	
	-
	
	
	-
	тест

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	4
	Теория ценообразования опционов
	-
	
	-
	
	
	-
	

	5
	Теория финансовых аукционов: инструменты и опыт применения
	1
	
	1
	
	
	-
	решение задач

	6
	Теория структуры капитала
	1
	
	1
	
	
	-
	решение задач, рефераты

	7
	Современные  концепции  кредита,  его  функций  и  роли  в  общественном производстве
	1
	
	1
	
	
	-
	решение задач

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	8
	Кредит в сфере национальной экономики
	1
	
	-
	
	
	-
	

	9
	Инструменты денежно-кредитного регулирования
	1
	
	-
	
	
	-
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Всего - 12
	8
	
	4
	
	
	-
	зачет


ИНФОРМАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКАЯ ЧАСТЬ
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12. Ковалев, В.В. Корпоративные финансы и учет: понятия, алгоритмы, показатели: Учебное пособие / В.В. Ковалев, В.В. Ковалев. - М.: Проспект, 2017. - 880 c.
13. Кузнецова, Е.И. Деньги, кредит, банки: Учебное пособие / Е.И. Кузнецова. - М.: ЮНИТИ, 2014. - 567 c.
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5. Национальный реестр правовых актов Республики Беларусь.
6. Финансовый директор.

7. Финансовый менеджмент.

8. Финансы, учет, аудит.
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 Нормативные информационные базы

1. Эталон-Беларусь
2. Консультант-плюс: Беларусь
Перечень рекомендуемых средств диагностики и методика формирования итоговой оценки 

В процессе преподавания учебной дисциплины производится текущий, периодический и итоговый контроль знаний, а также применяются следующие формы текущей диагностики: устный опрос, контрольный опрос, решение задач, тесты, рефераты и презентации. Учебным планом предусмотрен итоговый контроль знаний в форме зачета по итогам выполнения самостоятельных работ и текущего контроля знаний.

Для диагностики компетенций в процессе изучения учебной дисциплины  используются следующие формы: 

-устная, которая включает собеседования; презентации на семинарских занятиях;  устный зачет. 

-письменная, которая включает тесты; контрольные опросы; контрольные работы; письменные отчеты по аудиторным (домашним) практическим упражнениям; рефераты; оценивание на основе модульно-рейтинговой системы. 

- устно-письменная, которая включает отчеты по аудиторным практическим упражнениям с их устной защитой; отчеты по домашним практическим упражнениям с их устной защитой.  

Оценка за семинар включает:

· ответ (полнота ответа) – 70 %;

· постановку вопросов – 20 %;

· оценка работы на семинаре (группы, индивидуально) – 10 %.

Выступление с презентациями и рефератами используются для обобщения и систематизации учебного материала. В процессе подготовки презентации и реферата студент мобилизует и актуализирует имеющиеся умения, приобретает самостоятельно новые знания, необходимые для раскрытия темы, сопоставляя разные позиции и точки зрения.

При оценивании презентации и реферата внимание обращается на:

· содержание и последовательность изложения – 35%;

· соответствие и полноту раскрытие темы – 20 %;

· самостоятельность суждений – 35%;

· оформление – 10%.

Индивидуальное задание – это частично регламентированное задание, имеющее нестандартное решение и позволяющее диагностировать умения, интегрировать знания различных областей, аргументировать собственную точку зрения. 

Итоговая оценка по учебной дисциплине формируется на основе:

1. Правил проведения аттестации магистранта (Постановление Министерства образования Республики Беларусь № 53 от 29 мая 2012 г.);

2. Положения о рейтинговой системе оценки знаний по дисциплине в БГУ (Приказ ректора БГУ от 18.08.2015 № 382-ОД);

3. Критериев оценки знаний студентов (письмо Министерства образования от 22.12.2003 г.)

В процессе преподавания учебной дисциплины используется рейтинговая система знаний. Итоговая оценка по дисциплине определяется исходя из работы магистранта в течение всего семестра (текущий контроль знаний). 
Итоговая оценка по зачету составляет 50% от общей суммы набранных баллов. Оценка по текущей успеваемости составляет 50% от общей суммы набранных баллов в течение учебного семестра. Она рассчитывается как среднее из всех оценок, полученных при выполнении контрольных работ, а также поощрительных баллов за активность на занятиях, посещение, за изложение материала на английском языке, за использование оригинальной (в т.ч. и переводной) литературы по финансам, штрафных баллов за пропуски занятий.

Итог = 0,5 (1/3 контрольная работа №1 + 1/3 контрольная работа №2 + контрольная работа) ±поощрительные/штрафные баллы) + 0,5 (зачет).
Примерный перечень тестовых заданий

Вариант 1
1. На основе которой функции денег возник и развился кредит:
а) меры стоимости;

б) средства платежа;

в) средства обращения;

г) функции перераспределения.
2. Какую функцию стали выполнять деньги с появлением кредита:
а) меры стоимости;

б) средства платежа;

в) средства перераспределения;

г) все ответы правильные.
3. простой формой кредитных отношений был:
а) ростовщический кредит;

б) кредиты при покупке-продаже товаров;

в) кредит с отсрочкой платежа под долговые обязательства;

г) кредит с отсрочкой платежа с наличием гарантий

4. Кто выступал кредитором при ростовщическому кредите:
а) богатые люди;

б) малоимущие люди;

в) ремесленники;

г) крестьяне

5. Кредиту в рыночной экономике присущи такие признаки:
а) заемщиками становятся субъекты хозяйствования, кредиторами - банки;

б) деньги, выданные в кредит, используются заемщиком как капитал;

в) источником ссудного процента является прибыль на заемные средства;

г) все ответы правильные

6. Необходимость кредита проявляется в
а) поддержке непрерывного кругооборота фондов предприятия;

б) компенсации временного разрыва между производственным циклом и периодом реализации продукции;

в) расширении производства и организации собственной деятельности;

г) все ответы правильные

7. Предпосылки возникновения кредита:
а) доверие к заемщику и гарантии возврата ссуды;

б) имущественное расслоение общества;

в) аккумуляция временно свободных средств;

г) желание ростовщиков заработать.
8. Каковы основные признаки кредитных отношений:
а) кредитные отношения являются ценными, добровольными и равноправными;

б) кредитные отношения не меняют владельца ценностей;

в) участники кредитных отношений могут быть экономически самостоятельными;

г) зависимость кредитора от заемщика.
9. Кредит как форма общественных отношений имеет общение с такими экономическими категориями:
а) деньгами, финансами, трудом, производством;

б) деньгами, капиталом, потреблением, финансами;

в) капиталом, финансами, производством, торговлей;

г) деньгами, финансами, торговлей, капиталом

10. Каково назначение платы, называется процентом:
а) стимулировать заемщика к эффективному использованию полученных взаймы средств;

б) стимулировать заемщика к предоставлению значительного количества кредитов;

в) компенсировать кредитору потерю дохода в связи с предоставлением кредита;

г) правильные ответы а) и в)

Вариант 2
1. Кредитные отношения на микроэкономическом уровне являются:
а) непрерывными;

б) непрерывно;

в) общественными;

г) личными

2. От денег кредит отличается следующими чертами:
а) у них разный состав субъектов - носителей денежных и кредитных отношений;

б) у них разный характер движения стоимости;

в) у них разное общественное назначение в процессе воспроизводства;

г) все ответы правильные

3. Одолженная стоимость может быть в:
а) денежной форме;

б) натуральной форме;

в) виде банковских металлов;

г) виде недвижимого имущества

4. Какие требования предъявляют экономических субъектов, которые хотят вступить в кредитные отношения:
а) должны быть самостоятельными лицами;

б) могут быть в сотрудничестве;

в) должны быть способными нести имущественную ответственность перед другой стороной;

г) все ответы правильные

5. Финансовые ресурсы – это:
а) совокупность денежных фондов, находящихся в распоряжении организаций, домашних хозяйств и органов государственной власти и местного самоуправления; 

б) денежные средства, находящиеся в распоряжении субъектов власти;

в) денежные доходы, накопления и поступления, находящиеся в собственности или распоряжении организаций, домашних хозяйств и органов государственной власти и местного самоуправления.

г) часть национального дохода, используемая на общественные потребности.

6. В какой из теорий объектом кредита являются временно свободный капитал в натурально-денежной форме:
а) капиталообразовательной;

б) натуралистической;

в) кредитотворческой;

г) экспансионистской теории.

7. Видами финансовых ресурсов органов государственной власти и местного самоуправления могут выступать: 
а) НДС;

б) оборотные средства;

в) Фонд оплаты труда;

г) выручка от реализации излишних основных средств;

д) налог на доходы физических лиц.

8. Кто из классиков в 1844 г ограничил выпуск банкнот в. Англии узкими рамками золотого обеспечения:
а) К. Маркс;

б) Ж. Сей;

в) А. Вагнер;

г) P. Пиль

9. Материальным воплощением финансовых отношений являются:
а) инвестиции в финансовые активы;

б)  денежные доходы, поступления и накопления организаций, домашних хозяйств, органов государственной власти и местного самоуправления;

в) финансовые операции;

г) фонды денежных средств.

10. К финансовым ресурсам коммерческой организации относятся:
а) прибыль; 

б) доходы от сдачи имущества в аренду;

в) заработная плата.
г) доходы от продажи имущества.
Примеры практических задач

Задача № 1
Два потребителя и сегодня, и завтра будут получать одинаковый доход. Они также могут получить кредит или поместить свои сбережения в рост по одинаковой для обоих ставке процента. Отобразите на диаграмме C1 – C2 тот факт, что один из потребителей более нетерпеливый, чем другой.

Задача № 2
Завод выпустил 50 000 акций номинальной стоимостью 11 000 руб. В 1995 г. дивиденды на одну акцию были выплачены в размере 450 р. В 1996 г. собрание акционеров постановило выплатить дивиденды на одну акцию в размере 750 руб. Курс акции также повысился с 115 до 125%. Определить ожидаемый доход от покупки и величину эффективной процентной ставки доходности от продажи такой акции через 4 года.

Задача № 3
Три года назад компания А платила дивиденд в размере 1,1 у.е. на акцию. Последний выплаченный дивиденд составил 2,66 у.е. Ожидается, что такой же среднегодовой темп прироста дивидендов сохранится и в последующие четыре года, после чего темп прироста установится на уровне 8%. Текущая рыночная цена акции 32 у.е. Следует ли покупать эту акцию, если требуемая норма прибыли составляет 18%.
Задача № 4
Определить текущую стоимость облигации номинальной стоимостью 500 у.е. Срок обращения 3 года при условии, что процентные выплаты составляют 9% годовых, средняя ставкана рынке – 13%. Определить текущую стоимость облигации, если процентные выплаты осуществляются 2 раза в год. Определить доходность облигации (по общей и уточненной формуле) при условии, что при размещении она была приобретена по текущей стоимости и сохранилась до погашения.

Задача № 5
Определить текущую стоимость и доходность облигации (при условии приобретения ее в момент размещения по текущей стоимости и сохранения до погашения), если номинальная стоимость составляет 1 800 д.е., период обращения – 5 лет, размер процентных выплат – 12% годовых. Средняя доходность на рынке – 16%, процентный доход выплачивается каждое полугодие.

Задача № 6
Определить результат (для каждого сценария) при продаже call-опциона на акции с ценой исполнения 300 д.е. за одну акцию и размером премии 10 д.е. в расчете на одну акцию, если на момент исполнения опциона возможны следующие рыночные цены акции:

270 д.е.

285 д.е. 

290 д.е.

300 д.е.

305 д.е. 

315 д.е.

320 д.е.

Результаты проиллюстрировать графически.

Задача № 7
Определить результат (для каждого сценария) при продаже put-опциона на акции с ценой исполнения 300 д.е. за одну акцию и размером премии 10 д.е. в расчете на одну акцию, если на момент исполнения опциона возможны следующие рыночные цены акции:

270 д.е.

285 д.е. 

290 д.е.

300 д.е.

305 д.е. 

315 д.е.

320 д.е.

Результаты проиллюстрировать графически.
Описание инновационных подходов и методов к преподаванию 

учебной дисциплины 
1. При организации образовательного процесса используется метод учебной дискуссии, который предполагает участие студентов в целенаправленном обмене мнениями, идеями для предъявления и/или согласования существующих позиций по определенной проблеме.

Использование метода обеспечивает появление нового уровня понимания изучаемой темы, применение знаний (теорий, концепций) при решении проблем, определение способов их решения.

2. При организации образовательного процесса используется также метод деловой игры «Аукцион», который представляет собой вид имитационно-ролевого моделирования, в котором игровая ситуация максимально приближена к решению реальных проблем профессиональной деятельности. Данный метод предполагает моделирование определенной проблемы делового характера.
В процессе деловых игр студенты приобретают конкретный профессиональный опыт, развивают творческое мышление, получают опыт социальных отношений.
3. Используется практико-ориентированный подход, который предполагает:

- освоение содержание образования через решения практических задач применения финансового инжиниринга;

- приобретение навыков разработки инновационных финансовых продуктов;

- ориентацию на генерирование идей по повышению качества финансового инжиниринга, обоснованию инновационных финансовых инстументов;

- использование приёмов, методов и инструментов финансового инжиниринга, фиксирующих сформированность профессиональных компетенций.

Методические рекомендации

по организации самостоятельной работы обучающихся 
В овладении знаниями учебной дисциплины важным этапом является самостоятельная работа магистрантов. Рекомендуется бюджет времени для самостоятельной работы на одну тему в среднем 2-2,5 часа на 2-х часовое аудиторное занятие. 
Основными направлениями самостоятельной работы магистранта являются: 
· поиск (подбор) и обзор литературы и электронных источников в библиотеке БГУ и других доступных источниках, изучение необходимой литературы по теме на языке носителя, подбор дополнительной литературы для подготовки презентации по индивидуально заданной проблеме курса;
·  выполнение домашнего задания; 
· ознакомление со списком рекомендуемой литературы по дисциплине в целом и ее разделам, изучения ее; 
· изучение и расширение лекционного материала преподавателя за счет специальной экономической литературы, первоисточников, монографий и консультаций со специалистами-практиками; 
· работы, предусматривающие решение задач и выполнение упражнений, выдаваемых на практических занятиях;
· подготовка к семинарским занятиям по специально разработанным планам с изучением основной и дополнительной литературы;
· подготовка к выполнению диагностических форм контроля (тесты, решение задач, контрольная работа, УСР и т.п.); 
· подготовка к зачету.
 Самостоятельная работа - это вид учебной деятельности обучающихся в процессе освоения образовательных программ высшего образования, осуществляемой самостоятельно вне аудитории (в библиотеке, научной лаборатории, в домашних условиях и т.д.) с использованием различных средств обучения и источников информации.

Целями самостоятельной работы являются: 
• активизация учебно-познавательной деятельности студентов;
• формирование у студентов умений и навыков самостоятельного приобретения и обобщения знаний; 
• формирование у студентов умений и навыков самостоятельного применения знаний на практике; 
• саморазвитие и самосовершенствование. 
ПРИМЕРНАЯ ТЕМАТИКА РЕФЕРАТОВ И ПРЕЗЕНТАЦИЙ
1.Роль концепции структуры капитала в современном финансовом анализе. Теорема ММ как методологическая основа исследований структуры капитала. 
2. Развитие моделей анализа структуры капитала в условиях ослабления предпосылок базовой теоремы ММ.
3.Структура капитала в условиях информационной асимметрии и развитие сигнальных подходов к анализу структуры капитала: модель Ross (1977), модель Myers-Majluf (1984).
4. Методы и результаты исследования роли асимметрии информации в выборе структуры капитала.
5. Развитие агентских моделей структуры капитала: балансирование агентских издержек заемного капитала и агентских издержек собственного капитала, объединенная гипотеза (Shulz, 1990; Harris-Raviv, 1990). 
6. Методы и ключевые результаты эмпирических проверок агентских моделей структуры капитала. Интеллектуальный капитал и проблема структуры капитала корпорации: подходы Myers, Zingales, Hart-Moor. 
7.Структура капитала белорусских (российских) компаний и принципы ее исследования.
8. Этапы развития компромиссной концепции: необходимость перехода от статичных к динамическим компромиссным моделям структуры капитала. 
9. Количественная оценка издержек финансовой неустойчивости и природа издержек: переменные издержки, постоянные издержки, однократные издержки (Leary/Roberts, 2004). 
10.Оценка прямых издержек  финансовой  неустойчивости  (Antrade/Kaplan,1998;  Weiss,1990; Maksimovich/Phillipps, 1998); 
11.Оценка прямых издержек  финансовой  неустойчивости Gilson, 1997; Almeida/Philippon, 2006, Philisophov/ Philisophov, 2002,2005. 
12. Исследования налоговых выгод, связанных с заемным финансированием.
13. Принципы моделирования выбора структуры капитала в зависимости от фактора налогов (Graham, 2003).
14. Количественная оценка экономии на налогах, связанной с заемным
финансированием. 
15. Динамические компромиссные модели структуры капитала с условием отсутствия трансакционных издержек (Brennan/Schwartz,1984). 
16.Пересмотр финансового рычага (mean reversion of financial leverage) и динамика движения к целевой структуре капитала. 
17. Отражение издержек приспособления: модель с минимальным и максимальнымиограничениями для политики финансирования (upper and lower limit policy of the firm, Fischer,et all,1989). 
18. Методы эмпирического тестирования компромиссной концепции. Ключевые результаты эмпирических исследований компромиссной концепции структуры капитала. (Rajan/Zingales, 1995; Gul, 1999; Hovakim/ Opler/, Titman, 2001).
19. Принципы модели порядка (иерархии) финансирования (pecking order of financing) и способы ее тестирования (Shyam-Synders, 1991; Frank/Goyal, 2003; Fama/ French, 2002).
20. Сигнальный аргумент порядка (иерархии) финансирования. Модель иерархии выбора источников финансирования с учетом участия акционеров в новых выпусках акций (the pecking order of equity flotation method, Eckbo / Norli, 2004). 
21. Модель иерархии источников финансирования с асимметрией информации о риске компании (Halos/Heider, 2004). 
22. Модель окон возможностей (window of opportunity theory) и ее роль в развитии концепции порядка финансирования. (Backer,Wurgler, 2002).
ПРИМЕРНЫЙ ПЕРЕЧЕНЬ ВОПРОСОВ К ЗАЧЕТУ
1. Этапы зарождения науки о финансах. 
2. Теория финансов, как наука о финансах государства. 
3. Актуальные трактовки содержания понятия «финансовая система» в отечественной  и западной
 теориях финансов. 
4. Поведенческие финансы. Содержательная сторона поведенческих финансов. 
5. Сущность теории перспектив и ее применение при принятии инвестиционных решений.  
6. Инвестиции: подход Дж. Кейнса.  
7. Специфика кейсианского подхода, заключающаяся в том, что инвестиционные расходы не влияют на совокупное предложение в экономике в целом, т.е. производственные мощности нации предполагаются данными, неизменными, а сами инвестиции не зависят от доходов (автономны от доходов). 
8. Модель макроэкономического равновесия при сопоставлении инвестиций и сбережений.
9.  Неоклассическая теория инвестиций, ее характеристика. 
10. Неокейнсианская теория инвестиций. Рассмотрение автономных и индуцированных частей совокупных инвестиций. 
11. Модель акселератора запасов. Изучение моделей простого и гибкого акселератора.
12. Теория инвестиционного портфеля, позволяющая оптимизировать структуру активов и пассивов. 
13. Концептуальная основа денежного потока. Методические подходы к формированию денежного потока. 
14. Модели и методы оценки финансовых инструментов в зависимости от времени и риска. 
15. Планирование и прогнозирование денежного потока.
16. Основные показатели, связанные с оценкой денежного потока.  
17. Денежные потоки в управлении финансами. Методы оптимизации денежного потока. 
18. Характеристика производных финансовых инструментов и их роль на финансовом рынке. 
19. Модели оценки стоимости опционов, основывающиеся на  использовании механизма хеджирования рисков.
20. Модель ценообразования опционов Блэка - Шоулза OPM (Black - Scholes Option Pricing Model). 
21. Имитационное моделирование (метод Монте-Карло) заключающийся в построении модели, состоящей из случайных величин, над которыми проводится серия экспериментов с целью выявления влияния исходных данных на зависящие от них величины. 
22. Биномиальная модель оценки стоимости опциона, позволяющая  инвестору создать хеджированный портфель наименее рисковых ценных бумаг. 
23. Модель Бьерксунда - Стенслэнда (Bjerksund & Stensland model), ее характеристика и эффективность применения.
24. Сущность теории аукционов. Типы аукционов. 

25. Характеристика открытого восходящего аукциона. Открытый нисходящий аукцион и его значение при проведении сделок. 

26. Аукцион закрытых конвертов по первой цене и его преимущества. Аукцион закрытых конвертов по второй цене.
27. Рационализация структуры капитала. 
28. Модель Ф. Модельяни и М. Миллера.  
29. Формирование собственного и заемного капитала. Определение цены собственных и заемных источников финансирования. 
30. Моделирование структуры капитала методом WACC. 
31.  Моделирование структуры капитала методом EBIT- EPS. 
32. Операционный риск в обосновании предельного уровня долговой нагрузки.  
33. Управление капиталом организации на основе модели «Устойчивый (сбалансированный) рост».

34. Дискуссионные вопросы о сущности и функциях кредита.  
35. Роль кредита в обеспечении роста объема производства, изменения его структуры, в оптимизации величины денежных средств в обороте.  
36. Натуралистическая теория кредита, ее преимущества и недостатки. 
37. Характеристика капиталообразовательной теории кредита.  
38. Механизм функционирования кредитной системы. 

39. Платёжный оборот и современная платёжная система. 

40. Деятельность кредитных организаций.  

41. Национальный  банк и государственная денежно-кредитная политика в современных экономических условиях. 

42. Кредитная экспансия и границы использования кредита в национальной̆ экономике. 
43. Современные проблемы и направления реформирования кредитной системы страны. 

44. Понятие современных методов и инструментов денежно-кредитного регулирования, их классификация. 
45. Стратегия и тактика использования инструментов денежно- кредитного регулирования: активное целенаправленное воздействие Национального банка РБ  на кредитно-финансовую сферу посредством использования количественных или качественных показателей. 
46. Роль центрального банка в стратегическом развитии банковской̆ системы. 
ПРОТОКОЛ СОГЛАСОВАНИЯ УЧЕБНОЙ ПРОГРАММЫ 
УЧРЕЖДЕНИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ
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