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Перспективы развития рынка ценных бумаг  
в Республике Беларусь

Володько Р. А., студ. II к. БГУ,  
науч. рук. Нестерова А. А., канд. эк. наук, доц.

В Республике Беларусь долгое время развитие фондового рынка не сти-
мулировалось государством по причине высоких рисков потерять контроль 
над ключевыми отраслями экономики и опасности попасть в зависимость от 
внешних факторов. Однако данная политика в долгосрочной перспективе не 
принесла должного результата, в отличие от стран, которые стимулировали 
развитие фондового рынка.

В этой связи 1 августа 2019 г. принято Постановление Совета Министров 
и  Национального банка № 551/13. В  данном документе обновлялась стра-
тегия развития финансового рынка Беларуси до 2020 г. Основными целями 
развития финансового сектора являются [1]:

1. стимулирование активности субъектов хозяйствования и  граждан 
в операциях на финансовом рынке;

2. унификация подходов в регулировании с учетом мировой практики;
3. повышение уровня открытости рынка и увеличения финансовой гра-

мотности его участников.
Также в стратегии намечено отменить Указ Президента Республики Бе-

ларусь от 16  ноября 2006 г. № 677 «О  некоторых вопросах распоряжения 
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имуществом, находящимся в коммунальной собственности, и приобретения 
имущества в  собственность административно-территориальных единиц». 
В  этом Указе устанавливается преимущественное право облисполкомов 
и  Минского горисполкома на приобретение акций предприятий. Данное 
право может реализовываться до трех месяцев, что является значительным 
ограничением для распределения капитала [2].

Следуя стратегии развития финансового рынка Беларуси до 2020 г., де-
лаются первые шаги к пересмотру этого Указа. Так, постановлением Совета 
Министров от 18 сентября 2019 г. № 635 сокращен перечень хозяйственных 
обществ, в отношении акций которых исполкомы обладают преимуществен-
ным правом на приобретение.

Большой государственный сектор экономики, сложный доступ нерези-
дентов на фондовый рынок и низкая активность населения в инвестировании 
также являются современными проблемами белорусского фондового рынка.

Для решения вышеперечисленных проблем требуется предпринять ряд 
мер по развитию финансового сектора:

1. постепенное снижение государственного регулирования и  создание 
современной законодательной базы, регулирующей все аспекты торговли 
и дальнейшее развитие механизмов защиты участников фондового рынка;

2. создание фондового индекса Белорусской валютно-фондовой биржи 
может позитивно повлиять на развитие биржи и фондового рынка в целом, 
так как индекс является одним из важнейших показателей, показывающим 
динамику развития биржи. Однако наличие законодательных ограничений, 
перечисленных выше, делают создание такого фондового инструмента прак-
тически невозможным;

3. демонополизация биржи и  разрешение деятельности на внебирже-
вых рынках позволят создать новые площадки для торговли и привлечения 
инвестиций. Наличие большого количества торговых площадок с разными 
правилами предоставят инвестору право выбора подходящего места для ре-
ализации своего капитала;

4. развитие сотрудничества с биржами других стран, в том числе вступле-
ние в Международную организацию комиссий по ценным бумагам (IOSCO), 
позволит Белорусской валютно-фондовой бирже получать необходимый 
опыт в проблемных сферах;

5. стимулирование активности на фондовом рынке и уменьшение финан-
совой безграмотности позволят сделать население страны активным участ-
ником фондового рынка, как в развитых странах.

Республика Беларусь имеет свои особенности развития рынка ценных 
бумаг, которые отличают ее от других стран с переходной экономикой. Со-
временные экономические тенденции показали несовершенство белорусско-
го фондового рынка. Поэтому развитие рынка ценных бумаг является одной 
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из основных задач Республики Беларусь. Однако развитие фондового рынка 
и финансовой системы в целом отдельно от реального сектора экономики 
могут оказаться малоэффективными, поэтому только при одновременном 
развитии всех отраслей экономики возможно создание современного фон-
дового рынка.
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Ловушка средних доходов: вызовы для Беларуси
Гелюк А. Е., студ. II к. БГУ,  
науч. рук. Журавская К. С.

В  последнее время такое понятие, как «ловушка средних доходов», 
встречается в новостных сводках достаточно часто. В большинстве случаев 
они связаны с замедлением темпов экономического роста в Китае (10% в те-
чение нескольких десятилетий, что называют «китайским экономическим 
чудом», по сравнению с  6% в  2019 г.). Вокруг этого события разгорелись 
споры экономистов: попадет ли Китай в «ловушку средних доходов» или же 
эта «новая нормальность» и Китайскую Республику ждет нечто, что можно 
назвать качественным ростом?

Если рассмотреть пример Беларуси, то внешне все выглядит именно как 
«ловушка средних доходов» (после периода быстрого роста и достижения 
определенного уровня дохода на душу населения замедлились или вообще 
отсутствовали темпы сокращения разрыва с высокоразвитыми странами).

Примерно с 2010 г. темпы роста белорусской экономики резко замедли-
лись. За период 2010–2019 гг. среднее значение темпов экономического ро-
ста не достигало и двух процентов, а колебалось в районе 1,5%. Прогнозы на 
2020 г. печальные: правительство прогнозирует 2,8% роста ВВП, тогда как 
прогноз МВФ составляет 0,3%.

Если проанализировать ВВП на душу населения за тот же период, то 
можно увидеть замирание данного показателя в  сравнении со странами 
ЦВЕ. То же самое касается и ВВП на душу населения по ППС (в междуна-
родных долларах 2011 г.). Этот показатель колеблется на одном уровне и не 
превышает 17 000 долл.


