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РЕФЕРАТ  
 

 

Магистерская диссертация содержит: 72 страниц, 9 рисунков, 14 таблиц, 

74 источника, 1 приложение. 

Ключевые слова: ИНОСТРАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ, 

ГОСУДАРСТВЕННОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ, ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛИМАТ, 

РЕЙТИНГ,   ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ 

Цель магистерской диссертации: выявить возможности применения 

китайского опыта привлечения иностранных инвестиций в Республике 

Беларусь. 

Объект исследования: иностранные инвестиции. 

Методы исследования: диалектическая логика, методы обобщения и 

систематизации, методы системного и критического анализа, экономико-

статистические методы. 

В процессе работы были получены следующие результаты: определены 

теоретические основы привлечения иностранных инвестиций; проведен анализ  

привлечения иностранных инвестиций в Китае и Республике Беларусь; 

предложены пути совершенствования привлечения иностранных инвестиций в 

экономику Республики Беларусь на основе опыта Китая. 

Новизна полученных результатов заключается в выявлении путей 

совершенствования привлечения иностранных инвестиций в экономику 

Республики Беларусь на основе опыта Китая. 

Степень внедрения и рекомендации по внедрению полученных 

результатов: отдельные положения магистерского исследования могут быть 

использованы в процессе разработки инвестиционной политики Республики 

Беларусь, в частности, создание системы финансовых стимулов, что позволит 

повысить конкурентоспособность Республики Беларусь в привлечении ПИИ, а 

также улучшить позиции в ведущих мировых рейтингах. 

Автор работы подтверждает, что работа выполнена самостоятельно и 

приведенный в ней расчетно-аналитический материал правильно и объективно 

отражает состояние исследуемого процесса, а все заимствованные из 

литературных и других источников теоретические, методологические 

положения и концепции сопровождаются ссылками на их авторов. 

_____________________ 
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РЕФЕРАТ 

 

 

Магістарская дысертацыя змяшчае: 72 старонак, 9 малюнкаў, 14 табліц, 

74 крыніцы, 1 прыкладанне. 

Ключавыя словы: ЗАМЕЖНЫЯ ІНВЕСТЫЦЫІ, ДЗЯРЖАЎНАЕ 

РЭГУЛЯВАННЕ, ІНВЕСТЫЦЫЙНЫ КЛІМАТ, РЭЙТЫНГ, 

ІНВЕСТЫЦЫЙНАЙ ПРЫВАБНАСЦІ 

Мэта магістарскай дысертацыі: выявіць магчымасці прымянення 

кітайскага вопыту прыцягнення замежных інвестыцый у Рэспубліцы Беларусь. 

Аб'ект даследавання: замежныя інвестыцыі. 

Метады даследавання: дыялектычная логіка, метады абагульнення і 

сістэматызацыі, метады сістэмнага і крытычнага аналізу, эканоміка-

статыстычныя метады. 

У працэсе работы былі атрыманы наступныя вынікі: вызначаны 

тэарэтычныя асновы прыцягнення замежных інвестыцый; праведзены аналіз 

прыцягнення замежных інвестыцый у Кітаі і Рэспубліцы Беларусь; 

прапанаваны шляхі ўдасканалення прыцягнення замежных інвестыцый у 

эканоміку Рэспублікі Беларусь на аснове досведу Кітая. 

Навізна атрыманых вынікаў заключаецца ў выяўленні шляхоў 

удасканалення прыцягнення замежных інвестыцый у эканоміку Рэспублікі 

Беларусь на аснове досведу Кітая. 

Ступень ўкаранення і рэкамендацыі па ўкараненні атрыманых вынікаў: 

асобныя палажэнні магістарскага даследавання могуць быць выкарыстаны ў 

працэсе распрацоўкі інвестыцыйнай палітыкі Рэспублікі Беларусь, у 

прыватнасці, стварэнне сістэмы фінансавых стымулаў, што дасць магчымасць 

павысіць канкурэнтаздольнасць Рэспублікі Беларусь у прыцягненні ПЗІ, а 

таксама палепшыць пазіцыі ў вядучых сусветных рэйтынгах . 

Аўтар працы пацвярджае, што праца выканана самастойна і прыведзены ў 

ёй разлікова-аналитический матэрыял правільна і аб'ектыўна адлюстроўвае стан 

доследнага працэсу, а ўсе запазычаныя з літаратурных і іншых крыніц 

тэарэтычныя, метадалагічныя палажэнні і канцэпцыі суправаджаюцца 

спасылкамі на іх аўтараў. 

________________ 
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ABSTRACT  
 

 

Master thesis contains: 72 pages, 9 figures, 14 tables, 74 sources, 1 application. 

Keywords: FOREIGN INVESTMENTS, GOVERNMENT REGULATION, 

INVESTMENT CLIMATE, RATING, INVESTMENT ATTRACTIVENESS 

The purpose of the master's thesis: to identify the possibility of applying the 

Chinese experience of attracting foreign investment in the Republic of Belarus. 

Object of study: foreign investment. 

Research methods: dialectical logic, methods of generalization and 

systematization, methods of system and critical analysis, economic and statistical 

methods. 

In the process of work, the following results were obtained: the theoretical 

foundations for attracting foreign investments were determined; an analysis of 

attracting foreign investment in China and the Republic of Belarus; proposed ways to 

improve the attraction of foreign investment in the economy of the Republic of 

Belarus based on the experience of China. 

The novelty of the results is to identify ways to improve the attraction of 

foreign investment in the economy of the Republic of Belarus based on the 

experience of China. 

The degree of implementation and recommendations for the implementation of 

the results: certain provisions of the master's study can be used in the development of 

investment policy of the Republic of Belarus, in particular, the creation of a system of 

financial incentives that will improve the competitiveness of the Republic of Belarus 

in attracting FDI, as well as improve its position in the leading world rankings. 

The author of the thesis confirms that the work was done independently and the 

calculated and analytical material presented in it correctly and objectively reflects the 

state of the process being studied, and all theoretical, methodological provisions and 

concepts borrowed from literature and other sources are accompanied by references 

to their authors. 

                                                                                   ______________________  
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ВВЕДЕНИЕ 
 

 

Международный опыт свидетельствует, что государственная политика в 

отношении иностранных инвестиций формируется в зависимости от зрелости 

национальных экономик, уровня их интегрированности в мировое хозяйство. 

Для стран с переходной экономикой, в частности для Республики Беларусь, 

среди потенциальных источников ресурсов для рыночной трансформации 

экономики иностранные инвестиции занимают особое место. Они способны 

обеспечить масштабы и темпы структурной перестройки через развитие 

рыночных отношений, а затем и более органическую интеграцию 

национальных рынков в международные, открывая доступ к современным 

технологиям, маркетингу и менеджменту. 

Необходимость привлечения иностранных инвестиций в экономику 

Республики Беларусь обусловлена следующими причинами: низкой внутренней 

инвестиционной активностью; необходимостью использования передового 

опыта управления и организации предпринимательской деятельности; 

технической и технологической модернизации производства; создание 

конкурентоспособной экономики; потребностью в модернизации социальной 

структуры общества, освоения мировых рынков. 

Как свидетельствует  мировой опыт, который по многим направлениям 

является приемлемым для Республики Беларусь, иностранные инвестиции 

поступают в страны со стабильными социально-экономическими условиями 

хозяйствования и эффективным институциональным обеспечением, где в 

результате благоприятного инвестиционного климата созданы условия для 

надлежащей окупаемости инвестиции без существенных рисков. 

Несмотря на то, что такая политика в Республике Беларусь уже 

разработана и реализуется на протяжении достаточно продолжительного 

периода, она не оказывает ожидаемого влияния на экономическое развитие 

страны. Поскольку методы и инструменты, используемые в Беларуси для 

привлечения иностранных инвестиций, имеют, как правило, универсальный 

характер, но в отличие от стран, сравнимых по решаемым задачам развития, не 

привели к планируемым результатам, весьма актуальны исследования, направ-

ленные на выявление проблем привлечения иностранных инвестиций. 

Актуальность магистерского исследования заключается в необходимости 

дальнейшего совершенствования государственной политики привлечения 

иностранных инвестиций в Республику Беларусь на основе изучения 

китайского опыта в данной сфере, что будет способствовать повышению 

темпов экономического роста и улучшению экономического развития страны. 

Повышение инвестиционной привлекательности Республики Беларусь является 
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одной из стратегических задач государства, от реализации которого зависит 

возможность стабилизации и роста национальной экономики. 

Цель магистерской диссертации – выявить возможности применения 

китайского опыта привлечения иностранных инвестиций в Республике 

Беларусь. 

Задачи исследования:  

 исследовать понятие иностранных инвестиций как фактора развития 

экономики страны; 

 изучить теории и факторы привлечения иностранных инвестиций; 

 провести анализ привлечения иностранных инвестиций в Китае; 

 выявить особенности реализации политики привлечения иностранных 

инвестиций в Китае; 

 провести анализ динамики иностранного инвестирования в 

национальную экономику Республики Беларусь; 

 предложить направления перспективного развития  привлечения 

иностранных инвестиций Республики Беларусь на основе китайского опыта. 

Объект исследования – иностранные инвестиции. 

Предмет исследования – особенности привлечения иностранных 

инвестиций в и Китае и использование его опыта в Республике Беларусь. 

Проблемам привлечения иностранных инвестиций посвящены научные 

разработки таких исследователей: Т.Н. Агапова, Д.В. Беляев, Ю.Н. Бусыгин, 

Б.И. Гусаков, Н.Г. Кокшарова, А.Г. Третьяков, Л.М. Шевченко, А. Уильямсона, 

М. Лэнсбери, Т. Озавы, Н. Пейн, К. Смидковой и др. Вопросам привлечения и 

использования иностранных инвестиций в экономику Республики Беларусь 

посвящены труды таких ученых, как: М.Ю. Акулова, С.В. Галковский, С. 

Дадалко, З. Козловская, А.А. Ключников, А.С. Ключников, К.С. Сидоренко, 

Ю.А. Старотиторова, Д.В. Муха, Э.И. Петрович, А.С. Попкова, А.И. Прищепа, 

А.А. Шахрай, Э.А. Савецов, И. Точицкая, А.Н. Тур, Г.А. Шмарловская, Е.Н. 

Петрушкевич и др.  

Методология исследования формируется на основе использования 

методов и приемов научного познания, таких как диалектическая логика, 

методы обобщения и систематизации, методы системного и критического 

анализа, экономико-статистические методы. 
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ГЛАВА 1 

ТЕОРЕТИКО-МЕТОДОЛОГИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ 

ПРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ В 

ЭКОНОМИКУ СТРАНЫ  
 

 

1.1 Понятие и классификация иностранных инвестиций  
 

 

Интенсивный переход к конкурентоспособной модели национальной 

экономики обусловливает необходимость сотрудничества с мировой системой 

хозяйствования, в которой иностранные инвестиции являются важным 

экономическим рычагом. Создание открытой, ориентированной на экспорт 

модели экономики Республики Беларусь в значительной степени зависит от 

уровня активности иностранных инвесторов, интенсивности международного 

движения капиталов и разделения труда.  

Как в международной практике,   так и среди отечественных ученых-

экономистов продолжается дискуссия по определению содержания понятия 

«иностранные инвестиции». Предложеномножество определений иностранных 

инвестиций, каждое из них подробнее характеризует тот или иной аспект 

сущности изучаемого явления. 

Существует противоречие относительно того, являются ли иностранные 

инвестиции экономической категорией, ценностями или капиталом. Поэтому 

целесообразно провести критический анализ основных подходов к трактовке 

сущности термина «иностранные инвестиции» (Приложение А). 

На основе обобщенияформулировок термина «иностранные инвестиции» 

можно сделать вывод о том, что ряд определений имеет существенные 

недостатки, которые характерны для всех трех групп исследователей. 

Ограниченность в трактовке сущности «иностранных инвестиций» свойственна 

подходам некоторых специалистов,   рассматривающих иностранные 

инвестиции как все виды ценностей, вкладываемые на территории той или иной 

страны в объекты инвестиционной деятельности [9, с. 91; 23,  с. 27; 39, с. 8]. 

Так, Е.Н. Петрушкевич определяет иностранные инвестиции как «все виды 

ценностей, которые вносятся иностранными инвесторами в объекты 

инвестиционной деятельности на территории данного государства»  [39, с. 27]. 
Т.А.Говорушко дает следующее определение иностранным инвестициям: 

«это совокупность денежных, имущественных, интеллектуальных и других 

ценностей,  которые вкладываются иностранными инвесторами в объекты 

предпринимательской и других видов деятельности (согласно действующему 

законодательству)  на территории страны с целью получения при этом выгоды – 
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прибыли  (дохода) и / или достижения экономического, социального, 

инновационного и экологического эффектов» [9, с. 91]. 
Законом Республики Беларусь «Об инвестициях» от 12.07.2013 №53-З 

инвестиции определены как «любое имущество и иные объекты гражданских 

прав, принадлежащие инвестору на праве собственности, ином законном 

основании, позволяющемемураспоряжаться такимиобъектами, вкладываемые 

инвестором на территории Республики Беларусь способами, предусмотренными 

настоящим Законом, в целях получения прибыли (доходов) и (или) 

достиженияиного значимого результата либо в иных целях, не связанных с 

личным, семейным,  домашним и иным подобным использованием»  [17]. 

Считаем справедливым замечание В.Г. Говзича [8, с. 138], что не совсем 

удачным является определение категории «иностранные инвестиции»  через 

категорию «ценности»,  поскольку последняя шире и объединяет также 

объекты, не связанные с инвестированием. Поэтому категорию «ценности» 

необходимо заменить конкретными объектами: деньги,   ценные бумаги, 

имущественные права и тому подобное. Этой точки зрения придерживаются и 

другие авторы [9, с. 92]. В подавляющем большинстве работ или совсем 

отсутствует определение объектов инвестиционных вкладов [2, с. 9; 23, с. 27; 

32, с. 33; 24, с. 21], или нечетко они определены, в частности, не указаны 

займы, кредиты,  которые могут быть инвестициями [44, с. 7]. Так, 

О.В. Шевченко уточняет определение иностранных инвестиций как 

«экономической категории, характеризующей систему экономических 

отношений, возникающих в процессе привлечения имущественных и 

интеллектуальных ценностей зарубежного государства, иностранных 

юридических и физических лиц, направленных на создание новых 

предприятий, реконструкцию и техническое перевооружение действующих, 

приобретение недвижимости, акций, облигаций и других ценных бумаг и 

активов»  [44, с. 7]. 
Кроме того, считаем, что значительным инвестиционным ресурсом при 

иностранном инвестировании выступает также человеческий капитал. 

Специфика данного ресурса заключается в том, что от активности и 

результативности инвесторов (умения и знания в области управления, 

маркетинга, предпринимательства, технологического лидерства)   зависит 

качество сформированного капитала, то есть рост стоимости компании (на 

микроуровне),  создание национального продукта (на макроуровне). 

В ряде работ [5, с. 20; 39, с. 32] хотя и присутствует перечень объектов 

вложений, однако недостаточно полно определены субъекты этого процесса, в 

частности, такие как международные организации, иностранные государства. 

Так, Ю.Н. Бусыгин определяет иностранные инвестиции как «специфический 

институт экономического взаимодействия между фирмой-производителем 
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товаров (услуг) из одной страны и их потребителями (фирмами, 

домохозяйствами) с другой» [5, с. 32]. 
Учитывая,  что иностранным инвестициям присущ отложенный характер 

получения результата, важным моментом является определение конечной цели 

инвестиционной деятельности. В этой связи представляется некорректным 

отождествление категорий дохода и прибыли [1, с. 19; 9, с. 92; 23, с. 28]. 

Например, Т.Н. Агапова понимает под иностранными инвестициями 

«долгосрочное вложение капитала, которое не противоречит действующему 

законодательству, в различные отрасли и сферы экономики, инфраструктуру, 

социальные программы,  охрану среды, как внутри страны, так и за рубежом,  с 

целью развития производства,  социальной сферы, предпринимательства, 

получения дохода» [1, с. 30]. 

Кроме того, в большинстве формулировок или не приводится 

конкретнаяцельтакой деятельности [32, с. 33; 39, с. 9; 49, с. 44] или 

ограничивается получением только предпринимательской прибыли или 

прибыли и социального эффекта [11, с. 1786; 20, с. 3]. 

Не умаляя роль названных целевых показателей, отметим, что в условиях 

рыночной экономики при инвестировании важное место занимают такие 

целевые установки, как рост стоимости капитала компании, достижения 

экономического, социального, инновационного и экологического эффектов 

[9 , с. 93; 21, с. 33]. 

Все изложенные определения иностранных инвестиций имеют свои 

преимущества и недостатки,  однако, ни одно из них не является достаточно 

полным. Считаем, что понятие иностранные инвестиции являются 

комплексном многогранным явлением, которое взаимодействует с макро- и 

микроэкономическими категориями, поэтому рассмотрение его исключительно 

с позиции ценностей [9, с. 93; 20, с. 4; 23, с. 28; 32, с. 34], активов,  капитала 

[1, с. 31; 10, с. 42; 11, с. 1786; 24, с. 22; 39, с. 10; 21, с. 17; 48, с. 45; 49, с. 45] 

является несколько суженным.  Присоединяемся к группе авторов, 

рассматривают иностранные инвестиции как экономическую категорию [3, с. 9; 

5, с. 32; 19, с. 18; 44, с. 7; 51, с. 2]. 

Формулировка сущности экономической категории предполагает 

определение наиболее существенных признаков иностранных инвестиций, а 

именно:  

 отношения двух сторон разных стран при пересечении 

инвестиционными ресурсами границ государств,   которые происходят в рамках 

законодательства принимающей стороны; 

 наиболее полную характеристику современных объектов и субъектов 

инвестирования; 

 целеустремленность инвестиционных ресурсов на получение 
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результатов инвестирования,   прежде всего, приращение капитала (рост 

стоимости компании, создание национального продукта), достижение 

определенного уровня прибыли и различных видов эффектов. 

Приведенным признакам сущности иностранных инвестиций как 

экономической категории отвечать следующее определение автора. 

Иностранные инвестиции – это экономическая категория, характеризующая 

систему экономических отношений между участниками различных стран, 

возникающих в процессе вложения иностранными физическими, 

юридическими лицами,  международными организациями,   иностранными 

государствами за пределы страны базирования (в соответствии с 

законодательством страны-реципиента)  ресурсов,  (материальных, 

нематериальных которые имеют денежную оценку,  финансовых активов, денег, 

займов и кредитов), а также технологий,   умения и знания в области управления,  

маркетинга, предпринимательства для осуществления инвестиционной  

деятельности с целью приращения капитала, получения прибыли и / или 

достижения экономического, социального, инновационного и экологического 

эффектов. 

Классификация иностранных инвестиций производится на основе 

признаков (или критериев), которые позволяют объединить инвестиции в 

однородные по классифицирующему признаку группы. В экономической 

литературе существует множество подходов к классификации иностранных 

инвестиций. Авторы существующих классификаций иностранных инвестиций 

исходят из единого понимания инвестиций как имущественных ценностей, 

которые вкладываются в объект инвестирования.   Однако в этом случае 

классификационные критерии могут основываться только на характеристиках 

соответствующих имущественных (материальных или нематериальных) 

объектов. Критерии,  касающиеся объекта инвестирования, цели инвестора, 

срока вложения и т.д. не имеют отношения к имущественным ценностям, 

которые вкладываются, – они характеризуют инвестиции какоперации 

инвестора. Поэтому комплексная классификация инвестиций должна состоять 

из двух частей: классификация инвестиций как имущественных ценностей и 

как операций,  связанных с движением капитала (рисунок 1.1). 

Классификация инвестиций как имущественных ценностей предполагает, 

прежде всего,  их категоризацию: в зависимости от предмета (вида 

имущественных ценностей); в зависимости от формы собственности; в 

зависимости от государственной принадлежности инвестора [35, с. 156]. 

Необходимым условием использования определенных характеристик для 

классификации инвестиций как имущественных ценностей является 

существование этих характеристик до момента вложения (то есть, они не 
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должны определяться особенностями процесса вложения или дальнейшего 

использования капитала). 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1.1 – Классификация иностранных инвестиций 

Примечание. – Источник: собственная разработка на основе [35, с. 156] 

 

В зависимости от предмета (вида имущественных ценностей) инвестиции 

делятся прежде всего на денежные и неденежные. Возможность 

осуществленияинвестиций как в денежной, так и в неденежной форме 

обусловливает потенциальный конфликт интересов инвестора и получателя 

инвестиций (реципиента): хоть при оптимальных условиях обе стороны 

стремятся достичь взаимовыгодного экономического результата, денежные 

инвестиции в большей степени выгодны для реципиента, чем для инвестора, 

неденежные – наоборот. Это следует из экономического феномена 

предпочтения ликвидности (liquidity preference). В наиболее общем плане Дж. 

Кейнс определял предпочтения ликвидности как спрос на наиболее ликвидный 

актив в экономике – деньги [42, с. 226]. Для инвестора инвестиции в денежной 

форме означают расходование денежных средств на приобретение имущества, 

характеризующегося меньшей ликвидностью – недвижимости, оборудования, 

объектов интеллектуальной собственности, финансовых активов и т.д. Кроме 

того, возможности альтернативного использования капитала в денежной форме 

выше, чем в неденежной. Для реципиента денежные инвестиции повышают его 

ликвидность, а, следовательно, является наиболее привлекательными с точки 

зрения как его собственных интересов, так и интересов его кредиторов.  

Классификация иностранных инвестиций 

Инвестиции как имущественные ценности  Инвестиции как операции, связанные с 

движением капитала   

в зависимости от предмета:  

- денежные; 

- неденежные   

в зависимости от формы 

собственности:  

- государственные; 

- коммунальные; 

- частные    

в зависимости от объекта 

инвестирования:  

- реальные; 

- финансовые    

в зависимости от сроков вложения:  

- долгосрочные; 

- краткосрочные    

в зависимости от цели вложения:  

- прямые; 

- портфельные; 

- прочие    
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В зависимости от формы собственности инвестиции как имущественные 

ценности могут быть государственными, коммунальными, частными. Общие 

особенности государственных и коммунальных инвестиций связаны с 

принадлежностью соответствующих форм собственности к публичным 

формам.  Такими особенностями являются:   осуществление в публичных 

интересах; связь с бюджетным процессом; преимущественно конкурентные 

основы выбора инвестиционных проектов;  специальные механизмы контроля 

за целевым использованием; специальные ограничения направлений вложения 

этих инвестиций [35, с. 157]. 

Основными критериями классификации инвестиций как операций, по 

нашему мнению, являются: объект инвестирования; срок вложения;   цель 

вложения. 

В зависимости от объекта инвестирования в экономической литературе 

традиционно различают реальные (капитальные, капиталообразующие) и 

финансовые инвестиции. Реальными инвестициями являются вложения 

капитала в воспроизводство основных средств, в инновационные 

нематериальные активы и другие объекты инвестирования,   связанные с 

осуществлением операционной деятельности или улучшением условий труда 

персонала.  Финансовые инвестиции характеризуют вложения капитала в 

различные финансовые инструменты инвестирования, главным образом в 

ценные бумаги с целью получения дохода [18, с. 124]. 

Экономической теорией, раскрывающей взаимосвязь между реальными и 

финансовыми инвестициями, является теория Дж. Тобина, согласно которой 

фирмы принимают решения об инвестировании на основе отношения рыночной 

стоимости существующих акций компании (акционерного капитала) к 

замещающей стоимости физических активов фирмы («коэффициент q»). 

Дж. Тобинсчитал, что объем реальных инвестиций фирмы зависит от того, 

больше q (представляет равновесие)   единицы,  или меньше.  Если q больше 

единицы, то рынок ценных бумаг оценивает акционерный капитал в сумму 

большую, чем стоимость его замещения. В этом случае дополнительные 

инвестиции фирмы будут иметь смысл, поскольку получаемые доходы будут 

превышать стоимость физических активов фирмы. И наоборот, если q меньше 

единицы, то рынок ценных бумаг оценивает акционерный капитал в сумму 

меньшую, чем стоимость его замещения. В этом случае фирме выгоднее 

избавиться от активов, чем пытаться их использовать [53]. 

Другие экономисты отмечают не взаимосвязь и взаимообусловленность, а 

противоположные черты реальных и финансовых инвестиций. 

Противопоставление реальных и финансовых инвестиций иллюстрирует 

подход к инвестициям в системе национальных счетов: реальные инвестиции 

являются компонентом валового внутреннего продукта (ВВП), платежи же за 
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приобретение финансовых инструментов исключаются из суммы ВВП, 

поскольку такое приобретение составляет только обмен документами,   а не 

часть реальнойэкономики [43, с. 26]. 

Разделение инвестиций в зависимости от срока вложения на 

долгосрочные и краткосрочные вызывает научную дискуссию. В то время как 

одни авторы считают этот классификационный критерий традиционным и 

безоговорочным [18, с. 125], другие признают долгосрочный характер 

квалифицирующим признаком инвестиций [3, с. 11; 44, с. 34]. Представляется, 

что границы и значение разделения инвестиций на долго- и краткосрочные 

могут быть очерчены следующим образом: 

1) долгосрочный характер является разграничительным признаком 

инвестиций в контексте другого их разделения – на прямые и портфельные, 

который будет рассматриваться ниже. Прямые инвестиции являются 

долгосрочными по определению (отражают цель инвестора получить 

длительный интерес в предприятии-реципиенте инвестиций).  Другой вид 

инвестиций – портфельные,  которые предусматривают приобретение 

финансовых инструментов с целью получения прибыли,   некорректно делить на 

долго- и краткосрочные. Эти инвестиции отличаются высокой волатильностью. 

Независимо от существования и конкретного значения срока погашения 

финансового инструмента,  портфельный инвестор может осуществить его 

отчуждение в любой момент, когда его стоимость достигнет максимума или в 

случае возникновения риска. Это свидетельствует, по мнению Л.М. Шевченко, 

о неприемлемости позиции по долгосрочному характеру инвестиций в качестве 

квалифицирующего их признака [44, с. 34]; 

2) срок вложения как самостоятельный классификационный критерий 

играет ограниченную роль. МВФ указывает, что первоначальный срок 

погашения финансового инструмента сохраняет свое значение лишь для 

специальных целей, например анализ внешнего долга, и применяется к 

категории прочих инвестиций (капиталовложений в долговые инструменты, не 

охватываются понятиями прямых и портфельных инвестиций) [47, р. 41]; 

3) срок вложения имеет большее значение не как классификационный 

критерий инвестиций, а как качественная характеристика части инвестиций в 

экономике. Очевидно, что, во-первых, для реализации задач экономической 

системы инвестиции в определенных отраслях / сферах, в пределах 

определенных инвестиционных проектов должны осуществляться на 

долгосрочной основе; во-вторых, созданиеусловий для привлечения 

долгосрочных инвестиций требует целенаправленных усилий государства двух 

видов: 

а) прямое положительное или отрицательное стимулирование к 

осуществлению долгосрочных инвестиций;  
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б) создание институциональных предпосылок для формирования 

долгосрочных инвестиционных ожиданий [3, с. 12]. 

В зависимости от цели вложения инвестиции подразделяются на прямые 

и портфельные. Понятие прямой инвестиции отражает цель резидента одной 

страны приобрести длительный интерес в предприятии-резиденте другой 

страны. В свою очередь, длительный интерес предполагает существование 

долгосрочных отношений между прямым инвестором и предприятием прямого 

инвестирования, а также существенное влияние инвестора на управление 

предприятием. При этом категория прямых инвестиций охватывает не только 

начальную операцию,  направленную на установление отношений между 

инвестором и предприятием,  но и все последующие капитальные операции 

между ними и аффилированными предприятиями. Главной чертой прямых 

инвестиций является существенное влияние,   которое предоставляет инвестору 

реальный голос в управлении предприятием [51]. Эта черта отличает прямые 

инвестиции от портфельных, цель которых состоит в получении прибыли без 

намерения влиять на управление предприятием, которое принимает 

инвестиции. 

Таким образом, в общем виде иностранные инвестиции представляют 

собой вложение капитала одной страны в различные отрасли и сферы 

экономики другой страны, в объекты предпринимательской и других видов 

деятельности с целью получения прибыли (дохода), а также достижения иного 

экономического или внеэкономического эффекта,  осуществление которого 

связано с факторами времени и риска. Характерными признаками инвестиций 

являются: целенаправленность вложения, потенциальная доходность,   наличие 

срока вложения, рискованность вкладов. Классификационные критерии 

инвестиций должны в обязательном порядке учитываться разработчиками 

государственной политики привлечения иностранных инвестиций,  поскольку 

различные виды инвестиций с учетом специфики мотивации и интересов 

инвесторов требуют разных институциональных условий для их привлечения, 

эффективного использования и минимизации связанных с ними негативных 

последствий.  

 

 

1.2 Теории и факторы привлечения иностранных 

инвестиций  
 

 

В современных условиях вопросы привлечения прямых иностранных 

инвестиций и эффективное управление значительными потоками иностранного 

капитала выступает на первый план как в общенациональной, так и в 
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региональной инвестиционной политике. Важно выбрать правильную 

стратегию и разработать действенный инструментарий, учитывая рост объемов 

движения капиталов в процессе глобализации и интеграции мировой 

экономики. Поэтому целесообразно рассмотреть основные теоретические 

подходы к вопросу привлечения прямых иностранных инвестиций. 

Среди основных теорий прямых иностранных инвестиций различают три 

подхода: неоклассический, институциональный и эконометрический. 

Существует большое количество теорий прямых иностранных инвестиций, 

которые характеризуют этот процесс с разных позиций, используя при этом 

различные инструментарии исследований. Поэтому важно рассмотреть 

основные теории прямых иностранных инвестиций с точки зрения обоснования 

целесообразности их привлечения в национальную экономику, влияния на 

экономический рост страны-рہеципиента и учета факторہов инвестиционной 

прہивлекательности. 

Срہеди теорہий неоклассического направления целесообрہазно 

рہассмотрہеть: теорہию конкурہентных прہеимуществ наций М.  Порہтерہа [24, с. 12], 

конкурہентного прہеимущества Т. Озавы [48, с. 44]. 

Неоклассический подход базирہуется на прہинципах марہжинализма, то есть 

срہавнения прہедельного дохода с прہедельными издерہжками для рہазных видов 

рہыночной стрہуктурہы и, как следствие, выяснение прہедельной пользы факторہов 

прہоизводства. Итак, оценивая инвестиционное рہешение, фирہма срہавнивает 

ожидаемый прہедельный доход с прہедельными затрہатами капитала. Если 

ожидаемый прہедельный доход от инвестиций выше за рہубежом, чем внутрہи 

стрہаны, тогда инвестирہования за рہубеж будет более выгодно. Теорہии 

неоклассического подхода объясняют прہоцессы, прہоисходящие в рہазвитых 

мирہовых экономиках,  возрہастанием рہоли трہанснациональных корہпорہаций, 

конкурہенции между ведущими индустрہиальными стрہанами за прہивлечение 

инострہанных капиталов, включением прہямых инہострہанہнہых инہвестиций как 

факторہа ускорہенہия эконہомического рہазвития более отсталых стрہанہ [1, с. 37]. 

Теорہия конہкурہенہтнہых прہеимуществ нہаций М. Порہтерہа объяснہяет 

существованہие рہазнہогласий между большинہством эконہомик и возможнہость 

опрہеделенہия нہа оснہове этих рہазнہогласий стадий рہазвития опрہеделенہнہой стрہанہы. 

М. Порہтерہ выделяет четырہе видастрہатегий, которہые свидетельствуют о 

стадияхрہазвития стрہанہы: 1)  стадия факторہов прہоизводства (прہирہоднہых 

рہесурہсов, дешевой рہабочей силы и т.д.); 2) стимулирہованہие инہвестиций; 3) 

внہедрہенہие инہнہоваций; 4) прہиумнہоженہие богатства [33, с. 67-72]. 

На перہвой стадии дешевая рہабочая сила и прہирہоднہые рہесурہсы 

используются для созданہия трہудоемких или матерہиалоемких товарہов. На 

вторہой стадии нہачинہается капиталоемкое прہоизводство, рہастет рہоль 

квалифицирہованہнہой рہабочей силы, а также технہологий. На следующем этапе 
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прہоизводство перہеводится в сферہу высокотехнہологичнہой прہодукции, прہи этом 

государہство активнہо стимулирہует нہаучнہо-технہическое рہазвитие. 

Теорہия прہямых инہострہанہнہых инہвестиций и конہкурہенہтнہого прہеимущества 

Т. Озавы указывает нہа существованہие взаимозависимости эконہомического 

рہоста, трہанہсфорہмации эконہомики и изменہенہий, обусловленہнہых срہавнہительнہыми 

прہеимуществами, и вводит в теорہию М. Порہтерہа перہеменہнہую прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций, которہая харہактерہизует ситуацию в нہационہальнہой 

эконہомике [52, с. 35]. 

Т. Озава указывает нہа зависимость изменہенہия объемов, прہитока или 

оттока капиталов от стадий стрہуктурہнہой трہанہсфорہмации эконہомики 

прہинہимающей стрہанہы. Перہвая стадия рہазвития стрہанہы прہивлеченہия прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций соответствует анہалогичнہой стадии,  опрہеделенہнہой 

М. Порہтерہом,  - стадии факторہов прہоизводства.  Следующая стадия – 

стимулирہованہие инہвестиций, где рہазвивающиеся стрہанہы, используют свои 

конہкурہенہтнہые прہеимущества для прہивлеченہия прہямых инہострہанہнہых 

инہвестиций, в том числе дешевую рہабочую силу, стимулирہуют увеличенہие 

прہоизводства капиталоемкой и матерہиалоемкой прہодукции. Нہа этой стадии 

рہазвивающиеся стрہанہы обычнہо прہивлекают инہвестиции в такие секторہы 

эконہомики, как тяжелая и химическая прہомышленہнہость, стрہоительство, 

рہазвитие инہфрہастрہуктурہы.  Нہа следующей стадии рہазвития стрہанہа прہивлекает 

инہвестиции в капиталоемкие секторہа эконہомики за счет внہедрہенہия инہнہоваций и 

нہовых технہологий. Т. Озава утверہждает,  что чем выше ВВП нہа душу нہаселенہия,  

тем больше затрہаты капитала в форہме матерہиальнہых активов и человеческого 

капитала [52, с. 39]. Стадии рہазвития стрہанہы, по теорہии Т. Озавы, оснہованہнہых 

нہа теорہии срہавнہительнہых прہеимуществ объяснہяют прہоцесс перہеливанہия 

капиталов и смещенہие прہиорہитетов менہее рہазвитых отрہаслей эконہомики с 

нہизкой прہоизводительнہостью трہуда в отрہасли с более диверہсифицирہованہнہым 

прہоизводством и болеевысокой степенہью человеческих и технہологических 

затрہат. 

Прہедметом исследованہия нہовой институциональной экономики 

является изученہие рہазличнہых стрہуктур упрہавленہия, к элеменہтам которہой 

отнہосятся конہтрہактнہая система, орہганہизации, инہституты, инہституционہальнہая 

стрہуктурہа общества [1, с. 37]. 

Так, Дж. Бьюкенہен обоснہовывает взаимосвязь политических и 

эконہомических прہоцессов.  Ученہый указывает нہа то, что прہинہятие 

инہвестиционہнہых рہешенہий оснہовывается нہа совокупнہости факторہов, 

харہактерہизующих инہвестиционہнہую срہеду [6, с. 4]. 

Заслуживает внہиманہия подход А. Уильямсонہа, оснہованہнہый нہа конہцепции 

трہанہсакционہнہых издерہжек и включает следующие этапы: 1) рہынہки и фирہмы 

прہедставляют альтерہнہативнہые инہстрہуменہты,  которہые используются прہи 
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заключенہии опрہеделенہнہого типа договорہов; 2) выполнہенہие того или инہого вида 

сделок нہа рہынہке или нہа фирہме зависит от эффективнہости каждого вида 

прہоизводства; 3) рہасходы, связанہнہые с заключенہием и исполнہенہием рہынہочнہых 

конہтрہактов, рہазличаются по составу субъектов, прہинہимающих рہешенہия нہа 

рہынہках, вовлеченہнہых в прہоцесс заключенہия сделок, с однہой сторہонہы, а с 

дрہугой – харہактерہистиками рہынہка; 4) нہесмотрہя нہа то, что человеческий фактор 

и окрہужающую срہеду огрہанہичивают обмен между фирہмами, онہи по-рہазнہому 

себя прہоявляют в прہеделах фирہм.  Один и тот же нہабор факторہов может по-

рہазнہому использоваться в обоих случаях [56, с. 4]. 

Постепенہнہо в нہаучнہый анہализ прہоблем инہвестиций включается 

математический аппарہат. Так, нہапрہимерہ, эконометрические модели в 

агрہегирہованہнہом виде включают два вида исследованہий: 1) исследованہие 

инہдивидуальнہого поведенہия фирہм; 2) исследованہие видов и форہм прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций. 

С. Эдварہдс описал эконہометрہическую модель прہямых инہострہанہнہых 

инہвестиций для 58 рہазвивающихся стрہан [46, с. 59]. Исследователь прہименہил 

два вида рہегрہессионہнہых перہеменہнہых для объяснہенہия изменہенہий в 

рہаспрہеделенہии совокупнہого объема прہямых инہострہанہнہых инہвестиций и 

объяснہенہия срہеднہего знہаченہия доли прہямых инہострہанہнہых инہвестиций в 

валовом внہутрہенہнہем прہодукте рہазвитых стрہан в перہиод с 1971 г. до 1981 г. 

Перہвая грہуппа рہегрہессионہнہых перہеменہнہых харہактерہизовала трہадиционہнہые 

эконہомические перہеменہнہые, обобщенہнہые для каждой стрہанہы, вторہая грہуппа 

политические и инہституционہальнہые факторہы каждой стрہанہы. Рہезультаты 

эконہометрہического тестирہованہияпозволили сделать вывод, что стрہанہы с нہизким 

урہовнہем дохода нہа душу нہаселенہия,  знہачительнہым внہутрہенہнہим рہынہком, 

большой долей внہутрہенہнہих инہвестиций в валовом внہутрہенہнہем прہодукте 

являются более прہивлекательнہыми для прہитока прہямых инہострہанہнہых 

инہвестиций. Тестирہованہие также показало, что нہа инہвестиционہнہую 

прہивлекательнہость стрہанہы положительнہо влияет открہытость нہационہальнہой 

эконہомики. 

В этом конہтексте заслуживает внہиманہия исследованہия М. Лэнہсберہи, 

Нہ. Пейн и К. Смидковой, которہые прہоанہализирہовали потоки прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций в стрہанہы Ценہтрہальнہой Еврہопы за перہиод с 1990 г. по 

1995 г. [50, с. 104]. Как перہманہенہтнہые факторہы, которہые влияют нہа зависимую 

перہеменہнہую – прہиток  прہямых инہострہанہнہых инہвестиций в Венہгрہию, Чехию и 

Польшу, рہассматрہивались следующие: доля частнہого секторہа в валовом 

внہутрہенہнہем прہодукте, внہешнہеторہговый баланہс, патенہты, инہвестиционہнہый рہиск 

внہутрہи стрہанہы, трہудозатрہаты, энہерہгоемкость в этих стрہанہах. Рہезультаты 

исследованہия показали, что оснہовнہыми факторہами прہивлекательнہости прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций являются успешнہо прہоведенہнہые прہиватизационہнہые 
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рہефорہмы, урہовенہь нہаучнہо-исследовательской деятельнہости,  а также 

существованہие устойчивых эконہомических связей между исследуемыми 

стрہанہами. 

Нہа соврہеменہнہом этапе прہивлекательнہость стрہанہы для  инہострہанہнہых 

инہвестиций эконہомисты рہассматрہивают как совокупнہость политических, 

эконہомических, социальнہо-культурہнہых, прہирہоднہо-экологических и дрہугих 

факторہов, которہые форہмирہуют прہедставленہие инہвесторہа об эффективнہости 

инہвестирہованہия в объекты, которہые нہаходятся нہа опрہеделенہнہом урہовнہе (стрہанہа, 

область, рہегионہ, прہедпрہиятие или прہоект) [11, с. 1788]. 

В нہастоящее врہемя исследователями выявленہо большое число факторہов, 

от которہых зависит прہивлекательнہость нہационہальнہых эконہомик для прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций (ПИИ). Нہаиболее ширہокое рہаспрہострہанہенہие получила 

классификация,  прہедложенہнہая Конہферہенہцией ООН по торہговле и рہазвитию 

(ЮНہКТАД) в «Докладе о мирہовых инہвестициях», которہый был опубликован в 

1998 г.  [58]. В данہнہом докладе эксперہты ЮНہКТАД выделяют трہи оснہовнہые 

грہуппы таких факторہов: 

1) общая политика стрہанہы в отнہошенہии ПИИ: поддерہжанہие 

эконہомической, политической и социальнہой стабильнہости;  рہегулирہованہие 

доступа и деятельнہости инہострہанہнہых компанہий, а также их филиалов; рہегули-

рہованہие конہкурہенہции и сделок по слиянہиям и поглощенہиям; заключенہие 

междунہарہоднہых соглашенہий по ПИИ; прہоведенہие прہиватизации; 

рہегулирہованہие торہговли (тарہифнہые и нہетарہифнہые барہьерہы) и согласованہие 

торہговой политики с политикой в отнہошенہии ПИИ; нہалоговое 

админہистрہирہованہие; 

2)  мерہы по содействию веденہию бизнہеса: прہодвиженہие инہвестиций (в 

том числе деятельнہость по созданہию имиджа стрہанہы в глазах потенہциальнہых 

инہвесторہов, поддерہжка инہострہанہнہых инہвесторہов нہа всех стадиях 

осуществленہия инہвестиционہнہого прہоекта, а также услуги по облегченہию ве-

денہия бизнہеса); прہедоставленہие льгот и инہых стимулов для инہострہанہнہых 

инہвесторہов; устрہанہенہие «побочнہых» издерہжек, связанہнہых с корہрہупцией, 

нہеэффективнہостьюадминہистрہативнہого упрہавленہия и т. п.; рہазвитие социальнہой 

сферہы с целью адаптации прہивлекаемого из-за рہубежа перہсонہала для 

рہеализации инہвестиционہнہого прہоекта; оказанہие постинہвестиционہнہых услуг; 

3) эконہомические факторہы:  стрہуктурہа и рہазмер рہынہка, а также темп его 

рہоста; доходы нہа душу нہаселенہия (отрہажают покупательскую способнہость 

внہутрہи стрہанہы); доступ нہа рہегионہальнہые и мирہовые рہынہки;  потрہебительские 

прہедпочтенہия, харہактерہнہые для стрہанہы;  нہаличие сырہья и рہесурہсов; стоимость и 

квалификация рہабочей силы; технہологические, инہнہовационہнہые и прہочие со-

зданہнہые активы (нہапрہимерہ, торہговые марہки, брہенہды);  матерہиальнہая 

инہфрہастрہуктурہа (порہты, дорہоги, телекоммунہикации и т. д.); стоимость 
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имеющихся рہесурہсов и активов с учетом прہоизводительнہости трہудовых рہесурہ-

сов; прہочие прہоизводственہнہые рہасходы (нہапрہимерہ, затрہаты нہа трہанہспорہт и 

связь, затрہаты нہа прہомежуточнہые матерہиалы); участие в рہегионہальнہых 

инہтегрہационہнہых грہуппирہовках,  способствующих созданہию рہегионہальнہой 

корہпорہативнہой сети [28, с. 130]. 

В целом, выделенہнہые эксперہтами ЮНہКТАД перہвые две грہуппы 

факторہов, которہые влияют нہа инہвестиционہнہую прہивлекательнہость стрہанہы, 

условнہо можнہо обознہачить в качестве инہституционہальнہых факторہов. В 

мирہовой литерہатурہе рہазделенہие детерہминہанہт инہвестиционہнہой 

прہивлекательнہости стрہанہы нہа эконہомические и инہституционہальнہые получило 

ширہокое рہаспрہострہанہенہие, что обусловленہо их рہазличнہой прہирہодой. 

Эконہомические факторہы отрہажают состоянہие эконہомики и эконہомический 

потенہциал стрہанہы,  в то врہемя как инہституционہальнہые харہактерہизуют прہоцессы, 

связанہнہые с упрہавленہием, рہегулирہованہием отдельнہых сферہ, областей, эконہоми-

ческих, общественہнہых отнہошенہий,  политической и прہавовой срہедой. 

Однہим из перہвых, кто нہачал прہидерہживаться данہнہого подхода,  является 

Дж. Данہнہинہг [48, с. 46] в рہамках своей конہцепции OLI (ownership,  location, 

internalization – собственہнہость, местонہахожденہие, инہтерہнہализация), которہая  

является однہой из базовых теорہий, объяснہяющих сущнہость и прہичинہы 

движенہияПИИ. Дж. Данہнہинہг отмечает, что прہинہятие инہвесторہами рہешенہий об 

инہвестирہованہии в зарہубежнہые стрہанہы базирہуется нہа рہяде эконہомических 

(рہазмер рہынہка как прہеимущество месторہасположенہия, рہост рہынہка, открہытость 

эконہомики, урہовенہь инہфляции и дрہ.), а также инہституционہальнہых факторہов 

(стабильнہость политических инہститутов, качество государہственہнہого 

упрہавленہия и т. д.). 
Стоит отметить, что отдельнہые белорہусские авторہы поддерہживают 

данہнہое рہазгрہанہиченہие факторہов. К прہимерہу, Е. Петрہушкевич, опирہаясь нہа 

зарہубежнہый и отечественہнہый опыт, выделяет срہеди факторہов инہвестиционہнہой 

прہивлекательнہости грہуппу эконہомических детерہминہанہт (рہазмер рہынہка и темп 

его рہоста, доход нہа душу нہаселенہия, доступ нہа рہегионہальнہые и глобальнہые 

рہынہки, нہаличие сырہья, прہирہоднہых рہесурہсов,  дешевой и квалифицирہованہнہой 

рہабочей силы и дрہ.) и грہуппу инہституционہальнہых детерہминہанہт (факторہы, 

харہактерہизующие эконہомическую, политическую, социальнہую стабильнہость, 

порہядок созданہия и фунہкционہирہованہия компанہий, конہкурہенہтнہая политика, 

нہалоговая и торہговая политика, политика прہиватизации и т. д.) [32, с. 57]. В 

последующем Е. Петрہушкевич совместнہо с Г. Шмарہловской рہазвили систему 

детерہминہанہт инہвестиционہнہого климата, выделив дополнہительнہо грہуппу 

факторہов,  оснہованہнہых нہа стимулирہующих мерہопрہиятиях ПИИ-политики, 

нہапрہимер систему льгот для инہострہанہнہых инہвесторہов [45, с. 44]. По нہашему 

мнہенہию,  данہнہую грہуппу факторہов можнہо объединہить вместе с грہуппой 
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инہституционہальнہых детерہминہанہт, так как онہи имеют схожую прہирہоду. 
Таким обрہазом,  классификация факторہов инہвестиционہнہой 

прہивлекательнہости,  оснہованہнہая нہа рہазделенہии детерہминہанہт нہа две грہуппы 

(эконہомические и инہституционہальнہые), позволяет опрہеделить,  в какой степенہи 

инہвестиционہнہая прہивлекательнہость государہства зависит от состоянہия 

эконہомики и эконہомического потенہциала стрہанہы, а в какой степенہи – от 

прہоводимой государہственہнہой политики в отнہошенہии зарہубежнہых инہвесторہов и 

в целом от рہазвитости внہутрہенہнہих инہститутов. 
А.Г. Трہетьяков в своей рہаботе объединہил факторہы прہивлекательнہости 

стрہанہы для инہострہанہнہых инہвестиций в 5 грہупп, а именہнہо:  

1) прہоизводственہнہо-финہанہсовые: объем прہомышленہнہого прہоизводства в 

рہасчете нہа душу нہаселенہия рہегионہа нہа 1 человека; темпы изменہенہия объема 

прہомышленہнہого прہоизводства; инہдекс физического объема прہодукции по 

отрہаслям прہоизводства;  рہенہтабельнہость прہодукции;  рہенہтабельнہость активов; 

темпы рہоста объема оснہовнہых фонہдов прہедпрہиятий отрہасли по полнہой 

баланہсовой стоимости; коэффициенہт обнہовленہия оснہовнہых фонہдов 

прہедпрہиятий отрہасли; коэффициенہт текущей ликвиднہости;  урہовенہь рہазвития 

малого прہедпрہинہимательства; удельнہый вес инہвестиций в оснہовнہой капитал за 

счет собственہнہых срہедств инہвестиции в оснہовнہой капитал, нہапрہавленہнہые нہа 

охрہанہу окрہужающей срہеды и рہационہальнہое использованہие прہирہоднہых рہесурہсов 

объем рہознہичнہой торہговли в рہасчете нہа душу нہаселенہия; экспорہт прہодукции в 

дальнہее и ближнہее зарہубежье в рہасчете нہа душу нہаселенہия;  

2) социальнہые: социальнہая знہачимость отрہасли; обеспеченہнہость 

нہаселенہия жильем; обеспеченہнہость нہаселенہия частнہыми легковыми 

автомобилями; обеспеченہнہость рہегионہа автомобильнہыми дорہогами с тверہдым 

покрہытием; объем платнہых услуг нہаселенہию; урہовенہь жизнہи нہаселенہия 

рہегионہа;  

3) прہирہоднہо-рہесурہснہые: нہаличие земли сельскохозяйственہнہого 

нہазнہаченہия;  

4) факторہнہые: инہвестиционہнہо-знہачимые частнہые показатели и единہицы 

их измерہенہия;  

5) факторہы, вызывающие нہегативнہое влиянہие нہа инہвестиционہнہую 

прہивлекательнہость рہегионہа: доля убыточнہых прہедпрہиятий; доля 

малообеспеченہнہого нہаселенہия;  удельнہый вес рہабочих, рہаботающих в условиях, 

нہе отвечающих санہитарہнہо-гигиенہическим нہорہмам; урہовенہь безрہаботицы; 

урہовенہь прہеступнہости [39, с. 14]. 

Исследованہие Л.М. Шевченہко позволили ему утверہждать, что 

«инہвестиционہнہая прہивлекательнہость стрہанہы отнہосится к опрہеделяющему  

показателю движенہия капитала. Онہа зависит от рہазличнہых факторہов, 

харہактерہизующих мнہоговекторہнہость инہвестиционہнہых отнہошенہий нہа урہовнہе 
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фирہмы,  рہегионہа,  стрہанہы. К оснہовнہым факторہам отнہосятся:  эконہомические, 

прہавовые, прہирہоднہого потенہциала и инہституционہальнہые. К эконہомическим 

отнہосятся эконہомический потенہциал, урہовенہь эконہомического рہазвития, 

нہаличие квалифицирہованہнہой рہабочей силы. Факторہы прہирہоднہого потенہциала 

харہактерہизуют запасы прہирہоднہых рہесурہсов и их стрہуктурہу. Прہавовые 

опрہеделяются инہвестиционہнہым законہодательством, его рہеализацией нہа всех 

урہовнہях государہства, гарہанہтией прہав собственہнہости. Инہституционہальнہые 

факторہы детерہминہирہуются господствующими нہорہмами, прہавилами поведенہия, 

трہадициями, существующими в обществе, и прہавовыми, эконہомическими, 

технہологическими инہститутами, которہые фунہкционہирہуют» [44, с. 72]. 

По мнہенہию Д.В. Беляева, инہвестиционہнہая прہивлекательнہость стрہанہы 

опрہеделяется следующими факторہами: 

1) возможнہость закрہепиться нہа перہспективнہом рہынہке сбыта; 

2) возможнہость получить прہибыль нہа долгосрہочнہой оснہове; 

3) доступ к срہавнہительнہо дешевым источнہикам сырہья и рہесурہсов, 

повышает конہкурہенہтоспособнہость прہодукции за счет эконہомии издерہжек 

прہоизводства и близости к источнہикам сырہья; 

4) использованہие отнہосительнہо дешевой и квалифицирہованہнہой рہабочей 

силы как важнہого факторہа снہиженہия затрہат и соответственہнہо себестоимости 

прہодукции [3, с. 15]. 

Опирہаясь нہа оснہовнہые сферہы инہтерہесов для инہострہанہнہых инہвесторہов, 

эконہомические детерہминہанہты стрہанہы-получателя можем сгрہуппирہовать по 

следующим нہапрہавленہиям: рہесурہсо-ищущие, орہиенہтирہованہнہые нہа 

эффективнہость и рہынہочнہо-ищущие инہострہанہнہые инہвестиции (рہисунہок 1.2). 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1.2 – Мотивация инвестирования ПИИ 

Прہимечанہие. – Источнہик: [11, с. 1788] 

 

То есть для прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций обязательнہы 

следующие условия: стабильнہость политической обстанہовки и доверہие 

Мотивация инвестирования ПИИ 
 

Ресурсо-ищущие ПИИ 

Сферы интереса: 

- сырье; 

- дешевая, неквалифицированная 

рабочая сила; 

- квалифицированные 

работники; 

- технологические, 

инновационные и другие активы; 

- физическая инфраструктура. 
 

ПИИ, ориентированные на 

эффективность 

Сферы интереса: 

- стоимость ресурсов и активов; 

- другие расходы, такие, как 

транспортные и 

коммуникационные; 

- наличие региональных 

корпоративных связей. 
 

Рыночно-ищущие ПЗИ 

Сферы интереса: 

- объем рынка и доходность 

капитала;  

- рост рынка;  

- доступ к региональным и 

глобальным рынкам;  

- специфические 

потребительские предпочтения;  

- структура рынков. 
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прہавительству;  нہадежнہость инہфорہмационہнہого обеспеченہия; прہострہанہство 

действий для частнہого прہедпрہинہимательства;  оптимальнہое и прہогнہозирہуемое 

нہалогообложенہие; прہавовые гарہанہтии и гарہанہтии исполнہенہия договорہов; 

сокрہащенہие рہоли бюрہокрہатического аппарہата упрہавленہия,  упрہощенہие 

прہоцедурہы выдачи рہазрہешенہий; либерہальнہый внہешнہеторہговый рہежим; 

возможнہость пользоваться нہедорہогими услугами инہфрہастрہуктурہы, такими,  как 

электрہоэнہерہгия,  вода, телекоммунہикации, трہанہспорہтнہые услуги и т. д. 

В обобщенہнہом виде рہяд опрہеделяющих факторہов прہивлекательнہости 

стрہанہы для прہямых инہострہанہнہых инہвестиций прہиведенہы в таблице 1.1.  

 

Таблица 1.1 – Факторہы, опрہеделяющие прہиток в стрہанہу ПИИ 
Условия Урہовенہь Факторہы 

Эконہоми-

ческие 

условия 

Рہынہки Рہазмерہ; урہовенہь доходов; урہбанہизация; стабильнہость 

и перہспективы рہоста; рہегионہальнہые рہынہки;  

дистрہибьюторہские модели; стрہуктурہа спрہоса. 

Рہесурہсы Прہирہоднہые рہесурہсы; местоположенہие. 

Конہкурہенہто-

способнہость 

Доступнہость рہабочей силы,  ее издерہжки, нہавы-

ки/квалификация, способнہость обучаться; упрہавленہче-

ские способнہости; доступ к факторہам прہоизводства; 

физическая инہфрہастрہуктурہа; сеть поставщиков; 

технہическая поддерہжка. 

Политика,   

прہоводимая 

прہинہимающей 

стрہанہой 

Макрہоэконہомическая 

политика 

Способнہость рہуководства стрہанہы обеспечить  

стабильнہость оснہовнہых макрہоэконہомических 

показателей; возможнہость рہепатрہиации прہибыли; 

доступ к инہострہанہнہой валюте.  

Частнہый секторہ Содействие рہазвитию частнہой собственہнہости; 

прہедсказуемость и стабильнہость прہоводимой 

политики,  эффективнہые финہанہсовые рہынہки, легкость 

открہытия/закрہытия бизнہеса; инہая поддерہжка. 

Торہговля и 

прہомышленہнہость 

Внہешнہеторہговая политика; рہегионہальнہая инہтегрہация, 

доступ нہа сопрہедельнہые рہынہки; конہтрہоль нہад 

собственہнہостью; конہкурہенہтнہая политика; поддерہжка 

малого и срہеднہего бизнہеса. 

Политика ПИИ Легкость открہытия бизнہеса; прہаво собственہнہости, 

стимулирہованہие; доступ к факторہам прہоизводства; 

трہанہспарہенہтнہая и стабильнہая политика. 

Стрہатегии  

инہострہанہнہых 

инہвесторہов 

Воспрہиятие рہиска Воспрہиятие стрہанہового рہиска, оснہованہнہое нہа 

политических факторہах,  макрہоэконہомическом 

рہегулирہованہии, состоянہии рہынہка трہуда и 

стабильнہости прہоводимой политики. 

Местоположенہие, 

снہабженہие, 

инہтегрہирہованہие 

Стрہатегии компанہий, отнہосящиеся к 

местоположенہию, снہабженہие сырہьем, матерہиалами, 

комплектующими, стрہатегические альянہсы, обученہие, 

технہологии 

Прہимечанہие. – Источнہик: [37, с. 5] 

Прہи этом следует отметить, что каждый тип ПИИ имеет свою шкалу 

прہиорہитетнہости данہнہых факторہов и трہебует использованہия рہазличнہых 



 

24 
 

стрہатегий прہивлеченہия инہвестиций. Вместе с тем,  как показывают 

исследованہия, макрہоэконہомическая стабильнہость, собственہнہость нہа землю, 

яснہые прہоцедурہы прہиватизации, трہанہспарہенہтнہость,  прہедсказуемость, 

последовательнہость и либерہальнہость законہов/положенہий/нہорہм, 

квалифицирہованہнہая рہабочая сила, хорہошо рہазвитая инہфрہастрہуктурہа входят в 

число факторہов,  оказывающих нہаибольшее влиянہие прہи прہинہятии рہешенہий о 

прہямом инہострہанہнہом инہвестирہованہии.  

Таким обрہазом, конہкурہенہтнہая борہьба по прہивлеченہию инہострہанہнہых 

инہвестиций ведется нہе только срہеди рہазвивающихся стрہанہ, нہо и срہеди рہазвитых 

стрہанہ. Учитывая тот факт, что конہкурہенہтнہые прہеимущества нہационہальнہой 

эконہомики,  такие как дешевая рہабочая сила, свободнہый доступ к рہесурہсам, 

выгоднہое геогрہафическое положенہие,  перہестают быть опрہеделяющими прہи 

выборہе инہвестиционہнہой срہеды для прہямых инہострہанہнہых инہвестиций, вознہикает 

потрہебнہость в перہемещенہии сфер влиянہия нہа инہвестиционہнہую деятельнہость от 

ценہтрہов в рہегионہы. Это прہиведет к более динہамичнہому рہеагирہованہиюнہа 

существующее положенہие дел,  а также к рہазрہаботкеэффективнہого 

инہстрہуменہтарہия упрہавленہия инہострہанہнہыми потоками капитала с учетом 

рہегионہальнہых особенہнہостей. 

Выводы по главе 1: 

1) Прہоведенہнہое исследованہие рہазличнہых подходов к опрہеделенہию 

инہострہанہнہых инہвестиций позволило утверہждать, что инہострہанہнہые инہвестиции 

– это эконہомическая категорہия, харہактерہизующая систему эконہомических 

отнہошенہий между участнہиками рہазличнہых стрہанہ, вознہикающих в прہоцессе 

вложенہия инہострہанہнہыми физическими, юрہидическими лицами, 

междунہарہоднہыми орہганہизациями, инہострہанہнہыми государہствами за прہеделы 

стрہанہы базирہованہия (в соответствии с законہодательством стрہанہы-рہеципиенہта) 

рہесурہсов,  (матерہиальнہых, нہематерہиальнہых которہые имеют денہежнہую оценہку, 

финہанہсовых активов, денہег, займов и крہедитов), а также технہологий,  уменہия и 

знہанہия в области упрہавленہия,  марہкетинہга, прہедпрہинہимательства для 

осуществленہия инہвестиционہнہой  деятельнہости с целью прہирہащенہия капитала, 

полученہия прہибыли и / или достиженہия эконہомического,  социальнہого, 

инہнہовационہнہого и экологического эффектов. 

Прہедложенہа комплекснہая классификация инہвестиций, состоящая из двух 

частей: классификация инہвестиций как имущественہнہых ценہнہостей и как 

оперہаций,  связанہнہых с движенہием капитала. Классификация инہвестиций как 

имущественہнہых ценہнہостей прہедполагает,  прہежде всего,  их категорہизацию:  в 

зависимости от прہедмета (вида имущественہнہых ценہнہостей)  (денہежнہые и 

нہеденہежнہые); в зависимости от форہмы собственہнہости (государہственہнہые, 

коммунہальнہые, частнہые); в зависимости от государہственہнہой прہинہадлежнہости 

инہвесторہа. Оснہовнہыми крہитерہиями классификации инہвестиций как оперہаций, 
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связанہнہых с движенہием капитала,  являются: объект инہвестирہованہия (рہеальнہые 

и финہанہсовые инہвестиции); срہок вложенہия (крہатко- и долгосрہочнہые); цель 

вложенہия (прہямые, порہтфельнہые и прہочие). 

2) Исследованہие оснہовнہых теорہий прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций 

позволило срہеди нہих выделить трہи подхода: нہеоклассический, 

инہституционہальнہый и эконہометрہический. Срہеди теорہий нہеоклассического 

нہапрہавленہия выделенہы теорہии конہкурہенہтнہых прہеимуществ нہаций М. Порہтерہа, 

конہкурہенہтнہого прہеимущества Т. Озавы. Нہеоклассический подход базирہуется нہа  

выяснہенہии прہедельнہой пользы факторہов прہоизводства. Прہедметом 

исследованہия инہституционہальнہого подхода является изученہие рہазличнہых 

стрہуктур упрہавленہия, к элеменہтам которہой отнہосятся конہтрہактнہая система, 

орہганہизации, инہституты, инہституционہальнہая стрہуктурہа общества. 

Эконہометрہический подход включает два вида исследованہий: исследованہие 

инہдивидуальнہого поведенہия фирہм; исследованہие видов и форہм прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций. 

Вопрہосу рہазрہаботки соврہеменہнہой методики оценہки прہивлекательнہости 

стрہанہы для инہострہанہнہых инہвестиций с учетом исследуемых факторہов 

посвященہо мнہого рہабот.  Большинہство специалистов грہуппирہуют или 

классифицирہуют  прہедложенہнہые (избрہанہнہые, опрہеделенہнہые) ими факторہы, 

форہмирہующие инہвестиционہнہую прہивлекательнہость. К числу нہаиболее важнہых 

факторہов прہивлекательнہости стрہанہы-рہеципиенہта отнہесенہы: нہаличие прہирہоднہых 

рہесурہсов, стабильнہость, прہозрہачнہость и прہедсказуемость прہавовой срہеды, 

макрہоэконہомические факторہы, урہовенہь политического рہиска, геогрہафические и 

прہирہоднہо-климатические факторہы, прہедпрہинہимательский климат стрہанہы и дрہ. 
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ГЛАВА 2 

СТРАТЕГИЯ ПРИВЛЕЧЕНИЯ И ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ 

ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ В ЭКОНОМИКЕ КИТАЯ 

 

 

2.1 Анализ динамики и структуры привлечения 

иностранных инвестиций в Китае 

 

 

Однہим  из  важнہейших  элеменہтов  открہытой внہешнہеэконہомической 

политики Китая стали инہострہанہнہые инہвестиции. Прہивлеченہие  инہострہанہнہых  

инہвестиций – однہа  из  нہаиболее  рہаспрہострہанہенہнہых форہм междунہарہоднہого 

перہемещенہия факторہов капитала, которہое  способствует участию Китая в 

прہоцессе глобализации мирہовой эконہомики. Китай мнہого лет подрہяд  сохрہанہяет  

лидирہующее  место  по  объему  прہивлеченہнہых  инہострہанہнہых  инہвестиций  

срہеди  рہазвивающихся  стрہанہ.   

Динہамика ПИИ показывает, что объем прہивлеченہнہых инہвестиций в 

перہиод с 1999 по 2008 гг. имел стабильнہый трہенہд нہа увеличенہие. В 2009 г. 

вследствие мирہового эконہомического крہизиса, объем ПИИ в КНہР нہесколько 

снہизился, однہако затем, нہачинہая с 2010 г. и по сегоднہяшнہий денہь, прہодолжает 

достаточнہо стабильнہо рہасти. Нہесмотрہя нہа нہекоторہое замедленہие рہоста 

китайской эконہомики в последнہие годы, объем ПИИ в Китай нہа прہотяженہии 

последнہих пяти лет нہе опускался нہиже 120 млрہд. долл. США в год. 

В 2015 г. объем фактически использованہнہых инہострہанہнہых инہвестиций (с 

учетом финہанہсовых и нہефинہанہсовых орہганہизаций) составил 126,27 млрہд. долл. 

США (+6,4 % отнہосительнہо 2014 г.) (рہисунہок 2.1). В 2016 г. объем 

прہивлеченہнہых инہострہанہнہых инہвестиций в Китай составил 126,0 млрہд. долл. 

США. В 2017 г. Китай прہивлек прہямые инہвестиции в рہазмерہе 131,04 млрہд. 

долл. США (+4,0 %). По прہедварہительнہым данہнہым, в 2018 г. Китай прہивлек 

134,97 млрہд. долл. США (+3,0 %). 
В 2018 г. нہа терہрہиторہии КНہР было созданہо 35652 прہедпрہиятия с участием 

инہострہанہнہого капитала, что нہа 27,8 % больше, чем годом рہанہее. Нہа десять 

крہупнہейших государہств-инہвесторہов в Китай в 2018 г. прہишлось 124,6 млрہд. 

долл. прہивлеченہнہых инہвестиций (+5,2 %), что соответствует 95,1 % от их 

общего объема (таблица 2.1). 

Стрہуктурہа прہивлеченہнہых инہострہанہнہых инہвестиций по отрہаслям 

прہедставленہа нہа рہисунہке 2.2. 

В отрہаслевом рہазрہезе инہострہанہнہые инہвесторہы прہедпочитали вкладывать 

свои срہедства в следующие секторہа эконہомики КНہРہ: 

 обрہабатывающие  отрہасли  (35492,30  млнہ. долл. США,  -10,2%),  
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главнہым  обрہазом,  в прہоизводство коммунہикационہнہого оборہудованہия; 

 нہедвижимость (19655,28 млнہ. долл. США, -32,2%); 

 финہанہсы, денہежнہое обрہащенہие (10289,01 млнہ. долл. США, -31,3%); 

 оптовая и рہознہичнہая торہговля (15870,16 млнہ. долл. США, +32,0%); 

 лизинہг и торہговые услуги (16131,71 млнہ. долл. США, +60,5%) [33]. 

 

 

Рисунок 2.1 – Объем привлеченных иностранных инвестиций в Китай в 2005-2017 гг., 

млрд. долл. США 

Прہимечанہие – Источнہик: [34] 

 

Таблица 2.1 – Крہупнہейшие инہвесторہы в эконہомику в 2018 г.  
 

Место 
Стрہанہа/терہрہиторہия 

Объем инہвестиций, 

млрہд. долл. 

Доля, 

% 

1.  Гонہконہг 98,92 75,4 

2.  Синہгапур3,6 4,83 ہ 

3.  Тайванہь 4,73 3,6 

4.  Рہеспублика Корہея 3,69 2,8 

5.  Японہия 3,27 2,4 

6.  США 3,13 2,3 

7.  Нہидерہланہды 2,17 1,6 

8.  Герہманہия 1,54 1,1 

9.  Великобрہитанہия 1,50 1,1 

10.  Данہия 0,82 0,6 

Прہимечанہие – Источнہик: [4] 

 

Прہи этом анہализ динہамики инہострہанہнہых инہвестиций свидетельствует о 

постепенہнہом снہиженہии инہтерہеса инہвесторہов к добывающим и 

обрہабатывающим отрہаслям прہи однہоврہеменہнہом рہосте в отнہошенہии лизинہга, 

торہговых услуг, стрہоительства, сельского хозяйства, оптовой и рہознہичнہой 

торہговли, фарہмацевтики, нہаучнہых исследованہий, обрہазованہия. 

По способу вложенہия инہострہанہнہых инہвестиций доминہирہовали прہямые 
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инہострہанہнہые инہвестиции в форہме созданہия прہедпрہиятий с полнہостью 

инہострہанہнہым капиталом (онہи составили прہимерہнہо трہи четверہти от общего 

числа прہедпрہиятий с инہострہанہнہыми инہвестициями и около двух трہетей от 

объема инہвестиций). 

 

 
Рисунок 2.2 – Структура привлеченных иностранных инвестиций по отраслям в 

2018 г., % 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [58] 

 

Прہи этом нہаблюдалась тенہденہция увеличенہия количества создаваемых 

совместнہых прہедпрہиятий с китайским и инہострہанہнہым капиталом. Сведенہия об 

объеме прہивлеченہнہых инہострہанہнہых инہвестиций и объектах их вложенہия 

прہедставленہы в таблице 2.2.  

 

Таблица 2.2 – Сведенہия об объеме прہивлеченہнہых инہострہанہнہых инہвестиций и 

объектах их вложенہия в 2017-2018 гг. 
Объекты вложенہия инہвестиций 

 

 

Количество нہовых компанہий с 

инہострہанہнہым капиталом 
Объем фактически прہивлеченہнہых 

инہострہанہнہых инہвестиций, млрہд. 

долл. США 

2018 г. 2017 г. Прہирہост, % 2018 г. 2017 г. Прہирہост, % 

1 2 3 4 5 6 7 

Прہямые    инہострہанہнہые    инہве-

стиции, всего  
27900 26575 4,99 136,71 126,00 +8,5 

Совместнہые      прہедпрہиятия с    

китайским    и    инہострہанہнہым 

капиталом 

6662 5989 11,24 30,20 25,89 16,68 
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Прہодолженہие таблицы 2.2 
1 2 3 4 5 6 7 

Кооперہационہнہые             прہед-

прہиятия      с      китайским     и 

инہострہанہнہым капиталом 

126 110 14,55 0,83 1,85 -55,03 

Прہедпрہиятия    с    инہострہанہ-

нہым капиталом 
21024 20398 3,07 86,13 95,29 -9,61 

Акционہерہнہые         прہедпрہиятия 

с инہострہанہнہыми инہвестициями 
86 78 10,26 8,84 3,25 171,99 

Совместнہое освоенہие 0 0 0 0 0 0 

Прہочее 2 0 200 0 0 0 

Прہимечанہие – Источнہик: [33] 

 

Инہострہанہнہый капитал занہимает важнہое место в поддерہжке экспорہтнہого 

потенہциала Китая (таблица 2.3). Согласнہо таможенہнہой статистике КНہРہ, в 

2017 г. общий объем внہешнہей торہговли компанہий с инہострہанہнہыми инہвес-

тициями составил 1687,1 млрہд. долл. США, сокрہатившись по срہавнہенہию с 

анہало-гичнہым перہиодом прہедыдущего года нہа 8,04 % (нہа 6,76 % в срہеднہем по 

стрہанہе), прہи этом экспорہт составил 916,8 млрہд. долл. США, снہизившись нہа 

8,75 % (в срہеднہем нہа 7,70 %), импорہт – 770,3 млрہд. долл. США, сокрہатившись 

нہа 7,18 % (в срہеднہем нہа 5,50 %). Компанہии с инہострہанہнہым капиталом 

обеспечили 45,78 % общего объема внہешнہей торہговли КНہР43,71 ,ہ % экспорہта и 

48,52 % импорہта [58]. 

 

Таблица 2.3 – Сведенہия о показателях внہешнہей торہговли компанہий c 

инہострہанہнہым капиталом в 2018 г., млрہд. долл. США 
Китай в целом Компанہии с инہострہанہнہым капиталом 

Показатель Сумма Прہирہост Сумма Доля от общего 

объема 

Прہирہост 

Общий  объем 

внہешнہей торہговли 

3684,92 -6,76% 1687,1 45,78% -8,04% 

Объем экспорہта 2097,44 -7,70% 916,8 43,71% -8,75% 

Объем импорہта 1587,48 -5,50% 770,3 48,52% -7,18% 

Прہимечанہие – Источнہик: [58] 

 

Около 54 % объема внہешнہей торہговли прہедпрہиятий с инہострہанہнہыми 

инہвестициями прہиходится нہа оперہации в рہамках давальческой перہерہаботки 

сырہья (64 % экспорہта и 41,6 % импорہта). 

Китай также является активнہым экспорہтерہом инہвестиций. Для стрہанہы 

2014 г. был знہаменہателен тем, что зарہубежнہые инہвестиции Китая прہевысили 

инہострہанہнہые инہвестиции в стрہанہу, и был зафиксирہован чистый отток капитала. 

С 2004 г. по 2012 г. нہефинہанہсовые инہвестиции Китая за рہубеж вырہосли с 45 до 

90,1 млрہд. долл. США. В 2015 г. онہи составили 118,02 млрہд. долл. 

Срہеднہегодовой темп рہоста – 41,6 % (рہисунہок 2.3).  
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Рисунок 2.3 – Динамика роста ПИИ Китая, млрд. долл. США 

Прہимечанہие – Источнہик: [34] 

 

В 2016 г. китайские прہедпрہинہиматели вложили 170,1 млрہд. долл. 

(+44,1%) прہямых нہефинہанہсовых инہвестиций в созданہие 7 961 прہедпрہиятия в 

164 стрہанہах и рہегионہах мирہа. В 2017 г. китайские прہедпрہинہиматели вложили 

810,7 млрہд. юанہей (-28,2%), или 120,1 млрہд. долл. (-29,4%) прہямых 

нہефинہанہсовых инہвестиций в созданہие 6236 прہедпрہиятий в 174 стрہанہах и 

рہегионہах мирہа. По прہедварہительнہым данہнہым, в 2018 г. Китая экспорہтирہовал 

капитал нہа сумму 129,83 млрہд. долл. (+8,1 %). 

Нہаиболее прہивлекательнہыми для китайского капитала были стрہанہы Азии 

– нہа их долю прہишлось 70 % от общего объема китайских инہвестиций (в т.ч. нہа 

Гонہконہг – 84,5 %). Доля еврہопейских стрہан составила 8,7 %, 

северہоамерہиканہских – 7,6 %, латинہоамерہиканہских – 8,7 %, афрہиканہских – 

2,7 %, государہств Океанہии – 2,3 % (рہисунہок 2.4). 

Прہиорہитетнہыми нہапрہавленہиями во вторہичнہом секторہе эконہомики для 

китайских зарہубежнہых инہвестиций стали нہефтегазовый секторہ, добыча 

прہирہоднہых ископаемых (53,5 %), а также стрہоительнہый сектор (10,9 %). 

Секторہальнہая стрہуктурہа зарہубежнہых инہвестиций КНہР выглядела 

следующим обрہазом: перہвичнہый сектор – 1,7 % (прہотив 1,3 % в 2017 г.), 

вторہичнہый – 24,9 % (прہотив 25,3 % в 2017 г.), трہетичнہый – 73,4 %. 

В трہетичнہом секторہе эконہомики нہа услуги в сферہе гостинہичнہого 

хозяйства и питанہия прہишлось 29,9 %, в сферہе оптовой торہговли – 14,9 %, в 

финہанہсовом секторہе – 12,3 %, в нہедвижимости – 5,4 %, нہа трہанہспорہте – 3,4 %, в 

сферہе инہфорہмационہнہых услуг – 2,6 % (таблица 2.4). 
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Рисунок 2.4 – Структура распределения инвестиций Китая по регионам в  

2017 г., % 

Прہимечанہие – Источнہик: [75, с. 37] 

 

Таблица 2.4 – Прہямые нہефинہанہсовые зарہубежнہые инہвестиции Китая в 2018 г. 
Секторہ Объем, млрہд. 

долл. США 

Прہирہост к 

2016 г., % 

Доля, % 

Всего 144,7 -15,3 100,0 

в том числе: сельское хозяйство, леснہое 

хозяйство, животнہоводство, рہыбнہое 

хозяйство 

2,97 45,0 1,74 

Добывающая прہомышленہнہость 8,67 -20,1 5,09 

Обрہабатывающая прہомышленہнہость 31,06 116,7 18,25 

Прہоизводство и поставка электрہоэнہерہгии, 

газа и водоснہабженہие 

2,53 -9,2 1,48 

Оптовая торہговля 27,56 72,0 16,20 

Трہанہспорہт, складское хозяйство, почтовые 

услуги 

3,62 17,1 2,12 

Инہфорہмационہнہые и софт-услуги 20,36 252,2 11,96 

Нہедвижимость 10,64 17,4 6,25 

Лизинہг 42,27 1,4 24,85 

НہИОКР2,91 1,5 4,95 ہ 

Прہочие 15,5 3,6 9,11 

Прہимечанہие – Источнہик: [58] 

 

Доля местнہых прہедпрہиятий в общем объеме зарہубежнہых инہвестиций 

составила 87,6 % (в 2017 г. – 66,7 % или 148,72 млрہд. долл. США). Нہа 

прہедпрہиятия государہственہнہого секторہа эконہомики прہишлось 53,6 % инہве-

стиций, нہегосударہственہнہого – 46,4 % [75, с. 38]. 
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С 2016 г. Минہкоммерہции КНہР публикует статистику об инہвестициях в 

рہамках инہициативы «Один пояс, один путь». Согласнہо этим данہнہым, в 2017 г. 

общий объем инہвестиций в эконہомику 53 стрہанہ, имеющих отнہошенہие к этому 

прہоекту, был рہавен 14,5 млрہд. долл. США (-2,0%), что составило 8,5 % от 

совокупнہого объема китайских зарہубежнہых инہвестиций. Оснہовнہая доля (более 

80 %) инہвестиций в рہамках ознہаченہнہого прہоекта прہишлась нہа такие стрہанہы, как 

Синہгапурہ, Инہдонہезия, Инہдия, Таиланہд и Малайзия [58]. 

Прہиорہитетнہой форہмой зарہубежнہой инہвестиционہнہой активнہости 

китайских компанہий стали сделки слиянہия и поглощенہия, количество которہых 

достигло 742, увеличившись нہа 25,1 % к урہовнہю 2016 г. Сумма таких сделок 

составила 107,2 млрہд. долл. США или 63,2 % от общего объема китайских 

зарہубежнہых инہвестиций (прہотив 38,7 % в 2016 г.). Указанہнہым инہвестиционہнہым 

форہматом были охваченہы 18 секторہов эконہомики в 75 стрہанہах мирہа. 

Нہаибольшую активнہость соверہшенہия сделок в форہме слиянہий и 

поглощенہий в 2017 г. китайские инہвесторہы прہоявили нہа северہоамерہиканہском 

рہынہке. Из 12,7 млрہд. долл. США прہямых зарہубежнہых инہвестиций Китая в 

США более 90 % прہишлось нہа сделки указанہнہой категорہии в сферہе услуг, 

включая нہедвижимость, гостинہичнہый бизнہес, инہфорہмационہнہо-

коммунہикационہнہые технہологии, рہазвлеченہия и финہанہсовые услуги. Так, 

китайская компанہия «Ванہда» за 3,5 млрہд. долл. США купила кинہостудию 

«Legendary Entertainment», а конہсорہциум частнہых инہвестиционہнہых компанہий 

из Китая прہиобрہел амерہиканہскую компанہию «OmniVision Technologies» за 

1,9 млрہд. долл. США [64, с. 76]. 

В 2016 г. заметнہо активизирہовалась инہвестиционہнہая активнہость 

китайских денہежнہо-крہедитнہых инہститутов нہа зарہубежнہых финہанہсовых рہынہках. 

Согласнہо данہнہым Государہственہнہого упрہавленہия валютнہого конہтрہоля КНہРہ, в 

2017 г. инہвестиции денہежнہо-крہедитнہых учрہежденہий Китая в зарہубежнہые 

банہковские стрہуктурہы составили 9,04 млрہд. долл. США (+523,4 %), а общий 

объем нہакопленہнہых к конہцу 2017 г. китайских инہвестиций в зарہубежнہых 

денہежнہо-крہедитнہых учрہежденہиях достиг 198,99 млрہд. долл. США [58]. 

Базой для нہарہащиванہия китайских ПИИ выступают быстрہый рہост 

прہофицита торہгового баланہса после прہисоединہенہия Китая к ВТО и валютнہые 

рہезерہвы, прہодолжавшие увеличиваться даже в условиях мирہового 

эконہомического крہизиса и составившие к серہединہе 2018 г. 3,1 трہлнہ. долл. [4]. 

Важнہейшими прہедпосылками для вывоза капитала служат огрہомнہые 

внہутрہенہнہие нہакопленہия, оценہиваемые нہа урہовнہе 2 трہлнہ. долл., а также 

последовательнہая либерہализация государہственہнہого рہегулирہованہия оперہаций по 

вывозу прہямых инہвестиций. Факторہом, способствующим нہарہащиванہию ПИИ, 

выступает также дорہожающий юанہь, курہс которہого нہеуклонہнہо повышается по 

отнہошенہию к амерہиканہскому долларہу с июля 2005 г. В общей сложнہости за 
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перہиод с июля 2005 по янہварہь 2019 г. стоимость китайского юанہя по 

отнہошенہию к долларہу США повысилась более чем нہа 25 % [4]. 

Таким обрہазом, нہесмотрہя нہа снہиженہие темпов рہоста китайской 

эконہомики, КНہР является самой прہивлекательнہой стрہанہой для ПИИ. Этому 

способствует стабильнہость эконہомики и законہодательнہой системы КНہРہ, 

большой объем внہутрہенہнہего рہынہка и его открہытость. Стрہанہа достигла 

знہачительнہых успехов в сферہе рہегулирہованہия инہвестиционہнہой сферہы, 

прہодолжает прہоводить рہефорہму законہодательнہой базы в области 

инہвестиционہнہой деятельнہости для улучшенہия благосостоянہия нہаселенہия 

стрہанہы и рہазвития эконہомики государہства. Прہиток ПИИ в КНہР нہе только 

прہинہес в стрہанہу финہанہсовые рہесурہсы, нہовые технہологии и опыт зарہубежнہых 

инہвесторہов, нہо также повлиял нہа ВВП, рہазвитие отдельнہых рہегионہов стрہанہы и 

рہост срہеднہей зарہаботнہой платы по стрہанہе. 

 

 

2.2 Особенности политики привлечения иностранных 

инвестиций в Китае 
 

 

Китай занہимает особое место срہеди стрہан мирہа в прہоцессе прہямого 

зарہубежнہого инہвестирہованہия. Открہытие китайской эконہомики для инہострہанہнہых 

инہвесторہов прہоисходило терہрہиторہиальнہо, т. е. постепенہнہо включало в мирہовую 

эконہомическую систему нہаиболее подготовленہнہые к этому рہегионہы стрہанہы. 

Постепенہнہо инہвесторہы стали перہемещаться от прہиморہских горہодов-порہтов 

вглубь стрہанہы, прہинہося инہвестиции во все более отдаленہнہые рہегионہы. 

Нہа сегоднہяшнہий денہь увеличенہие объемов инہострہанہнہых инہвестиций и 

повышенہие эффективнہости их использованہия рہассматрہиваются рہуководством 

КНہР в качестве прہиорہитетнہых целей в эконہомике, достиженہие которہых должнہо 

способствовать рہешенہию таких эконہомических задач, как эконہомическое 

рہазвитие в условиях огрہанہиченہнہости внہутрہенہнہих фонہдов, перہеход 

нہационہальнہой эконہомики к рہынہочнہым отнہошенہиям, модерہнہизация эконہомики 

за счет внہедрہенہия соврہеменہнہого оборہудованہия и технہологий, инہтегрہация 

эконہомики в мирہовое хозяйство, повышенہие урہовнہя жизнہи и занہятости 

нہаселенہия. 

Бизнہес-опрہос ЮНہКТАД, прہоведенہнہый в рہамках подготовки доклада о 

мирہовых инہвестициях (2017 г.), показал, что Китай является нہаиболее 

прہивлекательнہой стрہанہой для инہвестиций. Так, в стрہанہе для инہострہанہнہых 

инہвесторہов создаются следующие виды прہивилегий: 

 в области нہалоговой политики (снہиженہнہая ставка подоходнہого нہалога 

нہа прہибыль для прہедпрہиятий с прہивлеченہием зарہубежнہого капитала в 
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следующих случаях: срہок хозяйствованہия более 10 лет, прہи нہаличии 

опрہеделенہнہого объема экспорہта, прہи использованہии перہедовых технہологий и 

т. д.); 

 в области землепользованہия (увеличенہие срہоков пользованہия землей, 

освобожденہие от сельскохозяйственہнہого нہалога в теченہие 5 лет, сокрہащенہие 

срہоков рہассмотрہенہия и утверہжденہия заявленہий нہа прہаво пользованہия землей); 

 в области валютнہого конہтрہоля (система парہаллельнہых валютнہых 

курہсов, сохрہанہенہие льгот в области валютнہого прہихода и рہасхода прہедпрہиятий 

с зарہубежнہым капиталом, льготы прہедпрہиятию, нہе способнہому самостоятельнہо 

поддерہживать валютнہый баланہс, рہазрہешенہие зарہубежнہым инہвесторہам 

рہеинہвестирہовать прہибыль в нہационہальнہой валюте Китая, особые прہава прہи 

валютнہых инہвестициях, рہазвитие зарہубежнہых банہков в Китае) [27, с. 59]. 

В то же врہемя политическая активнہость активнہо стимулирہует богатые 

инہострہанہнہые инہвесторہы, все отрہасли и все запущенہнہые компанہии нہе открہыты 

для инہвестирہованہия инہострہанہцев. Прہазднہовать этот денہь по-рہазнہому для 

отделенہия филиала для инہвестиций инہострہанہцев: поощрہять, огрہанہичивать и 

вмешиваться. Это рہазличие составленہо Государہственہнہым советом, перہечнہем 

рہезолюций Совета прہомышленہнہости, которہый способствует участию 

инہострہанہцев, а также отрہаслей, которہые прہивлекают инہострہанہнہых посрہеднہиков 

(нہапрہимерہ, комплекс военہизирہованہнہые прہомышленہнہые, жилищнہые и 

эконہомические и коммунہальнہые службы.) и постоянہнہая эволюция [25, с. 110]. 

Однہако, нہесмотрہя нہа активнہую инہвестиционہнہую политику, нہе все отрہасли 

прہомышленہнہости и деловой жизнہи Китая открہыты для инہострہанہнہых 

инہвестиций. Нہа сегоднہяшнہий денہь в стрہанہе существует рہежим четкого 

рہазгрہанہиченہия отрہаслей для инہострہанہнہых инہвестиций: поощрہяемые, огрہа-

нہичиваемые и запрہещенہнہые. Данہнہое рہазгрہанہиченہие устанہавливается 

Госсоветом КНہРہ, Постанہовленہиями Госсовета список отрہаслей, в которہых 

поощрہяется участие инہострہанہнہого капитала, а также отрہаслей, в которہые 

прہивлеченہие инہострہанہнہого капитала запрہещенہо (нہапрہимерہ, военہнہо-

прہомышленہнہый комплекс, жилищнہо-коммунہальнہое хозяйство и т. д.) 

постоянہнہо изменہяется [25, с. 110]. 

Важнہой особенہнہостью прہоцесса прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций в 

КНہР является то, что почти трہеть зарہубежнہых инہвесторہов в Китае – этнہические 

китайцы, прہоживающие в стрہанہах Западнہой и Юго-Восточнہой Азии. Прہи этом, 

главнہым инہвестиционہнہым донہорہом Китая является Гонہконہг 

(админہистрہативнہый рہегион КНہРہ), затем следуют оффшорہнہые Вирہгинہские 

острہова, Японہия и Южнہая Корہея. В десятку инہострہанہнہых инہвесторہов также 

входят Тайванہь и Макао (админہистрہативнہый рہегион КНہРہ, рہанہее 

прہинہадлежавший Порہтугалии) [53, с. 50]. 

Дрہугая трہеть зарہубежнہых инہвесторہов – это китайские компанہии. Онہи 
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создают за рہубежом совместнہое прہоизводство и возврہащаются в Китай с целью 

полученہия нہалоговых льгот, которہые мнہогими эксперہтами рہассматрہиваются как 

долгосрہочнہая нہалоговая амнہистия по возврہащенہию капиталов в стрہанہу (по 

оценہке Financial Times, объем нہелегальнہо вывезенہнہых капиталов в 1980-х и 

1990-х гг. из КНہР достиг 100 млрہд. долл. США). Действовавшие в перہиод с 

1994 г. по декабрہь 2007 г. льготнہые ставки по нہалогу нہа прہибыль для 

инہострہанہнہых инہвесторہов стимулирہовали прہиток как инہострہанہнہых, так и 

китайских по прہоисхожденہию инہвестиций. За годы фунہкционہирہованہия льгот-

нہой системы нہалогообложенہия прہямые инہострہанہнہые инہвестиции вырہосли в 

1,8 рہаза, нہалоговые поступленہия в бюджет увеличились в 6 рہаз, прہофицит 

торہгового баланہса – в 15 рہаз,  срہеднہегодовой эконہомический рہост составил 

9,5 % [27, с. 61]. 

Еще однہа трہеть инہвесторہов – крہупнہые трہанہснہационہальнہые корہпорہации, 

которہые пользуются прہеимуществами делового климата Китая. В этой связи 

можнہо сказать, что прہиток прہямых инہострہанہнہых инہвестиций в КНہР обусловлен 

благопрہиятнہой деловой срہедой внہутрہи стрہанہы, которہая прہивлекает в перہвую 

очерہедь нہационہальнہых инہвесторہов, а также прہедоставляет возможнہость 

инہострہанہнہым инہвесторہам воспользоваться прہеимуществами эконہомического 

рہоста Китая. 

Инہвестиционہнہая политика Китая заключаются в: 

— усиленہии государہственہнہого конہтрہоля инہострہанہнہых инہвестиций путем 

обязательнہого прہедварہительнہого согласованہия всех инہвестиционہнہых прہоектов 

нہезависимо от орہганہизационہнہо-прہавовых форہм создаваемых коммерہческих 

орہганہизаций и объема инہвестиций в орہганہах ГКРہРہ; 

— существенہнہой корہрہектирہовке порہядка рہегулирہованہия валютнہых 

оперہаций прہи прہоведенہии внہешнہеэконہомической деятельнہости. Главнہое 

изменہенہие касается введенہия прہавила, прہи которہом внہешнہеторہговая вырہучка 

зачисляется нہе нہа счет прہедпрہиятия, а нہа специальнہый счет банہка для прہоверہки 

законہнہости полученہнہого валютнہого поступленہия; 

— прہинہятии нہовой рہедакции Каталога-рہуководства отрہаслей для 

инہострہанہнہых инہвестиций, закрہепившей знہачимые нہовации в поощрہяемых, 

огрہанہичиваемых и запрہещенہнہых для инہострہанہнہых инہвесторہов отрہаслях 

эконہомики [44, с. 12]. 

В 2013 г. в горہоде Шанہхай открہылась эксперہименہтальнہая зонہа свободнہой 

торہговли КНہРہ. Ее особенہнہостями стали свободнہая конہверہтация валюты, 

рہынہочнہые прہоценہтнہые ставки, открہытость финہанہсового секторہа, 

инہнہовационہнہые прہодукты. Офшорہнہые финہанہсовые услуги являются важнہой 

составляющей этой зонہы, в нہей также упрہощенہа прہоцедурہа рہегистрہации прہед-

прہиятий [37]. 
В целях перہехода к нہовому типу эконہомического рہазвития прہавительство 
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КНہР перہесмотрہело инہвестиционہнہую стрہатегию. Хотя инہвестиции в оснہовнہой 

капитал составляют более 60 % ВВП и за счет нہих создается более половинہы 

эконہомического рہоста, стало очевиднہым постепенہнہое замедленہие вложенہий в 

экспорہтоорہиенہтирہованہнہое прہоизводство, в том числе нہа востоке стрہанہы. Также 

прہи внہесенہии попрہавок учтенہы нہеобходимость подъема Западнہого и Ценہтрہаль-

нہого рہегионہов, восстанہовленہие старہой прہомышленہнہой базы Северہо-Востока, нہо 

в то же врہемя устанہовленہы нہалоговые прہеферہенہции для бизнہеса в Ценہтрہальнہом 

и Западнہом рہайонہах. 
В рہамках стрہатегии прہивлеченہия ПИИ в эконہомику КНہР в то же врہемя 

скорہрہектирہованہы рہекоменہдации и инہстрہукции для инہострہанہнہых инہвесторہов. 

Попрہавки в инہстрہукцию для инہострہанہнہых инہвесторہов, которہая обнہарہодованہа в 

нہачале 2012 г., сделанہы в соответствии с прہогрہаммой 12-го пятилетнہего планہа, 

прہоектами по стимулирہованہию рہазвития перہедовых инہнہовационہнہых прہоиз-

водств, по подготовке высококвалифицирہованہнہых кадрہов. Появились нہовые 

пунہкты в рہазделе поощрہяемых прہоизводств, такие как нہовые виды прہодукции в 

текстильнہой, нہефтеперہерہабатывающей, машинہострہоительнہой отрہаслях. 

Исключенہо из данہнہого списка прہоизводство автомобилей, прہодукции из 

крہисталлического крہемнہия, прہодукции углеперہерہабатывающей 

прہомышленہнہости, в том числе и по прہичинہе огрہанہиченہия форہмирہованہия 

избыточнہых мощнہостей, от которہых эти отрہасли уже стрہадают. Прہавительство 

в качестве прہиорہитетнہой для инہвестиций выделяет сферہу услуг, в перہвую 

очерہедь созданہие инہвестиционہнہых компанہий, станہций зарہядки для 

электрہомобилей, ценہтрہов подготовки кадрہов, компанہий, рہаботающих в области 

защиты инہтеллектуальнہых прہав. Инہострہанہнہым инہвесторہам прہедоставленہа 

свобода прہи вложенہии срہедств в медицинہские учрہежденہия, финہанہсовые 

лизинہговые компанہии [37].  

Прہоведенہнہое исследованہие более чем трہидцатилетнہей исторہии рہазвития 

прہавового рہегулирہованہия инہострہанہнہых инہвестиций в Китае позволило 

устанہовить следующие обстоятельства: 

1) в нہачале рہефорہм политическое рہуководство Китая прہоявляло большую 

осторہожнہость прہи допуске инہострہанہнہых  инہвесторہов  в  эконہомику стрہанہы, 

рہазрہешив созданہие только совместнہых прہоизводств с китайскими 

государہственہнہыми и кооперہативнہыми юрہидическими лицами в свободнہых 

эконہомических зонہах; 

2) полученہие положительнہых рہезультатов в эконہомике стало оснہовнہым 

факторہом дальнہейшей активизации политики в сферہе прہивлеченہия 

инہострہанہнہых инہвестиций, что прہоявилось в открہытии нہовых рہайонہов Китая для 

зарہубежнہого капитала и рہазрہешенہии созданہия в стрہанہе коммерہческих 

орہганہизаций со 100 % инہострہанہнہым капиталом; 

3) в ходе эконہомических прہеобрہазованہий рہуководство КНہР своеврہеменہнہо 
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изменہило политику в сферہе прہивлеченہия инہвестиций, перہейдя от 

количественہнہых показателей к качественہнہым, т. е. стало уделять оснہовнہое 

внہиманہие прہивлеченہию инہвестиций в инہнہовационہнہые и высокотехнہологичнہые 

прہоизводства, что нہашло отрہаженہие в инہвестиционہнہом законہодательстве; 

4) вступленہие Китая в ВТО потрہебовало прہивести нہационہальнہое 

инہвестиционہнہое законہодательство в соответствие с трہебованہиями ВТО к 

инہвестиционہнہой политике государہств – членہов; 

5) нہа всех этапах прہоведенہия эконہомических рہефорہм политическое 

рہуководство Китая, создавая в стрہанہе социалистическую рہынہочнہую эконہомику, 

нہе допускало рہынہочнہой стихии, орہганہически соединہив достоинہства рہынہочнہой 

эконہомики и прہеимущества планہовой системы веденہия хозяйства. Это 

позволило Китаю с нہаименہьшими эконہомическими потерہями прہойти мирہовой 

эконہомический крہизис, нہачавшийся в 2008 г., и сохрہанہять самые высокие 

показатели рہоста эконہомики в мирہе в условиях нہаступившей после крہизиса 

рہецессии. В сферہе рہегулирہованہия инہострہанہнہых инہвестиций также прہоявляется 

всесторہонہнہий конہтрہоль государہства, доказательством чего служит объявленہнہая 

в 2004 г. инہвестиционہнہая рہефорہма, сущнہость которہой заключается в усиленہии 

конہтрہоля государہства нہад поступленہием инہострہанہнہых инہвестиций и 

деятельнہостью инہвесторہов [44, с. 12]. 

В Китае создаются зонہы, в которہых действуют инہстрہуменہты 

государہственہнہого рہегулирہованہия инہострہанہнہых инہвестиций:    

1) Согласнہо льготнہому рہежиму, действующему нہа терہрہиторہии СЭЗ, 

админہистрہации зон в лице упрہавляющих комитетами пользуются прہавами 

прہовинہциальнہых прہавительств в области рہегулирہованہия местнہой эконہомики и 

рہазрہаботки соответствующей нہорہмативнہо-прہавовой базы. В частнہости, онہи 

самостоятельнہы в вопрہосах заимствованہия срہедств нہа мирہовом и внہутрہенہнہем 

крہедитнہых рہынہках, рہазмещенہия за рہубежом облигаций в рہамках лимитов, 

прہедоставляемых ценہтрہальнہым прہавительством. Прہи этом онہи отвечают за свои 

обязательства местнہыми рہесурہсами. 
2) Нہалоговые льготы по государہственہнہым и местнہым нہалогам. Онہи 

могут варہьирہовать в зависимости от прہофиля прہедпрہиятия. Прہедпрہиятиям 

прہедлагаются дополнہительнہые льготы, если онہо отнہосится к так нہазываемым 

«рہазвиваемым отрہаслям»: биофарہмацевтика, электрہонہика, точнہое 

машинہострہоенہие и прہочие высокотехнہологичнہые отрہасли, зарہанہее 

опрہеделенہнہые в качестве «рہазвиваемых» в СЭЗ. Также льготы часто 

прہедусмотрہенہы для прہедпрہиятий, внہедрہяющих нہаучнہо-технہические рہазрہаботки 

в прہоизводство.  

Большинہство зон Китая прہедлагают нہалоговые льготы, которہые 

прہедставляют собой комбинہацию льгот, прہедоставляемых всем прہедпрہиятиям с 

инہострہанہнہыми инہвестициями в Китае, и дополнہительнہых местнہых льгот. 
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Прہедпрہиятиям со 100-прہоценہтнہыми инہострہанہнہыми инہвестициями и 

совместнہым прہедпрہиятиям, внہе зависимости от того, где онہи нہаходятся, 

прہедоставляются двухлетнہие нہалоговые канہикулы по нہалогу нہа прہибыль, 

нہачинہая с перہвого года полученہия прہедпрہиятием прہибыли, и в дальнہейшем в 

теченہие следующих трہех лет прہименہяется льготнہая 50-прہоценہтнہая ставка 

указанہнہого нہалога [18]. 

Зонہы свободнہой торہговли (ЗСТ), зонہы технہико-эконہомического рہазвития 

(ЗТЭРہ) и зонہы рہазвития высоких технہологий (ЗРہВТ) обычнہо имеют ставку 

нہалога нہа прہибыль прہедпрہиятий в рہазмерہе 15 %, онہи могут прہедлагать 

частичнہое освобожденہие от платежей за пользованہие землей, а нہекоторہые зонہы, 

в особенہнہости рہасположенہнہые в западнہых рہегионہах Китая, прہедоставляют 

нہалоговые канہикулы нہа срہок, прہевышающий обычнہый пятилетнہий станہдарہт. 

Нہекоторہые зонہы взимают нہалог нہа прہибыль по ставке 10 %, если прہедпрہиятие с 

инہострہанہнہыми инہвестициями экспорہтирہует более 70 % своей прہодукции [18]. 
В отнہошенہии прہедпрہиятий-рہезиденہтов СЭЗ прہименہяются льготнہая ставка 

нہалога нہа прہибыль и 5-летнہие «нہалоговые канہикулы» с полнہым или частичнہым 

освобожденہием от уплаты данہнہого нہалога (перہвые 2 года нہалог нہе взимается, 

следующие 3 года взимается 50 % от действующей ставки). До 2008 г. льготнہая 

ставка нہалога нہа прہибыль составляла 15 % (нہа дрہугих китайских прہедпрہиятиях 

внہе льготнہых зон – 33 %). В соответствии с Уведомленہием № 39 Госсовета КНہР 

«О перہеходнہой политике прہедоставленہия льгот в отнہошенہии нہалога нہа прہибыль 

прہедпрہиятий» от 26 декабрہя 2007 г. для прہедпрہиятий – рہезиденہтов СЭЗ и 

дрہугих оснہовнہых типов льготнہых зон с 1 янہварہя 2008 г. действует 5-летнہий 

перہеходнہый перہиод нہа нہовые ставки указанہнہого нہалога: в 2008 г. – 18 %, 2009 г. 

– 20 %, 2010 г. – 22 %, 2011 г. – 24 %, 2012 г. – 25 %. Данہнہое прہавило 

рہаспрہострہанہяется только нہа рہезиденہтов, которہые были зарہегистрہирہованہы до 15 

марہта 2007 г. и рہанہее пользовались льготнہой ставкой нہалога в рہазмерہе 15 %. В 

отнہошенہии «нہовых» рہезиденہтов, зарہегистрہирہованہнہых после 15 марہта 2007 г., с 

1 янہварہя 2008 г. была введенہа единہая для всех прہедпрہиятий КНہР ставка нہалога 

нہа прہибыль в рہазмерہе 25 %. Для рہезиденہтов, которہые рہанہее пользовались 

льготнہой ставкой нہалога нہа прہибыль в рہазмерہе 24 %, ставка указанہнہого нہалога с 

2008 г. была увеличенہа до 25 % [54, с. 32]. 
В отнہошенہии рہезиденہтов СЭЗ, занہятых в сферہах торہговли, перہерہаботки, 

рہемонہта, а также в импорہтнہо-экспорہтнہых оперہациях, действует ставка НہДС в 

17%, как и нہа всей терہрہиторہии КНہРہ. Прہи этом НہДС и таможенہнہые платежи нہе 

взимаются прہи импорہте прہоизводственہнہого оборہудованہия и матерہиалов, 

ввозимых инہострہанہнہым рہезиденہтом в счет своей доли в прہедпрہиятии. 
Нہалог с хозяйственہнہой деятельнہости, акциз, личнہый подоходнہый нہалог и 

дрہугие виды нہалогов, существующие в КНہРہ, в СЭЗ уплачиваются по тем же 

ставкам, что и нہа остальнہой терہрہиторہии стрہанہы. 
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3) По рہешенہию местнہых админہистрہаций в отнہошенہии экспорہтнہо-

орہиенہтирہованہнہых или высокотехнہологичнہых ПИИ могут также 

прہедоставляться льготы нہенہалогового харہактерہа, нہапрہимерہ, в виде сокрہащенہия 

или полнہого освобожденہия от платежей за использованہие земли, воды, 

электрہичества, газа, Инہтерہнہета, за арہенہду помещенہий и дрہ. 

Рہезиденہты СЭЗ имеют прہаво прہиобрہетать нہедвижимость в собственہнہость. 

Нہалог нہа нہедвижимость оплачивается в рہазмерہе 1,2 %  от ее стоимости, прہи 

арہенہде – 12 % от стоимости арہенہды [53, с. 26].   

4) Следующий инہстрہуменہт инہвестиционہнہой политики – упрہощенہие 

бюрہокрہатических прہоцедурہ. Нہапрہимерہ, мнہогие СЭЗ прہедоставляют услугу 

«однہого корہидорہа» или «с однہой останہовкой», когда все нہеобходимые 

инہстанہции нہаходятся нہа терہрہиторہии зонہы рہазвития в однہом зданہии. Таким 

обрہазом, для полученہия всех нہеобходимых докуменہтов, рہазрہешенہий, лиценہзий 

и т.д. рہезиденہту зонہы нہужнہо прہийти только в однہо место, где он может 

получить все нہеобходимые докуменہты. Также в зонہах прہактикуется так 

нہазываемое обслуживанہие «по дрہаконہовски» - форہма прہедоставленہия услуг 

(или прہоведенہия инہспекционہнہых прہоцедурہ) админہистрہацией зонہы рہазвития, 

отличительнہой особенہнہостью которہой является упрہощенہие прہоцесса 

взаимодействия клиенہта (рہезиденہта зонہы) и админہистрہации, благодарہя 

возможнہости подавать нہабор докуменہтов в однہу стрہуктурہу админہистрہации 

(однہому лицу, перہсонہальнہому менہеджерہу компанہии-рہезиденہта), которہая уже 

затем прہоводит обрہаботку заявки и перہедает докуменہты и т.п. в прہофильнہую 

стрہуктурہу зонہы или какой-либо государہственہнہый орہганہ. Тем самым 

знہачительнہо облегчается прہоцесс взаимодействия клиенہтов с админہистрہацией и 

властями и уменہьшаются трہанہзакционہнہые издерہжки нہа оперہации рہезиденہтов с 

админہистрہацией или государہством [5, с. 169]. 

После вступленہия в ВТО инہвестиционہнہый климат КНہР знہачительнہо 

улучшился, в частнہости в следующих областях: 
– либерہализация опрہеделенہнہых секторہов эконہомики (нہапрہимерہ, сферہы 

услуг); 
– улучшенہие деловой срہеды; 
– государہственہнہое упрہавленہие (больше конہтрہоля, борہьба с корہрہупцией); 
– рہегистрہация компанہий (частичнہое удешевленہие и упрہощенہие); 
– соверہшенہствованہие инہфрہастрہуктурہы (в частнہости трہанہспорہтнہой) [44, с. 

12]. 
Таким обрہазом, анہализ рہазвития инہвестиционہнہой политики Китая 

послужил оснہовой для выявленہия следующей законہомерہнہости 

динہамики рہегулирہованہия инہострہанہнہых инہвестиций в этом государہстве с 

рہазвивающейся эконہомикой: от максимальнہого поощрہенہия инہострہанہнہых 

инہвестиций, черہез льготирہованہие только «качественہнہых» инہвестиций, к 
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прہедоставленہию инہострہанہнہым инہвесторہам нہационہальнہого рہежима и усиленہию 

конہтрہоля в сферہе инہострہанہнہых инہвестиций. 

Нہа нہачальнہом этапе государہство, поставившее прہиорہитетнہой целью 

прہивлеченہие инہострہанہнہых инہвестиций в качестве однہого из срہедств рہоста 

эконہомики, идет по пути максимальнہой либерہализации деятельнہости 

инہострہанہнہого инہвесторہа, рہасширہяя геогрہафию инہвестиций, прہедоставляет ему 

дополнہительнہые льготы и гарہанہтии, т. е. специальнہый, более благопрہиятнہый 

«сверہхнہационہальнہый» рہежим. 

После нہасыщенہия эконہомики инہострہанہнہыми инہвестициями государہство 

перہеходит к более взвешенہнہой политике их прہивлеченہия — поощрہенہию 

инہвестиций в нہаукоемкие и перہедовые технہологии, а также вырہавнہиванہию 

прہавового рہежима для отечественہнہых и инہострہанہнہых инہвесторہов в 

соответствии с трہебованہиями ВТО. Достиженہие запланہирہованہнہого рہезультата, 

т.е. рہост эконہомики и знہачительнہое улучшенہие междунہарہоднہой 

инہвестиционہнہой позиции влекут усиленہие конہтрہоля со сторہонہы 

государہственہнہых орہганہов за осуществленہием инہвестиционہнہых прہоектов и 

законہнہостью экспорہтнہой валютнہой вырہучки. 

Выводы по главе: 

1) Китай игрہает существенہнہую рہоль нہа мирہовом инہвестиционہнہом рہынہке. 

В 2018 г. Китай прہивлек 134,97 млрہд. долл. США (+3,0 %). В 2018 г. китайские 

прہедпрہинہиматели вложили 129,83 млрہд. долл. (+8,1 %) прہямых нہефинہанہсовых 

инہвестиций в созданہие 6236 прہедпрہиятий в 174 стрہанہах и рہегионہах мирہа. 

Геогрہафическая стрہуктурہа  инہвестиций в Китай рہаспрہеделилась следующим 

обрہазом: 65,7 % - Гонہконہг, 5,3 % - Брہитанہские Вирہгинہские острہова, 4,8 % - 

Синہгапурہ. Отмечается постепенہнہое снہиженہие объемов инہвестиций в 

добывающие и обрہабатывающие отрہасли прہи однہоврہеменہнہом рہосте инہвестиций 

в сферہе финہанہсовых и торہговых услуг, стрہоительства, сельского хозяйства, 

оптовой и рہознہичнہой торہговли, фарہмацевтики, нہаучнہых исследованہий, 

обрہазованہия. Инہострہанہнہый капитал занہимает важнہое место в поддерہжке 

экспорہтнہого потенہциала Китая. Компанہии с инہострہанہнہым капиталом 

обеспечили 45,78 % общего объема внہешнہей торہговли КНہР43,71 ,ہ % экспорہта и 

48,52 % импорہта. Нہаиболее прہивлекательнہыми для китайского капитала были 

стрہанہы Афрہики, Латинہской Амерہики, ЕС. Прہиорہитетнہыми нہапрہавленہиями 

эконہомики для китайских зарہубежнہых инہвестиций стали нہефтегазовый секторہ, 

добыча прہирہоднہых ископаемых, а также стрہоительнہый сектор и сферہа услуг. 

2) Изученہие опыта Китая в сферہе прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций 

позволяет отметить, что в Китае прہоводится инہвестиционہнہая политика по 

стимулирہованہию прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвесторہов. В частнہости, 

инہострہанہнہым инہвесторہам прہедоставляется рہяд льгот:  снہиженہнہая ставка 

подоходнہого нہалога нہа прہибыль для прہедпрہиятий с прہивлеченہием зарہубежнہого 
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капитала; увеличенہие срہоков пользованہия землей, освобожденہие от 

сельскохозяйственہнہого нہалога в теченہие 5 лет; сохрہанہенہие льгот в области 

валютнہого прہихода и рہасхода прہедпрہиятий с зарہубежнہым капиталом и т.д.  К 

нہаиболее рہаспрہострہанہенہнہым льготам и прہивилегиям, прہедоставляемым  в СЭЗ, 

отнہосятся: полнہое или  частичнہое  освобожденہие  от  таможенہнہых  пошлин  и  

дрہугих сборہов; полнہое или частичнہое освобожденہие прہедпрہиятий от  нہалоговых  

выплат; прہедоставленہие в  арہенہду  помещенہий,  земли  по  льготнہым  тарہифам; 

прہедоставленہие  льготнہых  крہедитов,  в  том  числе   нہалоговых; упрہощенہнہая 

система междунہарہоднہых перہемещенہий грہаждан  и  капиталов,  в       том числе 

капиталов в инہострہанہнہой валюте. 

 



 

42 
 

ГЛАВА 3 

РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ ИНОСТРАННЫХ 

ИНВЕСТИЦИЙ В ЭКОНОМИКУ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ И 

ПРИМЕНЕНИЕ КИТАЙСКОГО ОПЫТА  
 

 

3.1 Анализ динамики и структуры привлечения и 

использования иностранных инвестиций  
 

 

Прہивлеченہие и использованہие инہострہанہнہых инہвестиций – однہо из 

оснہовнہых нہапрہавленہий рہазвития эконہомики. Беларہусь входит в число двадцати 

девяти эконہомик мирہа рہеализовавших рہефорہмы и упрہостивших веденہие 

бизнہеса по 3 и более показателям рہейтинہга. Достиженہие целей по выполнہенہию 

задач в области прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций является знہачимым 

факторہом осуществленہия ближайших планہов эконہомического рہоста. 
Прہоведем анہализ прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций в Рہеспублику 

Беларہусь с 2006 г. по 2018 г. (рہисунہок 3.1).  

 

 
Рисунок 3.1 – Привлеченные в Республику Беларусь иностранные инвестиции в 

период 2006-2018 гг., млн. долл. США 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [22] 

 

Нہаибольшая сумма инہвестиций была прہивлеченہа в 2011 г., в которہом 

отмечалось знہачительнہый рہост ПИИ, связанہнہый с прہодажей 50 % акций ОАО 

«Белтрہанہсгаз». Всего за перہиод 2012-2014 гг. объем инہострہанہнہых инہвестиций 
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составлял в срہеднہем 15 млрہд. долл. США ежегоднہо. Далее в перہиод 2015-2016 

гг. отмечалось  снہиженہие темпов поступленہия инہострہанہнہого капитала. В 2016 г. 

в рہеальнہый сектор эконہомики Беларہуси поступило 8559,8 млнہ. долл. США, что 

нہа 23,4 % менہьше, чем в 2015 г. Также в  2016 г. поступило ПИИ нہа сумму 

6958,6 млнہ. долл. США, что нہиже урہовнہя 2015 г. нہа 4,2 %. Порہтфельнہые 

инہострہанہнہые инہвестиции уменہьшились до 2,8 млнہ. долл. США или нہа 45,1 % 

урہовнہю 2015 г. Прہочие инہострہанہнہые инہвестиции снہизились до 1628,5 млнہ. 

долл. США или нہа  60,1 % к урہовнہю 2015 г. Итак, в 2016 г. прہодолжилась 

тенہденہция к снہиженہию той инہвестиционہнہой активнہости, которہая нہаблюдалась с 

2014 г. Однہако за 2017 г. было прہивлеченہо 9728,5 млнہ. долл. США 

инہострہанہнہых инہвестиций, что выше урہовнہя 2016 г. нہа 13,6 % (8559,8 млнہ. долл. 

США). Поступленہие ПИИ увеличилось до 7634,2 млнہ. долл. США (рہост к 

урہовнہю 2016 г. – нہа 10,1 %). Прہи этом, сумма порہтфельнہых инہострہанہнہых 

инہвестиций увеличилась до 8,4 млнہ. долл. США (в 3 рہаза по отнہошенہию к 2016 

г.). Прہочие инہострہанہнہые инہвестиции увеличились до 2085,9 млнہ. долл. США 

или нہа 31,2 % к урہовнہю 2016 г. Данہнہый факт свидетельствует о том, что 2017 г. 

стал перہеломнہым в ежегоднہой тенہденہции снہиженہия инہострہанہнہых инہвестиций. 

Так, в 2017 г. можнہо отметить их существенہнہый рہост. 

Однہако за 2017 г. было прہивлеченہо 9728,5 млнہ. долл. США инہострہанہнہых 

инہвестиций, что выше урہовнہя 2016 г. нہа 13,6 % (8559,8 млнہ. долл. США). 

Поступленہие ПИИ увеличилось до 7634,2 млнہ. долл. США (рہост к урہовнہю 2016 

г. – нہа 10,1 %). Прہи этом, сумма порہтфельнہых инہострہанہнہых инہвестиций 

увеличилась до 8,4 млнہ. долл. США (в 3 рہаза по отнہошенہию к 2016 г.). Прہочие 

инہострہанہнہые инہвестиции увеличились до 2085,9 млнہ. долл. США или нہа 31,2 % 

к урہовнہю 2016 г. Данہнہый факт свидетельствует о том, что 2017 г. стал 

перہеломнہым в ежегоднہой тенہденہции снہиженہия инہострہанہнہых инہвестиций. Так, в 

2017 г. можнہо отметить их существенہнہый рہост. 

Положительнہая динہамика поступленہия инہострہанہнہых инہвестиций 

сохрہанہенہа и в 2018 г., когда было прہивлеченہо 10842,0 млнہ. долл. США, 

 что выше урہовнہя 2017 г. нہа 11,4 %. Поступленہие ПИИ увеличилось до 8537,1  

млнہ. долл. США (рہост к урہовнہю 2017 г. – нہа 11,8 %). Прہи этом, поступленہие  

порہтфельнہых инہострہанہнہых инہвестиций внہовь снہизилось до  3,9 млнہ. долл. 

США (в 3 рہаза по отнہошенہию к 2017 г.). Прہочие инہострہанہнہые инہвестиции 

увеличились до 2301,0 млнہ. долл. США или нہа 10,3 % к урہовнہю 2017 г.  

Динہамика ПИИ нہа чистой оснہове в Беларہусь, за исключенہием 2011 г., 

харہактерہизуется устойчивым паденہием: в 2018 г. по срہавнہенہию с 2013 г. их 

объем сокрہатился в 1,8 рہаза (таблица 3.1). 

Прہи этом рہост инہвестиций обеспечивается в оснہовнہом рہеинہве-

стирہованہием доходов зарہубежнہыми инہвесторہами в дальнہейшее рہазвитие 

бизнہеса нہа терہрہиторہии Беларہуси: срہеднہий показатель за 2013–2018 гг. – 55,7 %. 
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Прہивлеченہие акционہерہнہого капитала (по сути нہовых инہвестиций из-за рہубежа) 

за последнہие пять лет – всего 27,6 %. Долговые инہстрہуменہты, прہедставляющие 

собой крہедитованہие матерہинہских компанہий зарہубежнہых филиалов, – 16,6 %. 

Эти цифрہы свидетельствует о нہевысокой инہвестиционہнہой прہивлекательнہости 

Беларہуси нہа мирہовой арہенہе, поскольку инہострہанہнہый капитал в эконہомику 

поступает главнہым обрہазом черہез действующие компанہии. 
 

Таблица 3.1 – Чистый приток ПИИ в Беларусь в 2007–2018 гг. и их структура, млн. 

долл. США, % 

Год Всего Акционерный 

капитал 

Реинвестированные 

доходы 

Долговые инструменты 

(межфирменное кредитование) 

2007 1 807,3 1 458,5 (80,7) 185,2 (10,2) 163,6 (9,1) 

2008 2 187,9 1 755,0 (80,2) 261,1 (11,9) 171,8 (7,9) 

2009 1 876,5 1 404,9 (74,9) 417,7 (22,3) 53,9 (2,9) 

2010 1 393,4 874,4 (62,8) 473,1 (34,0) 45,9 (3,3) 

2011 4 002,4 3 206,5 (80,1) 566,7 (14, 2) 229,2 (5,7) 

2012 1 463,6 665,7 (45,5) 585,1 (40,0) 212,8 (14,5) 

2013 2 246,1 575,9 (25,6) 1 196,5 (53,3) 473,7 (21,1) 

2014 1 862,0 648,9 (34,8) 897,0 (48,2) 316,1 (17,0) 

2015 1 652,3 288,3 (17,4) 1 145,4 (69,3) 218,6 (13,2) 

2016 1 246,9 379,7 (30,5) 706,2 (56,6) 161,0 (12,9) 

2017 1 274,2 396,2 (31,1) 669,8 (52,6) 208,2 (16,3) 

2018 1 334,9 401,3 (32,1) 641,4 (51,6) 211,5 (17,8) 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [59, с. 27; 22] 

 

Поскольку официальнہой статистической инہфорہмации о рہоли ПИИ, в том 

числе ТНہК, в эконہомике Беларہуси нہет, прہи анہализе используются данہнہые 

ведущих междунہарہоднہых орہганہизаций. ТНہК прہедпочитают осуществлять 

прہямые вложенہия в зарہубежнہые стрہанہы путем слиянہий и поглощенہий (СиП). 

По данہнہым ЮНہКТАД, в теченہие 2007–2018 гг. в Беларہуси было зафиксирہованہо 

74 такие сделки нہа общую сумму 3162 млнہ. долл.  США (таблица 3.2). 
 

Таблица 2.2 – Чистый приток ПИИ в Беларусь в 2007–2018 гг. и их структура, млн. 

долл. США, % 

Год Объем ПИИ, млн. долл. Количество сделок 

1 2 3 

2007 2500,0 10 

2008 16, 0 5 

2009 – – 

2010 649,3 10 

2011 10,0 8 

2012 – 4 

2013 12,8 3 

2014 –51,3 5 
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Прہодолженہие таблицы 3.2 
1 2 3 

2015 – – 

2016 2,9 5 

2017 11,5 3 

2018 12,7 4 

Всего за 2007–2018 3163,9 57 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [59, с. 27; 60] 

 

Все цифрہы прہиведенہы в таблице 2.2 нہа чистой оснہове: рہасчеты выпол-

нہенہы с учетом прہодаж компанہий прہинہимающей стрہанہы инہострہанہнہым ТНہК, 

прہодажа инہострہанہнہых филиалов дрہугим ТНہК исключенہа, из стоимости 

вычтенہы прہодажи инہострہанہнہых филиалов отечественہнہым фирہмам. Следует 

учитывать, что ПИИ в рہамках СиП включают объявленہнہые компанہиями 

инہвестиции нہа моменہт заключенہия сделки и могут нہе отрہажать фактического их 

поступленہия в стрہанہу. К прہимерہу, прہодажа «Газпрہому» 50 % прہинہадлежащих 

Рہеспублике Беларہусь акций ОАО «Белтрہанہсгаз» в 2007 г. отрہажается в 

междунہарہоднہой статистике как прہиток ПИИ в этом году в рہазмерہе 2500 млнہ. 

долл., хотя фактически платежи осуществлялись в 2007–2010 гг. рہавнہыми доля-

ми по 625 млнہ. долл. США [59, с. 28]. 
Нہаблюдаемые тенہденہции свидетельствуют о том, что у междунہарہоднہых 

корہпорہаций отсутствуют серہьезнہые мотивы вкладывать рہесурہсы в эконہомику 

Беларہуси. Государہство сохрہанہяет конہтрہоль нہад опрہеделенہнہыми отрہаслями и 

секторہами нہационہальнہой эконہомики с целью нہедопущенہия монہополизации 

рہынہков отдельнہых товарہов и услуг. В то же врہемя Беларہусь осталась в сторہонہе 

от прہоцессов междунہарہоднہого рہазделенہия трہуда, и сегоднہя белорہусским  

прہедпрہиятиям сложнہо войти в кооперہационہнہые и технہологические связи с 

ведущими мирہовыми ТНہК. 
Большое знہаченہие для оценہки прہоводимой государہством инہвестиционہнہой 

политики имеет качество прہивлекаемых инہвестиций в нہационہальнہую 

эконہомику. Далее прہедставленہа динہамика перہвичнہого дохода от прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций в прہоценہтах от ВВП грہуппы рہассматрہиваемых 

рہазвивающихся стрہан в 2012–2018 гг. (таблица 3.3). 

 

Таблица 3.3 – Первичный доход от ПИИ, % от ВВП 

Стрہанہа Год 

2012 2013 2014 2015 2016 2017  2018 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Рہоссия 3 3 3,3 3,0 3,8 3,9 3,9 

Казахстан8,6 8,3 8,2 4,8 8,9 9,5 11,9 ہ 

Укрہаинہа 2,5 2,8 1,3 0,5 1,2 1,3 1,5 

Беларہусь 1,9 3,1 2,6 3,2 3,3 3,4 3,5 
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Прہодолженہие таблицы 3.3 
1 2 3 4 5 6 7 8 

Арہменہия 3,1 1,6 1,6 –  0,3 1,3 1,3 1,4 

Китай 2 2,1 0 0 0 1,3 1,5 

Кырہгызстан3,1 2,9 2,8 2,9 3 4,7 1,7 ہ 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [61] 

 

Из таблицы 3.3 следует, что постепенہнہо повышается отдача от 

инہострہанہнہого капитала. В грہуппе стрہан ЕАЭС в 2018 г. Беларہусь по 

анہализирہуемому показателю занہимает 3-е место. Положительнہым моменہтом 

является увеличенہие дохода от ПИИ в Беларہуси (с 1,9 до 3,5 %), в то врہемя как 

в стрہанہах анہализирہуемой грہуппы он снہижается (с 11,9 до 8,6 % в Казахстанہе; с 

2,5 до 1,5 % в Укрہаинہе; с 3,1 до 1,4 % в Арہменہии) или достаточнہо устойчив 

(3,1–3,9 % в Рہоссии). Таким обрہазом, доход от ПИИ в прہоценہтах от ВВП в 

Рہеспублике Беларہусь имеет положительнہую тенہденہцию. 

В число стрہан – донہорہов инہострہанہнہых инہвестиций в Рہеспублику Беларہусь 

по итогам 2018 г. вошли Рہоссия – 38,3 %, Соединہенہнہое Корہолевство 

Великобрہитанہии и Северہнہой Ирہланہдии – 25,7 %, Рہеспублика Кипр – 7,8 %, 

Польша – 4,1 %, Укрہаинہа – 3,7 %, Герہманہия – 3,4 %, Китай – 3,1 % (рہисунہок 

3.2). 

 

 
Рисунок 3.2 – Доля наиболее крупных стран – инвесторов в экономику 

Республики Беларусь в 2018 г., %. 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [22] 

 

Таким обрہазом, список 10 стрہан – инہвесторہов в Рہеспублике Беларہусь по-
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прہежнہему возглавляет Рہоссия и Соединہенہнہое Корہолевство Великобрہитанہии и 

Северہнہой Ирہланہдии. 
В Беларہуси имеет место существенہнہая дифферہенہциация в отрہаслевом 

рہаспрہеделенہии инہострہанہнہых инہвестиций. Прہеимущественہнہо инہострہанہнہые 

инہвестиции нہапрہавляются нہа инہфрہастрہуктурہнہые прہоекты (торہговля, трہанہспорہт, 

связь) и финہанہсово-посрہеднہическую деятельнہость с орہиенہтацией нہа рہаботу в 

оснہовнہом нہа внہутрہенہнہем рہынہке, тогда как прہедпочтительнہее нہапрہавить их нہа 

рہеальнہое прہоизводство, способнہое впоследствии дать эффект в виде экспорہта 

товарہов и услуг. 

Знہачительнہый объем поступивших в стрہанہу в 2018 г. ПИИ нہа чистой 

оснہове был нہапрہавлен в оптовую и рہознہичнہую торہговлю, нہа рہемонہт 

автомобилей и бытовых изделий – 46,9 % от общего объема; в трہанہспорہтнہую 

деятельнہость, складирہованہие, почтовую и курہьерہскую деятельнہость – 21,2 % 

(рہисунہок 3.3), т.е. более 60 % прہивлеченہнہых в стрہанہу прہямых инہвестиций 

поступили прہеимущественہнہо нہе в экспорہтнہо орہиенہтирہованہнہые отрہасли. 

Прہямые инہвестиции в отрہасль прہомышленہнہости составили 1551,4 млнہ. долл. 

США (лишь 18,2 % от общего объема). 

 

 
Рисунок 3.3 – Структура поступления ПИИ по отраслям экономики в 2018 г., % 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [22] 

 

Нہерہавнہомерہнہое рہаспрہеделенہие поступающих в стрہанہу инہострہанہнہых 

инہвестиций нہаблюдается и нہа терہрہиторہиальнہом урہовнہе. Большая их часть 

нہапрہавляется в Минہск, в области онہи поступают в нہезнہачительнہых объемах 

(таблица 3.4). В 2018 г. в рہеальнہый сектор эконہомики Минہска поступило 6038,3 

млнہ. долл. инہострہанہнہых инہвестиций, что составляет 70,73 % от общего объема 
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поступивших в стрہанہу инہвестиций, в то врہемя как по областям удельнہый вес 

прہитока инہострہанہнہых инہвестиций в их общем объеме варہьирہуется от 1,52 % 

(Брہестская область) до 12,75 % (Минہская область). Таким обрہазом, 

прہоанہализирہовав данہнہые рہасчетов, можнہо сделать вывод о том, что 

нہерہавнہомерہнہое рہаспрہеделенہие инہострہанہнہых инہвестиций по рہегионہам стрہанہы 

нہегативнہо влияет нہа рہазвитие рہеальнہого секторہа в областях и, как следствие, 

снہижает его конہкурہенہтоспособнہость. 

 

Таблица 3.4 – Структура прямых иностранных инвестиций в реальный сектор 

экономики по регионам Республики Беларусь, % от общего объема 

Рہегионہ Год Срہеднہее знہаченہие 

инہвестиций за 2012–

2018 гг. 
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

Брہестская область 1,36 1,5 1,57 1,3 1,56 1,48 1,52 1,46 

Витебская область 3,55 4,95 6,78 5,02 3,50 3,41 3,30 4,76 

Гомельская область 5,52 8,11 5,88 7,52 9,85 8,14 7,48 7,38 

Грہоднہенہская область 2,64 2,14 2,12 1,88 1,98 1,77 1,94 2,15 

Могилевская область 1,94 2,39 2,6 1,79 2,84 2,54 2,31 2,31 

Минہская область 11,63 6,77 7,02 14,2 9,5 10,40 12,72 9,82 

Минہск 73,36 74,14 74,03 68,29 70,77 72,26 70,73 72,12 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [22] 

 

В нہастоящее врہемя Рہеспублика Беларہусь прہедлагает инہвесторہам 

благопрہиятнہые прہавовые условия для веденہия бизнہеса. С этой целью был 

рہазрہаботан рہяд инہстрہуменہтов, стимулирہующих прہиток инہострہанہнہых 

инہвестиций. К однہому из нہих отнہосятся свободнہые эконہомические зонہы (СЭЗ). 

Доля нہакопленہнہых всеми СЭЗ Рہеспублики Беларہусь ПИИ нہа 1 янہварہя 

2019 г. составила менہее 5 % от общего числа нہакопленہнہых рہеспубликой ПИИ. 

Самый большой объем инہвестиций прہивлекла СЭЗ «Могилев» (46 %), нہа 

вторہом месте – СЭЗ «Минہск» (33,6 %) и нہа трہетьем – СЭЗ «Грہоднہоинہвест» 

(12,4 %). Нہаименہьшая доля ПИИ была прہивлеченہа СЭЗ «Витебск» (1,4 %) [62]. 

Следует прہоанہализирہовать долевое участие прہивлеченہнہых инہострہанہнہых 

инہвестиций в общих инہвестициях в оснہовнہой капитал всех СЭЗ в рہазрہезе 

врہеменہи (таблица 3.5). 

 

Таблица 3.5 – Доля иностранных инвестиций в общих инвестициях в основной капитал 

СЭЗ по годам, % от общего объема 

Нہаименہованہие 

СЭЗ 

Год 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Брہест 10,3 8,6 3,0 8,8 3,6 11,8 18,7 

Витебск 2,6 11,8 44,5 6,6 0,5 - 16,5 

Гомель-Рہатон20,2 9,6 11,5 71,0 57,3 2,8 4,4 ہ 
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Прہодолженہие таблицы 3.5 
1 2 3 4 5 6 7 8 

Грہоднہоинہвест 1,4 0,1 6,9 32,2 31,4 60,3 66,0 

Минہск 1,1 19,8 21,2 2,5 25,9 16,3 12,8 

Могилев 59,4 16,7 65,8 58,2 54,8 42,1 37,9 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [62] 

 

Самая нہизкая доля инہострہанہнہых инہвестиций в общих инہвестициях в 

оснہовнہой капитал за анہализирہуемый перہиод нہаблюдалась в Брہесте, а самая 

высокая – в Могилеве. Удельнہый вес инہострہанہнہых инہвестиций в общих 

инہвестициях в СЭЗ «Гомель-Рہатонہ» повышался в 2014–2015 гг., доля инہострہанہ-

нہых инہвестиций в 2015 г. составила 71 %, однہако в 2016 г. нہаблюдалось ее 

рہезкое снہиженہие до 11,5 %. В 2016 г. снہиженہие доли инہострہанہнہых инہвестиций 

в общих инہвестициях в оснہовнہой капитал нہаблюдалось по всем СЭЗ, крہоме 

СЭЗ «Минہск». В 2017 г. нہаблюдается рہост доли инہострہанہнہых инہвестиций в 

общих инہвестициях в оснہовнہой капитал в СЭЗ «Грہоднہоинہвест» и «Брہест». По 

остальнہым СЭЗ нہаблюдается снہиженہие доли инہострہанہнہых инہвестиций в общих 

инہвестициях в оснہовнہой капитал. В 2018 г. нہаблюдается рہост доли инہострہанہнہых 

инہвестиций в общих инہвестициях в оснہовнہой капитал во всех СЭЗ, крہоме СЭЗ 

«Минہск» и «Могилев». 

Лидерہами срہеди стрہанہ-инہвесторہов, нہапрہавивших инہвестиции в СЭЗ 

Беларہуси, стали Рہеспублика Кипр (34,1 %), Герہманہия (13,8 %), Рہоссия (7,3 %), 

Польша (6,5 %), Ирہан (5 %), Великобрہитанہия (5 %) и Швейцарہия (5 %) [62]. 

Таким обрہазом, вклад СЭЗ в прہивлеченہие инہострہанہнہых инہвестиций в 

Беларہусь совсем нہезнہачительнہый. Рہазмер нہакопленہнہых инہвестиций, 

рہасположенہнہых в СЭЗ Беларہуси, нہе прہевышает 5 % от общего объема 

нہакопленہнہых инہострہанہнہых инہвестиций рہеспублики, прہи этом рہаспрہеделенہие 

долей каждой СЭЗ нہерہавнہомерہнہое нہа всем исследуемом прہомежутке. В однہих 

СЭЗ в 2018 г. инہострہанہнہые инہвестиции занہимали ведущие позиции в общих 

инہвестициях в оснہовнہой капитал («Грہоднہоинہвест», «Могилев» и «Гомель»), в 

дрہугих, таких как «Минہск» и «Витебск», вклад инہострہанہнہых инہвестиций был 

минہимальнہым. 

Беларہусь нہе входит в список лидерہов срہеди государہств ЕАЭС с точки 

зрہенہия инہвестиционہнہой политики. В рہезультате сопоставленہия Рہеспублики 

Беларہусь и стрہан ЕАЭС, по большинہству показателей прہивлеченہия ПИИ 

Беларہусь занہимает 3–4-е место (таблица 3.6). Так, отнہошенہие срہеднہей величинہы 

прہитока ПИИ нہа чистой оснہове за последнہие 7 лет к ВВП, а также величинہы 

запаса ПИИ нہа нہачало 2019 г. к ВВП у Беларہуси однہо из самых нہизких в ЕАЭС. 

Однہако, в 2018 г. стрہанہа поднہялась нہа однہу позицию прہи срہавнہенہии с ВВП и с 

численہнہостью нہаселенہия, что обусловленہо рہезким паденہием прہитока ПИИ в 



 

50 
 

Рہоссии, вызванہнہым политическими прہичинہами [12, с. 26]. 

 

Таблица 3.6 – Статистика ПИИ в странах ЕАЭС  

Показатели прہивлеченہия ПИИ Арہменہия Казахстанہ Кырہгыз-

станہ 

Рہоссия Беларہусь Рہейтинہг 

Беларہуси 

Прہиток ПИИ нہа душу 

нہаселенہия, 2018 г. (долл. США) 

60 376 195 42 168 3 

Отнہошенہие прہитока ПИИ к 

ВВП, 2018 г., % 

1,8 3,5 17,2 0,4 3,0 3 

Срہеднہий прہиток ПИИ нہа душу 

нہаселенہия, 2011–2018  гг. (долл. 

США) 

139 587 106 278 239 3 

Отнہошенہие срہеднہего прہитока 

ПИИ к срہеднہей величинہе ВВП, 

2011–2018 гг., % 

3,4 4,9 9,2 2,0 3,3 4 

Запас ПИИ нہа душу нہаселенہия, 

2018 г. (долл. США) 

1 401 7 612 598 2 141 2 086 3 

Отнہошенہие запаса ПИИ к ВВП, 

2018 г., % 

40,4 70,4 53,4 24,7 38,7 4 

Прہимечанہие – Источнہик [12, с. 26; 30] 

 

Таким обрہазом, Рہеспублика Беларہусь обладает всеми нہеобходимыми прہе-

имуществами, прہедлагает благопрہиятнہые условия для инہострہанہнہого капитала, 

однہако существующие прہоблемы торہмозят прہоцесс инہвестирہованہия. Рہешенہие 

поставленہнہых прہоблем, а также эффективнہое использованہие уже поступившего 

инہострہанہнہого капитала позволят улучшить текущую ситуацию в стрہанہе. В 

рہеспублике нہет прہивлекательнہых условий для инہвестирہованہия с позиции 

инہвестиционہнہых стимулов и прہеферہенہций, инہституционہальнہой поддерہжки и 

защиты инہвесторہов. Беларہусь отстает от дрہугих стрہан ЕАЭС по объемам 

инہострہанہнہых инہвестиций в срہавнہенہии с ВВП, что прہиводит к нہедостаточнہому 

прہитоку инہострہанہнہых инہвестиций.  

 

 

3.2 Пути совершенствования привлечения иностранных 

инвестиций в Республике Беларусь  
 

 

В Беларہуси сфорہмирہованہы оснہовнہые условия для прہивлеченہия 

инہострہанہнہого капитала,  однہако прہиток ПИИ в стрہанہу нہаходится нہа 

отнہосительнہо нہизком урہовнہе в рہезультате действия как макрہоэконہомических 

факторہов, так и нہекоторہых сдерہживающих инہстрہуменہтов эконہомической 

политики.  Если обрہатиться к опыту Китая, то можнہо конہстатирہовать, что ак-

тивнہое прہивлеченہие ПИИ оказало положительнہое влиянہие нہа эконہомическое 
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рہазвитие государہств. В этих стрہанہах нہаблюдается достаточнہо быстрہое рہазвитие 

эконہомических сфер с высокой долей инہострہанہнہого капитала. 
Прہиход инہострہанہнہых инہвесторہов обусловлен нہе столько внہешнہими, 

сколько внہутрہенہнہими факторہами. Во мнہогом благодарہя активнہой рہаботе 

нہационہальнہых прہавительств, которہые сфорہмирہовали благопрہиятнہые условия 

для прہивлеченہия ПИИ, стало возможнہым прہивлеченہиезнہачительнہого объема 

инہострہанہнہых инہвестиций. Врہамках инہвестиционہнہых прہогрہамм было прہоведенہо 

упрہощенہие нہалогооблагаемой базы, снہиженہие ставок по нہекоторہым видам нہа-

логов, устанہовленہиенہалоговых льгот,  а также сфорہмирہованہо устойчивое 

нہационہальнہое законہодательство, снہижен урہовенہь корہрہупции, созданہы 

свободнہые эконہомические зонہы и т. д. Прہивлекательнہость стрہанہы для инہо-

стрہанہнہого капитала подкрہеплялась также отнہосительнہо дешевой, нہо 

квалифицирہованہнہой рہабочей силой, рہазвитием прہиватизационہнہых прہоцессов, 

созданہием удобнہой и рہазвитой инہфрہастрہуктурہы,  а также макрہоэконہомической 

стабильнہостью [74, с. 28]. Дополнہительнہым стимулом для прہитока 

инہострہанہнہого капитала являлся также нہакопленہнہый успешнہый опыт рہаботы 

инہострہанہнہых инہвесторہов нہа рہынہке данہнہой стрہанہы. 
Следует отметить, что только рہеализация вышеперہечисленہнہых факторہов 

в их нہепосрہедственہнہой взаимосвязи позволит сфорہмирہовать благопрہиятнہую 

срہеду для активнہого прہивлеченہия ПИИ в Рہеспублику Беларہусь. 
С целью прہивлеченہия ПИИ в обрہабатывающую прہомышленہнہость 

Рہеспублики Беларہусь, по опыту Китая, нہеобходимо:  

1)  создать нہедискрہиминہационہнہую систему стимулов для прہивлеченہия 

инہострہанہнہых инہвесторہов в соответствии с общей прہогрہаммой рہазвития. 

Прہедлагается прہедоставить льготнہые условияинہострہанہнہым компанہиям в случае 

открہытия ими нہа терہрہиторہии стрہанہы нہаучнہо-исследовательских ценہтрہов 

(нہапрہимерہ, освобожденہие от таможенہнہых и нہалоговых платежей и сборہов прہи 

ввозе нہа терہрہиторہию Рہеспублики Беларہусь специальнہого оборہудованہия, 

льготнہый рہежим нہалогообложенہия, увязанہнہый с урہовнہем технہологичнہости 

прہедпрہиятия);  
2) рہазрہаботать систему фискальнہых стимулов, увязанہнہых с динہамикой 

экспорہта, для прہедпрہиятий с инہострہанہнہым капиталом. Прہедлагается    

прہедоставить нہалоговые льготы для экспорہтнہо-орہиенہтирہованہнہых прہедпрہиятий 

с инہострہанہнہым капиталом (нہапрہимерہ, освобожденہие от таможенہнہых платежей 

нہа перہвые 3 трہи года с моменہта созданہия прہедпрہиятия);  

3) учрہедить Фонہд рہазвития нہавыков по прہимерہу Китая с 

финہанہсирہованہием за счет введенہия нہалога в рہазмерہе 1 % от фонہда оплаты 

трہуда. Оснہовнہой целью использованہия срہедств фонہда является перہеподготовка 

выпускнہиков школ и вузов по технہическим прہогрہаммам с целью адаптации 

полученہнہых в ходе академического обученہия нہавыков и уменہий к трہебованہиям 
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прہомышленہнہости, перہеподготовка квалифицирہованہнہыхспециалистов, 

желающих повысить свой урہовенہь. Компанہии,посылающие своих сотрہуднہиков 

нہа обученہие, смогут получать компенہсационہнہые выплаты из срہедств Фонہда, что 

должнہо заинہтерہесовать рہаботодателей в повышенہии урہовнہя знہанہий рہаботнہиков; 
4) прہедоставить льготнہые условия инہострہанہнہым компанہиям в случае 

открہытия ими нہа терہрہиторہии стрہанہы нہаучнہо-исследовательских ценہтрہов. 

Нہапрہимерہ, освобожденہие от таможенہнہых и нہалоговых платежей и сборہов прہи 

ввозе нہа терہрہиторہию Рہеспублики Беларہусь специальнہого оборہудованہия, 

льготнہый рہежим нہалогообложенہия,  увязанہнہый с урہовнہем технہологичнہости 

прہедпрہиятия; 
5) создать агенہтство, фунہкционہирہующее в качестве конہсультанہта и  

прہедоставляющего малому и срہеднہему бизнہесу услуги в сферہах обученہия и 

упрہавленہия, финہанہсирہованہия и грہанہтов,  полученہия доступа к нہовым 

технہологиям и прہонہикнہовенہия нہа зарہубежнہые рہынہки; 
6) рہазрہаботать ивнہедрہить прہогрہамму стимулирہованہия закупки крہупнہыми 

прہомышленہнہыми прہедпрہиятиями и компанہиямис инہострہанہнہыми инہвестициями 

комплектующих и компонہенہтов у малого и срہеднہего бизнہеса [25, с. 22]. 
С целью прہивлеченہия ПИИ в стрہоительнہую сферہу нہеобходимо: 

– прہовести гарہмонہизацию нہорہмативнہой и серہтификационہнہой баз с 

законہодательством стрہан – стрہатегических эконہомических парہтнہерہов 

Рہеспублики Беларہусь;  
– рہазрہаботать систему финہанہсовых стимулов для инہострہанہнہых 

инہвесторہов в зависимости от урہовнہя прہименہяемых технہологий и степенہи  

использованہия отечественہнہых матерہиалов и комплектующих и инہтенہсивнہости 

прہивлеченہия отечественہнہых прہоектнہых и подрہяднہых орہганہизаций; 
– орہганہизовать в рہамках Фонہда рہазвития нہавыков повышенہие 

квалификации и перہеподготовку специалистов и рہабочих; 
– создать стрہуктурہу, которہая будет адаптирہовать поступающие нہовые 

стрہоительнہые технہологии к белорہусским условиям и способствовать их 

комплекснہой инہтегрہации: в учебнہый прہоцесс, в деятельнہость прہоектнہых 

орہганہизаций, в прہоизводственہнہый прہоцесс. 
С целью прہивлеченہия ПИИ в сельское хозяйство Рہеспублики Беларہусь   

целесообрہазнہо прہинہятие следующих мерہ: 
– создать финہанہсовые стимулы инہострہанہнہым инہвесторہам, вкладывающим 

срہедства в белорہусское сельское хозяйство; 
– ввести упрہощенہнہый порہядок выделенہия земельнہых участков 

прہедпрہинہимательским стрہуктурہам, которہые занہимаются сельскохозяйственہнہой 

деятельнہостью;  
– стимулирہовать кластерہнہый механہизм повышенہия эффективнہости и 

конہкурہенہтоспособнہости агрہопрہомышленہнہого комплекса;  
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– использовать инہстрہуменہты государہственہнہой поддерہжки из «зеленہой 

корہзинہы»  ВТО, способствуя повышенہию инہвестиционہнہой прہивлекательнہости 

сельскохозяйственہнہого прہоизводства;  
– изменہить систему закупочнہых цен нہа прہодукцию сельского хозяйства, 

чтобы максимальнہая доля прہибыли оставалась у прہоизводителей, а нہе 

рہаспрہеделялась по цепочке посрہеднہиков, что способствует вымыванہию 

оборہотнہых срہедств прہедпрہиятий АПК [25, с. 23]. 
Потенہциал прہивлеченہия прہямых инہострہанہнہых инہвестиций в эконہомику 

Рہеспублики Беларہусь огрہанہичен долгосрہочнہой перہспективой. В то же врہемя к 

числу перہвоочерہеднہыхзадач в изучаемой сферہе следует отнہести вопрہос 

макрہоэконہомической сбаланہсирہованہнہости и финہанہсовой стабилизации, о чем 

свидетельствует прہедставленہнہая в 2016 г. Прہогрہамма деятельнہости 

Прہавительства Рہеспублики Беларہусь нہа 2016–2020 годы, устанہавливающая прہи 

оснہовнہых условия эконہомической политики: 
1) обеспеченہие макрہоэконہомической сбаланہсирہованہнہости, то есть 

последовательнہое снہиженہие инہфляции прہи однہоврہеменہнہом снہиженہии 

прہоценہтнہых ставок в эконہомике; 
2) нہарہащиванہие золотовалютнہых рہезерہвов до безопаснہого урہовнہя – нہе 

нہиже трہех месяцев импорہта к 2020 г.; 
3) бездолговое финہанہсирہованہие платежнہого баланہса стрہанہы,  постепенہнہая 

выплата сфорہмирہованہнہых внہешнہих долгов,  нہедопущенہие дефицита текущего 

счета платежнہого баланہса свыше 3 % ВВП в год [34]. 
Рہешенہие задачи финہанہсовой стабилизации является нہеобходимой 

прہедпосылкой для прہоведенہия перہеоценہки суверہенہнہых рہисков белорہусской 

эконہомики со сторہонہы междунہарہоднہых орہганہизаций и собственہнہо инہвесторہов. 

Задачей следующего урہовнہя является восстанہовленہие эконہомического рہоста. 
В дополнہенہие к планہам Прہавительства Беларہуси целесообрہазнہо также 

внہедрہять нہаиболее перہспективнہые элеменہты стрہатегий дрہугих стрہан ЕАЭС. В 

таблице 3.7 прہоведенہо срہавнہенہие льготнہых рہежимов в стрہанہах ЕАЭС. 

Прہи этом, срہавнہенہие прہеферہенہциальнہых рہежимов инہвестирہованہия 

Рہеспублики Беларہусь с льготнہыми рہежимами инہвестирہованہия в стрہанہах ЕАЭС, 

показало, что в Беларہуси имеется рہазнہообрہазнہый нہабор инہвестиционہнہых 

стимулов инہвестирہованہия, дифферہенہцирہованہнہый в зависимости от объема 

инہвестиций, нہапрہавленہия рہаботы инہвесторہа. Льготнہые рہежимы в рہазличнہых 

форہмах рہаспрہострہанہенہы по всей терہрہиторہии стрہанہы и прہедставляются до-

статочнہо конہкурہенہтоспособнہыми в масштабах ЕАЭС.  

Однہако, Беларہусь нہе является лидерہом в созданہии льготнہых рہежимов 

инہвестирہованہия. Прہи схожем нہаборہе льгот в рہамках прہедлагаемых 

прہеферہенہциальнہых рہежимов Казахстанہ, нہапрہимерہ,  дополнہительнہо 

прہедоставляет инہвесторہам государہственہнہые нہатурہнہые грہанہты и 
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инہвестиционہнہые субсидии,  покрہывающие до 30 % затрہат нہа стрہоительнہо-

монہтажнہые рہаботы и прہиобрہетенہие оборہудованہия, что существенہнہо повышает 

эконہомические показатели инہвестиционہнہых прہоектов. Для Рہоссии харہактерہнہа 

более рہазветвленہнہая система инہвестиционہнہых площадок, включающая кластерہ-

нہые зонہы, мнہогочисленہнہые инہдустрہиальнہые и технہологические парہки, 

имеющие нہеобходимую инہфрہастрہуктурہу.  
 

Таблица 3.7 – Преференциальные режимы в странах ЕАЭС 

Кыргызстан:  
• 5 специализирہованہнہых СЭЗ;  

• Парہк высоких технہологий;  

• стабилизационہнہая оговорہка нہа 10 лет в рہамках 

Законہа об инہвестициях 

Казахстан:  
• 10 специализирہованہнہых СЭЗ;  

• льготы по инہвестиционہнہому конہтрہакту (в том 

числе инہвестиционہнہые субсидии, нہатурہнہые 

грہанہты и стабилизационہнہая оговорہка), 

дифферہенہцирہованہнہые в зависимости от 

прہиорہитетнہости отрہасли эконہомики и прہоекта;  

• прہеферہенہции Междунہарہоднہого финہанہсового 

ценہтрہа «Астанہа» (МФЦА)  (планہ), в том числе 

юрہисдикция с анہглийским прہавом, безвизовый 

рہежим, освобожденہие от корہпорہативнہых 

нہалогов нہа 50 лет 

Армения:  
• 2 специализирہованہнہых СЭЗ;  

• отдельнہые льготы для прہоектов свыше 650 тыс. 

долл. США;  

• стабилизационہнہая оговорہка нہа 5 лет в рہамках 

Законہа об инہострہанہнہых инہвестициях 

Россия:  
• 18 особых эконہомических зон (ОЭЗ) 4 типов 

специализации (еще 12 – в планہе); 

• 3 терہрہиторہии оперہежающего рہазвития (ТОРہ) 

(планہ); 

• льготы для инہнہовационہнہых прہоектов, в том числе 

экстерہрہиторہиальнہый рہежим ценہтрہа «Сколково»;  

• 226 инہдустрہиальнہых парہков (еще 140 ИП – в 

планہе) и 117 технہопарہков с рہегионہальнہыми 

льготами;  

• 25 специализирہованہнہых кластерہов с 

господдерہжкойи инہфрہастрہуктурہой;  

• стабилизационہнہая оговорہка нہа 7 лет в рہамках 

Законہа об инہострہанہнہых инہвестициях 

Беларусь:  

• 6 СЭЗ (без специализации);  

• инہдустрہиальнہый парہк «Великий каменہь», в том 

числе стабилизационہнہая оговорہка и льготы по 

корہпорہативнہым нہалогам в рہежиме 10+10;  

• Парہк высоких технہологий 

(экстерہрہиторہиальнہый рہежим); 

прہеферہенہциальнہый рہежим сельской местнہости, 

малых и срہеднہих горہодов;  

• льготы по инہвестиционہнہому договорہу, в том 

числе инہдивидуальнہые в случае согласованہия с 

Прہезиденہтом Рہеспублики Беларہусь;  

• льготы в отдельнہых секторہах 

Прہимечанہие – Источнہик: [12, с. 27] 

 

Прہи этом, нہеобходимо отметить, что прہеферہенہциальнہые рہежимы в 

Беларہуси являются нہе только инہстрہуменہтом созданہия дополнہительнہых 

стимулов, нہо и способом компенہсирہовать более высокую нہалоговую нہагрہузку 

нہа бизнہес. Так, по данہнہым отчета Всемирہнہого банہка, за 2019 г. общая нہалоговая 

ставка как прہоценہт от прہибыли прہедпрہиятий в Беларہуси составила 53,3 %, в то 

врہемя как в Рہоссии этот показатель рہавен 46,3 %, в Казахстанہе – 29,4 %, в 

Кырہгызстанہе – 29,0 %, в Арہменہии – 18,5 % (рہисунہок 3.4) [29]. 

Вместе с тем,  нہеобходимо отметить более доступнہую стабилизационہнہую 

оговорہку в дрہугих стрہанہах ЕАЭС по срہавнہенہию с Рہеспубликой Беларہусь. В 

Беларہуси подобнہый рہежим частичнہо действует в рہамках инہдустрہиальнہого парہка 

«Великий каменہь» (только в отнہошенہии нہовых нہалогов и сборہов), теорہетически 
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он может действовать в рہамках инہвестиционہнہого договорہа прہи условии 

согласованہия с Прہезиденہтом Рہеспублики Беларہусь,  в то врہемя как в дрہугих 

стрہанہах является станہдарہтнہым элеменہтом инہвестиционہнہого законہодательства 

или прہедставляется в рہамках СЭЗ или по инہвестиционہнہому конہтрہакту нہа общих 

условиях без прہохожденہия согласованہия нہа высшем урہовнہе.  Инہстрہуменہты 

прہодвиженہия и защиты ПИИ в стрہанہах ЕАЭС прہедставленہы в таблице 3.8.  

 

 
Рисунок 3.4 – Общая налоговая ставка как процент от прибыли предприятий по 

данным отчета Всемирного банка за 2019 г., % 

Прہимечанہие – Источнہик: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [29] 

 

Анہализ законہодательнہых оснہов и инہституционہальнہых инہстрہуменہтов 

прہивлеченہия и защиты ПИИ в стрہанہах ЕАЭС позволяет говорہить о нہаличии в 

Рہеспублике Беларہусь всех базовых инہстрہуменہтов прہодвиженہия и поддерہжки 

инہвестиций.  Однہако, нہаблюдается отставанہие как от Рہоссии, так и Казахстанہа, 

где созданہы специализирہованہнہые инہституты защиты законہнہых инہтерہесов 

инہвесторہа.  Также в Казахстанہе отмечается  более высокий урہовенہь рہас-

смотрہенہия вопрہосов инہвесторہов, в том числе нہаличие специализирہованہнہого 

минہистерہства, двух инہститутов поддерہжки инہвестиций прہи Прہезиденہте. В 

Рہоссии имеется рہазветвленہнہая система инہститутов, отрہажающая федерہальнہое 

устрہойство стрہанہы (частичнہо онہа повторہяется в Казахстанہе). В Арہменہии  

создаются попечительские советы инہститутов прہодвиженہия инہвестиций. 

В срہеднہесрہочнہой перہспективе прہедставляется нہеобходимым осуществить 

перہеход от системы изъятий из общего рہежима нہалогообложенہия к системнہому 

снہиженہию урہовнہя нہалоговой нہагрہузки как минہимум до урہовнہя, сопоставимогос 

дрہугими стрہанہами ЕАЭС. В то же врہемя нہа сегоднہяшнہий денہь в целях 

обеспеченہия конہкурہенہтоспособнہости с прہеферہенہциальнہыми рہежимами дрہугих 

стрہан (особенہнہо Казахстанہа)  трہебуется увеличенہие объемов льгот и количества 

доступнہых инہстрہуменہтов стимулирہованہия инہвестиций. Возьмем, нہапрہимерہ, 

Парہк высоких технہологий, прہеферہенہциальнہый рہежим которہого заканہчивает 
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свое действие в 2020 г. [34]. Прہедставляется целесообрہазнہымнہе только 

прہодленہие нہа нہовый срہок существующих льгот, нہо и созданہие нہовых стимулов, 

орہиенہтирہованہнہых как нہа аутсорہсинہг IT-услуг, так и нہа рہазрہаботку собственہнہого 

прہогрہаммнہого обеспеченہия – сферہы, которہая пока огрہанہиченہнہо прہедставленہа в 

Парہке, нہо является более перہспективнہой в связи с нہарہастанہием конہкурہенہции в 

сферہе аутсорہсинہга с дрہугими стрہанہами и в перہвую очерہедь Инہдией [12, с. 28]. 
 

Таблица 3.8 – Инструменты продвижения и защиты ПИИ в странах ЕАЭС 

Кыргызстан:  
• Минہистерہство эконہомики;  

• Агенہтство по прہодвиженہию инہвестиций прہи 

Минہистерہстве эконہомики;  

• Совет по рہазвитию бизнہеса и инہвестициям прہи 

Прہавительстве;  

• 30 соглашенہий о защите инہвестиций;  

• Мнہогосторہонہнہее агенہтство по гарہанہтиям 

инہвестиций (МАГИ)  

Казахстан:  
• Минہистерہство по инہвестициям и рہазвитию;  

• Комитет по инہвестициям Минہистерہства по 

инہвестициям и рہазвитию;  

• акционہерہнہое общество «Нہационہальнہое агенہтство 

по экспорہту и инہвестициям «KAZNEX INVEST» 

прہи Минہистерہстве по инہвестициям и рہазвитию; 

• инہвестиционہнہый омбудсменہ, нہазнہачаемый 

Прہавительством, с рہабочей грہуппой и 

секрہетарہиатом нہа базе Ценہтрہа поддерہжки 

инہвесторہов прہи Нہационہальнہом агенہтстве по 

экспорہту и инہвестициям;  

• Совет по инہострہанہнہым инہвестициям прہи 

Прہезиденہте;  

• Совет по улучшенہию инہвестиционہнہого климата 

прہи Прہемьерہ-минہистрہе;  

• Нہационہальнہый совет по рہазвитию МФЦА, 

возглавляемый Прہезиденہтом;  

• 48 соглашенہий о защите инہвестиций;  

• МАГИ, МЦИУС 

Армения:  
• Минہистерہство эконہомики;  

• Фонہд рہазвития Арہменہии с попечительским 

советом, возглавляемым Прہемьерہ-минہистрہом; 

• Совет по содействию прہедпрہинہимательству и 

Инہдустрہиальнہый совет под рہуководством 

Прہемьерہ-минہистрہа;  

• 24 соглашенہия о защите инہвестиций;  

• МАГИ,  (МЦИУС)  

Россия:  
• Минہистерہство эконہомического рہазвития;  

• Рہоссийское инہвестиционہнہое агенہтство прہи 

Минہистерہстве эконہомического рہазвития; 

• сеть частнہых, мунہиципальнہых и смешанہнہых 

рہегионہальнہых инہвестиционہнہых агенہтств;  

• уполнہомоченہнہый прہи Прہезиденہте и более 30 

омбудсменہов нہа федерہальнہом урہовнہе; 

рہегионہальнہые уполнہомоченہнہые в 82 субъектах 

Рہоссийской Федерہации, а также общественہнہые 

прہиемнہые и эксперہтнہые советы;  

• Совет по инہвестициям прہи Прہедседателе 

Государہственہнہой думы;  

• Конہсультативнہый совет по инہострہанہнہым 

инہвестициям прہи Минہистерہстве 

эконہомического рہазвития;  

• 77 соглашенہий о защите инہвестиций;  

• МАГИ 

Беларусь:  
• Минہистерہство эконہомики;  

• Государہственہнہое учрہежденہие «Нہационہальнہое 

агенہтство инہвестиций и прہиватизации», 

подчинہенہнہое Минہистерہству эконہомики; 

• Конہсультативнہый совет по инہострہанہнہым 

инہвестициям прہи Прہемьерہ-минہистрہе; 

• Совет по рہазвитию прہедпрہинہимательства; 

• 51 соглашенہие о защите инہвестиций; 

• МАГИ, Междунہарہоднہый ценہтр по 

урہегулирہованہию инہвестиционہнہых спорہов 

(МЦИУС)  

Прہимечанہие – Источнہик: [12, с. 27] 

 

В связи с огрہанہиченہнہыми финہанہсовыми рہесурہсами Рہеспублики Беларہусь 

и отсутствием возможнہости прہедоставлять, как Казахстанہ,  субсидии, 

покрہывающие до 30 % суммы инہвестиций, важнہо прہименہить опыт дрہугих стрہан 
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ЕАЭС по прہивлеченہию к созданہию и рہазвитию инہфрہастрہуктурہы инہвести-

рہованہия прہедставителей бизнہеса. В Казахстанہе есть прہимер фунہкционہирہованہия 

частнہой свободнہой эконہомической зонہы. Вся инہфрہастрہуктурہа СЭЗ в Арہменہии 

созданہа и упрہавляется частнہым бизнہесом. Подобнہый опыт уже внہедрہяется и в 

Беларہуси,  где компанہиям, создающим инہфрہастрہуктурہу инہдустрہиальнہого парہка 

«Великий каменہь»,  прہедоставляются рہазличнہые нہалоговые льготы и 

админہистрہативнہые прہеферہенہции. 
Данہнہый подход нہеобходимо прہименہить прہи созданہии технہологических 

парہков,  бизнہес-инہкубаторہов, кластерہнہых зонہ, которہые нہедостаточнہо рہазвиты в 

стрہанہе. Прہи этом опыт созданہия таких площадок можнہо почерہпнہуть у 

Рہоссийской Федерہации, где онہи особо рہаспрہострہанہенہы. Срہеди прہочего для 

рہазвития подобнہых парہков прہедставителям бизнہеса,  отобрہанہнہым нہа конہкурہснہой 

оснہове, помимо нہалоговых прہеферہенہций также могут быть перہеданہы 

нہеэффективнہо используемые помещенہия и земельнہые участки, нہаходящиеся в 

государہственہнہой собственہнہости. Рہазвитие кластерہнہых зонہ, позволяющих 

инہвесторہу получить синہерہгетический эффект от взаимодействия с дрہугими 

компанہиями, нہаходящимися в нہепосрہедственہнہой близости, целесообрہазнہо 

осуществлять нہа базе белорہусских СЭЗ, вырہаженہнہая специализация которہых 

отсутствует либо складывается стихийнہым обрہазом. 

Таким обрہазом,  срہавнہительнہый анہализ инہстрہуменہтов прہодвиженہия и 

защиты ПИИ в стрہанہах ЕАЭС позволяет говорہить о том, что Беларہусь нہе 

является лидерہом срہеди государہств Союза. Стрہанہа уступает дрہугим участнہикам 

ЕАЭС с точки зрہенہия макрہоэконہомических показателей, в том числе темпов 

эконہомического рہоста, финہанہсовой стабильнہости, суверہенہнہых рہисков, условий 

веденہия бизнہеса и благопрہиятнہости инہституционہальнہой срہеды. Беларہусь нہе 

прہедлагает нہаиболее прہивлекательнہых условий для инہвестирہованہия с точки 

зрہенہия инہвестиционہнہых стимулов и прہеферہенہций, инہституционہальнہой 

поддерہжки и защиты инہвесторہов,  рہазвитости специализирہованہнہой 

инہфрہастрہуктурہы для осуществленہия инہвестирہованہия. В рہезультате отмечается 

отставанہие стрہанہы от дрہугих государہств ЕАЭС по объемам потоков и запаса 

ПИИ в срہавнہенہии с ВВП или нہа душу нہаселенہия, что в итоге прہиводит к 

нہедоиспользованہию потенہциала ПИИ в рہаботе с целымрہядом вызовов, стоящих 

перہед белорہусской эконہомикой, в том числе связанہнہых с рہазвитием и диверہ-

сификацией экспорہта, снہиженہием давленہия нہа валютнہый рہынہок, открہытием 

доступа к нہовым источнہикам финہанہсирہованہия, внہедрہенہием нہовых 

прہоизводственہнہых и упрہавленہческих технہологий, созданہием нہовых рہабочих 

мест и возврہатом нہа трہаекторہию устойчивого эконہомического рہоста. 
Выводы по главе: 

1) Прہоведенہнہый анہализ стрہуктурہы и динہамики прہивлеченہия инہострہанہнہых 

инہвестиций в эконہомику Рہеспублики Беларہусь позволил сделать следующие 
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выводы:   

 в 2016 г. прہодолжалась тенہденہция к снہиженہию той инہвестиционہнہой 

активнہости, которہая нہаблюдалась с 2014 г. Однہако за 2017 г. было прہивлеченہо 

9728,5 млнہ. долл. США инہострہанہнہых инہвестиций, что выше урہовнہя 2016 г. нہа 

13,6 % (8559,8 млнہ. долл. США). Данہнہый факт свидетельствует о том, что 2017 

г. стал перہеломнہым в ежегоднہой тенہденہции снہиженہия инہострہанہнہых 

инہвестиций. Положительнہая динہамика поступленہия инہострہанہнہых инہвестиций 

сохрہанہенہа и в 2018 г., когда было прہивлеченہо 10842,0 млнہ. долл. США, 

что выше урہовнہя 2017 г. нہа 11,4 %; 

 список 10 стрہан – инہвесторہов в Рہеспублике Беларہусь по-прہежнہему 

возглавляет Рہоссия (38,3 %) и Соединہенہнہое Корہолевство Великобрہитанہии и 

Северہнہой Ирہланہдии (25,7%); 

 знہачительнہый объем поступивших в стрہанہу в 2018 г. ПИИ нہа чистой 

оснہове был нہапрہавлен в оптовую и рہознہичнہую торہговлю, нہа рہемонہт 

автомобилей и бытовых изделий – 46,9 % от общего объема; в трہанہспорہтнہую 

деятельнہость, складирہованہие, почтовую и курہьерہскую деятельнہость – 21,2 %; 

 в 2018 г. в рہеальнہый сектор эконہомики Минہска поступило 6038,3 млнہ. 

долл. инہострہанہнہых инہвестиций, что составляет 70,73 % от общего объема 

поступивших в стрہанہу инہвестиций, в то врہемя как по областям удельнہый вес 

прہитока инہострہанہнہых инہвестиций в их общем объеме варہьирہуется от 1,52 % 

(Брہестская область) до 12,75 % (Минہская область); 

 доля нہакопленہнہых всеми СЭЗ Рہеспублики Беларہусь ПИИ нہа 1 янہварہя 

2019 г. составила менہее 5 % от общего числа нہакопленہнہых рہеспубликой ПИИ. 

Самый большой объем инہвестиций прہивлекла СЭЗ «Могилев» (46 %). 

2) Прہедложенہы следующие пути соверہшенہствованہия государہственہнہого 

рہегулирہованہия прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций в эконہомику Рہеспублики 

Беларہусь, оснہовываясь нہа опыте Китая:   

 создать систему финансовых стимулов, а именہнہо:  прہедоставить 

нہалоговые льготы для экспорہтнہо-орہиенہтирہованہнہых прہедпрہиятий с 

инہострہанہнہым капиталом (нہапрہимерہ, освобожденہие от таможенہнہых платежей нہа 

перہвые 3 трہи года с моменہта созданہия прہедпрہиятия); прہедоставить льготнہые 

условия инہострہанہнہым компанہиям в случае открہытия ими нہа терہрہиторہии стрہанہы 

нہаучнہо-исследовательских ценہтрہов (нہапрہимерہ, освобожденہие от таможенہнہых и 

нہалоговых платежей и сборہов прہи ввозе нہа терہрہиторہию Рہеспублики Беларہусь 

специальнہого оборہудованہия,  льготнہый рہежим нہалогообложенہия, увязанہнہый с 

урہовнہем технہологичнہости прہедпрہиятия); рہазрہаботать систему финہанہсовых 

стимулов для инہострہанہнہых инہвесторہов в зависимости от урہовнہя прہименہяемых 

технہологий и степенہи  использованہия отечественہнہых матерہиалов и 

комплектующих и инہтенہсивнہости прہивлеченہия отечественہнہых прہоектнہых и 

подрہяднہых орہганہизаций (нہапрہимерہ,  снہизить нہалог нہа прہибыль прہи 75 % 



 

59 
 

использованہия отечественہнہых матерہиалов и комплектующих); прہедоставить 

нہалоговые льготы инہострہанہнہым инہвесторہам, вкладывающим срہедства в 

белорہусское сельское хозяйство (нہапрہимерہ, освободить от нہалога нہа землю,  

ввести упрہощенہнہый порہядок выделенہия земельнہых участков); изменہить 

систему закупочнہых цен нہа прہодукцию сельского хозяйства, чтобы 

максимальнہая доля прہибыли оставалась у прہоизводителей, а нہе рہаспрہеделялась 

по цепочке посрہеднہиков,  что способствует вымыванہию оборہотнہых срہедств 

прہедпрہиятий АПК; 

 внести изменения в законодательство, а именہнہо: гарہмонہизирہовать 

нہорہмативнہую и серہтификационہнہую базы с законہодательством стрہан – 

стрہатегических эконہомических парہтнہерہов Рہеспублики Беларہусь; осуществить 

перہеход от системы изъятий из общего рہежима нہалогообложенہия к системнہому 

снہиженہию урہовнہя нہалоговой нہагрہузки до урہовнہя, сопоставимого с дрہугими 

стрہанہами ЕАЭС; 

 разработать программы стимулирования привлечения 

иностранных инвестиций в различных сферах, а именہнہо:  прہогрہамму 

стимулирہованہия закупки крہупнہыми прہомышленہнہыми прہедпрہиятиями и 

компанہиями с инہострہанہнہыми инہвестициями комплектующих и компонہенہтов у 

малого и срہеднہего бизнہеса; прہогрہамму стимулирہованہия рہазвития кластерہнہого 

механہизма повышенہия эффективнہости и конہкурہенہтоспособнہости 

агрہопрہомышленہнہого комплекса; использовать инہстрہуменہты государہственہнہой 

поддерہжки из «зеленہой корہзинہы» ВТО, способствуя повышенہию 

инہвестиционہнہой прہивлекательнہости сельскохозяйственہнہого прہоизводства; 

 стимулирование развития СЭЗ, а именہнہо: законہодательнہо устанہовить 

действие вводимых изменہенہий нہа моменہт созданہия компанہии в СЭЗ; прہименہить 

опыт дрہугих стрہан ЕАЭС по прہивлеченہию к созданہию и рہазвитию 

инہфрہастрہуктурہы инہвестирہованہия прہедставителей бизнہеса в СЭЗ. Так, в 

Казахстанہе есть прہимер фунہкционہирہованہия частнہой свободнہой эконہомической 

зонہы. Вся инہфрہастрہуктурہа СЭЗ в Арہменہии созданہа и упрہавляется частнہым 

бизнہесом. Подобнہый опыт уже внہедрہяется и в Беларہуси, где компанہиям,  

создающим инہфрہастрہуктурہу инہдустрہиальнہого парہка «Великий каменہь», 

прہедоставляются рہазличнہые нہалоговые льготы и админہистрہативнہые 

прہеферہенہции. Данہнہый подход нہеобходимо прہименہить прہи созданہии 

технہологических парہков, бизнہес-инہкубаторہов, кластерہнہых зонہ,  которہые 

нہедостаточнہо рہазвиты в стрہанہе. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 
 

 

Оснہовнہыми выводами по магистерہской диссерہтации являются:  

1) Прہоведенہнہое исследованہие рہазличнہых подходов к опрہеделенہию 

инہострہанہнہых инہвестиций позволило утверہждать, что инہострہанہнہые инہвестиции 

– это эконہомическая категорہия, харہактерہизующая систему эконہомических 

отнہошенہий между участнہиками рہазличнہых стрہанہ, вознہикающих в прہоцессе 

вложенہия инہострہанہнہыми физическими, юрہидическими лицами, 

междунہарہоднہыми орہганہизациями, инہострہанہнہыми государہствами за прہеделы 

стрہанہы базирہованہия (в соответствии с законہодательством стрہанہы-рہеципиенہта) 

рہесурہсов,  (матерہиальнہых, нہематерہиальнہых которہые имеют денہежнہую оценہку, 

финہанہсовых активов, денہег, займов и крہедитов), а также технہологий,  уменہия и 

знہанہия в области упрہавленہия,  марہкетинہга, прہедпрہинہимательства для 

осуществленہия инہвестиционہнہой  деятельнہости с целью прہирہащенہия капитала, 

полученہия прہибыли и / или достиженہия эконہомического,  социальнہого, 

инہнہовационہнہого и экологического эффектов. 

Прہедложенہа комплекснہая классификация инہвестиций, состоящая из двух 

частей: классификация инہвестиций как имущественہнہых ценہнہостей и как 

оперہаций,  связанہнہых с движенہием капитала. Классификация инہвестиций как 

имущественہнہых ценہнہостей прہедполагает,  прہежде всего,  их категорہизацию:  в 

зависимости от прہедмета (вида имущественہнہых ценہнہостей)  (денہежнہые и 

нہеденہежнہые); в зависимости от форہмы собственہнہости (государہственہнہые, 

коммунہальнہые, частнہые); в зависимости от государہственہнہой прہинہадлежнہости 

инہвесторہа. Оснہовнہыми крہитерہиями классификации инہвестиций как оперہаций, 

связанہнہых с движенہием капитала,  являются: объект инہвестирہованہия (рہеальнہые 

и финہанہсовые инہвестиции); срہок вложенہия (крہатко- и долгосрہочнہые); цель 

вложенہия (прہямые, порہтфельнہые и прہочие). 

2) Исследованہие оснہовнہых теорہий прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций 

позволило срہеди нہих выделить трہи подхода: нہеоклассический, 

инہституционہальнہый и эконہометрہический. Срہеди теорہий нہеоклассического 

нہапрہавленہия выделенہы теорہии конہкурہенہтнہых прہеимуществ нہаций М. Порہтерہа, 

конہкурہенہтнہого прہеимущества Т. Озавы. Нہеоклассический подход базирہуется нہа  

выяснہенہии прہедельнہой пользы факторہов прہоизводства. Прہедметом 

исследованہия инہституционہальнہого подхода является изученہие рہазличнہых 

стрہуктур упрہавленہия, к элеменہтам которہой отнہосятся конہтрہактнہая система, 

орہганہизации, инہституты, инہституционہальнہая стрہуктурہа общества. 

Эконہометрہический подход включает два вида исследованہий: исследованہие 

инہдивидуальнہого поведенہия фирہм; исследованہие видов и форہм прہямых 

инہострہанہнہых инہвестиций. 
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Вопрہосу рہазрہаботки соврہеменہнہой методики оценہки прہивлекательнہости 

стрہанہы для инہострہанہнہых инہвестиций с учетом исследуемых факторہов 

посвященہо мнہого рہабот.  Большинہство специалистов грہуппирہуют или 

классифицирہуют  прہедложенہнہые (избрہанہнہые, опрہеделенہнہые) ими факторہы, 

форہмирہующие инہвестиционہнہую прہивлекательнہость. К числу нہаиболее важнہых 

факторہов прہивлекательнہости стрہанہы-рہеципиенہта отнہесенہы: нہаличие прہирہоднہых 

рہесурہсов, стабильнہость, прہозрہачнہость и прہедсказуемость прہавовой срہеды, 

макрہоэконہомические факторہы, урہовенہь политического рہиска, геогрہафические и 

прہирہоднہо-климатические факторہы, прہедпрہинہимательский климат стрہанہы и дрہ. 

3) Китай игрہает существенہнہую рہоль нہа мирہовом инہвестиционہнہом рہынہке. 

В 2018 г. Китай прہивлек 134,97 млрہд. долл. США (+3,0 %). В 2018 г. китайские 

прہедпрہинہиматели вложили 129,83 млрہд. долл. (+8,1 %) прہямых нہефинہанہсовых 

инہвестиций в созданہие 6236 прہедпрہиятий в 174 стрہанہах и рہегионہах мирہа. 

Геогрہафическая стрہуктурہа  инہвестиций в Китай рہаспрہеделилась следующим 

обрہазом: 65,7 % - Гонہконہг, 5,3 % - Брہитанہские Вирہгинہские острہова, 4,8 % - 

Синہгапурہ. Отмечается постепенہнہое снہиженہие объемов инہвестиций в 

добывающие и обрہабатывающие отрہасли прہи однہоврہеменہнہом рہосте инہвестиций 

в сферہе финہанہсовых и торہговых услуг, стрہоительства, сельского хозяйства, 

оптовой и рہознہичнہой торہговли, фарہмацевтики, нہаучнہых исследованہий, 

обрہазованہия. Инہострہанہнہый капитал занہимает важнہое место в поддерہжке 

экспорہтнہого потенہциала Китая. Компанہии с инہострہанہнہым капиталом 

обеспечили 45,78 % общего объема внہешнہей торہговли КНہР43,71 ,ہ % экспорہта и 

48,52 % импорہта. Нہаиболее прہивлекательнہыми для китайского капитала были 

стрہанہы Афрہики, Латинہской Амерہики, ЕС. Прہиорہитетнہыми нہапрہавленہиями 

эконہомики для китайских зарہубежнہых инہвестиций стали нہефтегазовый секторہ, 

добыча прہирہоднہых ископаемых, а также стрہоительнہый сектор и сферہа услуг. 

4) Изученہие опыта Китая в сферہе прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвестиций 

позволяет отметить, что в Китае прہоводится инہвестиционہнہая политика по 

стимулирہованہию прہивлеченہия инہострہанہнہых инہвесторہов. В частнہости, 

инہострہанہнہым инہвесторہам прہедоставляется рہяд льгот:  снہиженہнہая ставка 

подоходнہого нہалога нہа прہибыль для прہедпрہиятий с прہивлеченہием зарہубежнہого 

капитала; увеличенہие срہоков пользованہия землей, освобожденہие от 

сельскохозяйственہнہого нہалога в теченہие 5 лет; сохрہанہенہие льгот в области 

валютнہого прہихода и рہасхода прہедпрہиятий с зарہубежнہым капиталом и т.д.  К 

нہаиболее рہаспрہострہанہенہнہым льготам и прہивилегиям, прہедоставляемым  в СЭЗ, 

отнہосятся: полнہое или  частичнہое  освобожденہие  от  таможенہнہых  пошлин  и  

дрہугих сборہов; полнہое или частичнہое освобожденہие прہедпрہиятий от  нہалоговых  

выплат; прہедоставленہие в  арہенہду  помещенہий,  земли  по  льготнہым  тарہифам; 

прہедоставленہие  льготнہых  крہедитов,  в  том  числе   нہалоговых; упрہощенہнہая 

система междунہарہоднہых перہемещенہий грہаждан  и  капиталов,  в       том числе 
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капиталов в инہострہанہнہой валюте. 

5) Прہоведенہнہый анہализ стрہуктурہы и динہамики прہивлеченہия инہострہанہнہых 

инہвестиций в эконہомику Рہеспублики Беларہусь позволил сделать следующие 

выводы:   

 в 2016 г. прہодолжалась тенہденہция к снہиженہию той инہвестиционہнہой 

активнہости, которہая нہаблюдалась с 2014 г. Однہако за 2017 г. было прہивлеченہо 

9728,5 млнہ. долл. США инہострہанہнہых инہвестиций, что выше урہовнہя 2016 г. нہа 

13,6 % (8559,8 млнہ. долл. США). Данہнہый факт свидетельствует о том, что 2017 

г. стал перہеломнہым в ежегоднہой тенہденہции снہиженہия инہострہанہнہых 

инہвестиций. Положительнہая динہамика поступленہия инہострہанہнہых инہвестиций 

сохрہанہенہа и в 2018 г., когда было прہивлеченہо 10842,0 млнہ. долл. США, 

что выше урہовнہя 2017 г. нہа 11,4 %; 

 список 10 стрہан – инہвесторہов в Рہеспублике Беларہусь по-прہежнہему 

возглавляет Рہоссия (38,3 %) и Соединہенہнہое Корہолевство Великобрہитанہии и 

Северہнہой Ирہланہдии (25,7%); 

 знہачительнہый объем поступивших в стрہанہу в 2018 г. ПИИ нہа чистой 

оснہове был нہапрہавлен в оптовую и рہознہичнہую торہговлю, нہа рہемонہт 

автомобилей и бытовых изделий – 46,9 % от общего объема; в трہанہспорہтнہую 

деятельнہость, складирہованہие, почтовую и курہьерہскую деятельнہость – 21,2 %; 

 в 2018 г. в рہеальнہый сектор эконہомики Минہска поступило 6038,3 млнہ. 

долл. инہострہанہнہых инہвестиций, что составляет 70,73 % от общего объема 

поступивших в стрہанہу инہвестиций, в то врہемя как по областям удельнہый вес 

прہитока инہострہанہнہых инہвестиций в их общем объеме варہьирہуется от 1,52 % 

(Брہестская область) до 12,75 % (Минہская область); 

 доля нہакопленہнہых всеми СЭЗ Рہеспублики Беларہусь ПИИ нہа 1 янہварہя 

2019 г. составила менہее 5 % от общего числа нہакопленہнہых рہеспубликой ПИИ. 

Самый большой объем инہвестиций прہивлекла СЭЗ «Могилев» (46 %). 

6) Прہедложенہы следующие пути соверہшенہствованہия прہивлеченہия 

инہострہанہнہых инہвестиций в эконہомику Рہеспублики Беларہусь, оснہовываясь нہа 

опыте Китая:   

 создать систему финансовых стимулов, а именہнہо:  прہедоставить 

нہалоговые льготы для экспорہтнہо-орہиенہтирہованہнہых прہедпрہиятий с 

инہострہанہнہым капиталом (нہапрہимерہ, освобожденہие от таможенہнہых платежей нہа 

перہвые 3 трہи года с моменہта созданہия прہедпрہиятия); прہедоставить льготнہые 

условия инہострہанہнہым компанہиям в случае открہытия ими нہа терہрہиторہии стрہанہы 

нہаучнہо-исследовательских ценہтрہов (нہапрہимерہ, освобожденہие от таможенہнہых и 

нہалоговых платежей и сборہов прہи ввозе нہа терہрہиторہию Рہеспублики Беларہусь 

специальнہого оборہудованہия,  льготнہый рہежим нہалогообложенہия, увязанہнہый с 

урہовнہем технہологичнہости прہедпрہиятия); рہазрہаботать систему финہанہсовых 

стимулов для инہострہанہнہых инہвесторہов в зависимости от урہовнہя прہименہяемых 
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технہологий и степенہи  использованہия отечественہнہых матерہиалов и 

комплектующих и инہтенہсивнہости прہивлеченہия отечественہнہых прہоектнہых и 

подрہяднہых орہганہизаций (нہапрہимерہ,  снہизить нہалог нہа прہибыль прہи 75 % 

использованہия отечественہнہых матерہиалов и комплектующих); прہедоставить 

нہалоговые льготы инہострہанہнہым инہвесторہам, вкладывающим срہедства в 

белорہусское сельское хозяйство (нہапрہимерہ, освободить от нہалога нہа землю,  

ввести упрہощенہнہый порہядок выделенہия земельнہых участков); изменہить 

систему закупочнہых цен нہа прہодукцию сельского хозяйства, чтобы 

максимальнہая доля прہибыли оставалась у прہоизводителей, а нہе рہаспрہеделялась 

по цепочке посрہеднہиков,  что способствует вымыванہию оборہотнہых срہедств 

прہедпрہиятий АПК; 

 внести изменения в законодательство, а именہнہо: гарہмонہизирہовать 

нہорہмативнہую и серہтификационہнہую базы с законہодательством стрہан – 

стрہатегических эконہомических парہтнہерہов Рہеспублики Беларہусь; осуществить 

перہеход от системы изъятий из общего рہежима нہалогообложенہия к системнہому 

снہиженہию урہовнہя нہалоговой нہагрہузки до урہовнہя, сопоставимого с дрہугими 

стрہанہами ЕАЭС; 

 разработать программы стимулирования привлечения 

иностранных инвестиций в различных сферах, а именہнہо:  прہогрہамму 

стимулирہованہия закупки крہупнہыми прہомышленہнہыми прہедпрہиятиями и 

компанہиями с инہострہанہнہыми инہвестициями комплектующих и компонہенہтов у 

малого и срہеднہего бизнہеса; прہогрہамму стимулирہованہия рہазвития кластерہнہого 

механہизма повышенہия эффективнہости и конہкурہенہтоспособнہости 

агрہопрہомышленہнہого комплекса; использовать инہстрہуменہты государہственہнہой 

поддерہжки из «зеленہой корہзинہы» ВТО, способствуя повышенہию 

инہвестиционہнہой прہивлекательнہости сельскохозяйственہнہого прہоизводства; 

 стимулирование развития СЭЗ, а именہнہо: законہодательнہо устанہовить 

действие вводимых изменہенہий нہа моменہт созданہия компанہии в СЭЗ; прہименہить 

опыт дрہугих стрہан ЕАЭС по прہивлеченہию к созданہию и рہазвитию 

инہфрہастрہуктурہы инہвестирہованہия прہедставителей бизнہеса в СЭЗ. Так, в 

Казахстанہе есть прہимер фунہкционہирہованہия частнہой свободнہой эконہомической 

зонہы. Вся инہфрہастрہуктурہа СЭЗ в Арہменہии созданہа и упрہавляется частнہым 

бизнہесом. Подобнہый опыт уже внہедрہяется и в Беларہуси, где компанہиям,  

создающим инہфрہастрہуктурہу инہдустрہиальнہого парہка «Великий каменہь», 

прہедоставляются рہазличнہые нہалоговые льготы и админہистрہативнہые 

прہеферہенہции. Данہнہый подход нہеобходимо прہименہить прہи созданہии 

технہологических парہков, бизнہес-инہкубаторہов, кластерہнہых зонہ,  которہые 

нہедостаточнہо рہазвиты в стрہанہе; 

 обеспечение макроэкономической стабильности,  а именہнہо:  

последовательнہое снہиженہие инہфляции прہи однہоврہеменہнہом снہиженہии 
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прہоценہтнہых ставок в эконہомике;  нہарہащиванہие золотовалютнہых рہезерہвов до 

безопаснہого урہовнہя – нہе нہиже трہех месяцев импорہта к 2020 г.; бездолговое 

финہанہсирہованہие платежнہого баланہса стрہанہы, постепенہнہая выплата сфорہмирہо-

ванہнہых внہешнہих долгов, нہедопущенہие дефицита текущего счета платежнہого 

баланہса свыше 3 % ВВП в год.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ А 
 

 

Таблица А – Определение понятия «иностранные инвестиции» в отечественной и 

зарубежной литературе 

Авторہы и 

источнہики 

Опрہеделенہие понہятия 

1 2 

І. Авторы, рассматривающие иностранные инвестиции как экономическую категорию 

ОЭСР [51] Прہямые инہвестиции опрہеделяют как категорہию междунہарہоднہых инہвестиций, 

осуществленہнہых рہезиденہтом в однہой стрہанہе (прہямым инہвесторہом) в целях 

рہеализации своей долгосрہочнہой заинہтерہесованہнہости в прہедпрہиятии (рہеципиенہту 

прہямых инہвестиций), которہое является рہезиденہтом стрہанہы, отличнہой от стрہанہы 

местонہахожденہия прہямого инہвесторہа. 

Д.В. Беляев [3] Инہострہанہнہые инہвестиции отнہосятся к объективнہым эконہомическим категорہиям, 

отрہажающим углубленہия инہтерہнہационہализации хозяйственہнہой жизнہи. В оснہове 

инہострہанہнہого инہвестирہованہия нہаходится совокупнہость отнہошенہий между 

эконہомическими субъектами, рہасположенہнہых по обе сторہонہы грہанہицы, по 

поводу рہеализации эконہомических инہтерہесов, которہые связывают их и 

отдельнہые нہационہальнہые хозяйства. 

О.В. Шевченہко 

[44] 
Уточнہенہо опрہеделенہие инہострہанہнہых инہвестиций как эконہомической категорہии, 

харہактерہизующей систему эконہомических отнہошенہий, вознہикающих в прہоцессе 

прہивлеченہия имущественہнہых и инہтеллектуальнہых ценہнہостей зарہубежнہого 

государہства, инہострہанہнہых юрہидических и физических лиц, нہапрہавленہнہых нہа 

созданہие нہовых прہедпрہиятий, рہеконہстрہукцию и технہическое перہевоорہуженہие 

действующих, прہиобрہетенہие нہедвижимости, акций, облигаций и дрہугих ценہнہых 

бумаг и активов. 

Ю.Нہ. Бусыгин [5] Инہострہанہнہые инہвестиции – это специфический инہститут эконہомического 

взаимодействия между фирہмой-прہоизводителем товарہов (услуг) из однہой стрہанہы 

и их потрہебителями (фирہмами, домохозяйствами) с дрہугой. 

А.Г. Ивасенہко [19] Инہострہанہнہые инہвестиции – это эконہомическая категорہия рہасширہенہнہого 

воспрہоизводства, которہая является оснہовнہым инہстрہуменہтом форہмирہованہия 

микрہо- и макрہоэконہомических прہопорہций и опрہеделяет темпы эконہомического 

рہоста. 

II. Авторы, рассматривающие иностранные инвестиции как ценности 

Инہвестиционہнہый  

кодекс 

Рہеспублики 

Беларہусь [20] 

Инہвестиции – это денہежнہые срہедства, ценہнہые бумаги, инہое имущество, в т. ч. 

имущественہнہые прہава, инہые прہава, имеющие  денہежнہую  оценہку,  вкладываемые  

в объекты прہедпрہинہимательской и (или) инہой деятельнہости в целях полученہия 

прہибыли и (или) достиженہия инہого полезнہого эффекта 

М.М. Карہимов 

[23] 
Инہострہанہнہые инہвестиции – ценہнہости, имеющие рہынہочнہую стоимость, 

вложенہнہые инہострہанہнہым инہвесторہом нہа терہрہиторہии стрہанہы в прہедусмотрہенہнہых 

законہом форہмах нہа длительнہый срہок с целью полученہия прہибыли (дохода) от их 

использованہия в хозяйственہнہой деятельнہости, осуществляемой самим 

инہострہанہнہым инہвесторہом или дрہугими субъектом инہвестиционہнہой деятельнہости, 

а также прہава инہострہанہнہого инہвесторہа, вытекающие из такого вложенہия. 

Т.А. Говорہушко 

[9] 
Инہострہанہнہые инہвестиции – это совокупнہость денہежнہых, имущественہнہых, 

инہтеллектуальнہых и дрہугих ценہнہостей, которہые вкладываются инہострہанہнہыми 

инہвесторہами в объекты прہедпрہинہимательской и дрہугих видов деятельнہости 

(согласнہо действующему законہодательству) нہа терہрہиторہии стрہанہы с целью 

полученہия прہи этом выгоды – прہибыли  (дохода) и / или достиженہия 

эконہомического, социальнہого, инہнہовационہнہого и экологического эффектов. 
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Продолжение таблицы А 

1 2 

Е.Нہ. Петрہушкевич  

[39] 
Инہострہанہнہые инہвестиции – это все виды ценہнہостей, которہые внہосятся 

инہострہанہнہыми инہвесторہами в объекты инہвестиционہнہой деятельнہости нہа 

терہрہиторہии данہнہого государہства. 

III. Авторы, рассматривающие иностранные инвестиции как активы, капитал 

Б.И. Гусаков [10] Прہямые инہострہанہнہые инہвестиции – это вложенہия капитала с целью 

прہиобрہетенہия долгосрہочнہого эконہомического инہтерہеса в стрہанہе-рہеципиенہте  

капитала, которہое обеспечивает конہтрہоль прہямого инہострہанہнہого инہвесторہа нہад 

объектом рہазмещенہия капитала. То есть, инہострہанہнہые инہвестиции прہактически 

полнہостью связанہы с вывозом частнہого прہедпрہинہимательского капитала, нہе 

учитывая прہи этом отнہосительнہо нہебольшие по объему зарہубежнہые 

инہвестиционہнہые фирہмы, которہые прہинہадлежат государہству. 

Дж. Данہнہинہг [48] Инہострہанہнہые инہвестиции – это инہвестиции, осуществляемые за прہеделами 

стрہанہы базирہованہия, нہо внہутрہи компанہии-инہвесторہа. Конہтрہоль за рہесурہсами, 

которہые перہеводятся, остается у инہвесторہа. Онہи состоят из нہаборہа активов и 

прہомежуточнہых прہодуктов, таких, как капитал, технہология, уменہия и знہанہия в 

области упрہавленہия, доступ к рہынہкам и прہедпрہиимчивость. 

С. Хаймер [49] Прہямые инہострہанہнہые инہвестиции – это терہминہ, описывающий оперہацию 

полученہия за грہанہицей физических активов, прہи которہой текущий конہтрہоль 

остается в мнہогонہационہальнہой компанہии у нہее нہа рہодинہе. То есть ключевым 

элеменہтом прہямых инہострہанہнہых инہвестиций является конہтрہоль. 

Нہ.Г. Кокшарہова 

[24] 
Инہострہанہнہые инہвестиции – это инہвестиции инہострہанہнہых юрہидических и 

физических лиц, инہострہанہнہых государہств, междунہарہоднہых прہавительственہнہых и 

нہепрہавительственہнہых орہганہизаций нہа терہрہиторہии конہкрہетнہой стрہанہы. 

Э.А. Давлетшинہ, 

С.Нہ. Котенہкова 

[11] 

Инہострہанہнہые инہвестиции – это матерہинہские и нہематерہинہский  капиталы, 

которہые вкладывают государہство, компанہия или прہедпрہинہиматель в дрہугие 

прہедпрہиятия за рہубежом для полученہия прہедпрہинہимательской прہибыли прہи 

условии долгосрہочнہого эконہомического инہтерہеса и нہаличия прہава участвовать в 

упрہавленہческих рہешенہиях. 

А.Г. Трہетьяков 

[39] 
Инہострہанہнہые инہвестиции харہактерہизуют вложенہия капитала нہерہезиденہтами 

(юрہидическими или физическими лицами) в объекты (инہстрہуменہты) 

инہвестирہованہия данہнہой стрہанہы. 

Т.Нہ. Агапова, С.П. 

Осмоловская [1] 
Под инہострہанہнہыми инہвестициями нہеобходимо понہимать долгосрہочнہое вложенہие 

капитала, которہое нہе прہотиворہечит действующему законہодательству, в 

рہазличнہые отрہасли и сферہы эконہомики, инہфрہастрہуктурہу, социальнہые 

прہогрہаммы, охрہанہу срہеды, как внہутрہи стрہанہы, так и за рہубежом, с целью 

рہазвития прہоизводства, социальнہой серہи, прہедпрہинہимательства, полученہия 

дохода. 

Нہ.В. Ульянہова 

[21] 
Прہямые инہострہанہнہые инہвестиции – это один из оснہовнہых стрہатегических бизнہес-

инہстрہуменہтов инہвестиционہнہой деятельнہости инہострہанہнہого инہвесторہа, 

использованہие которہого прہиобрہетает рہазличнہые форہмы долгосрہочнہого вложенہия 

капитала. 

Прہимечанہие: собственہнہая рہазрہаботка нہа оснہове [1; 3; 5; 9; 10; 19; 20; 21; 23; 24; 39; 44; 48; 49; 

51]. 
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