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Проблема стагнации мирового рынка прямых 
иностранных инвестиций 
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Сегодня во многих развитых странах ставка рефинансирования нулевая 
либо отрицательная. Базовая ставка Европейского центрального банка (ЕЦБ) 
держится на нуле с марта 2016 г., а в сентябре 2019 г. ставка по депозитам 
была снижена до –0,5% [1].

Это связано с тем, что динамика потоков прямых иностранных инвести-
ций (ПИИ) в мире последние 10 лет была нестабильна. Импорт ПИИ в стра-
нах с переходной экономикой сокращался ежегодно в  среднем (CAGR) на 
9,7% в течение 10 лет, в развитых странах – ​на 1,1% за тот же период. Только 
в  развивающихся странах среднегодовые темпы прироста положительные 
и составляют 2,4%. Всего по миру потоки ПИИ сокращались в среднем на 
0,4% ежегодно в течение 10 лет [рис. 1].

Примечание: собственная разработка автора на основе [2]

Рисунок 1 – ​Динамика потоков ПИИ 2008–2017 гг.

Данная динамика потоков ПИИ говорит о стагнации рынка ПИИ. Един-
ственным стимулятором являются развивающиеся страны Азии и Латинской 
Америки. Этому способствует экономическое восстановление латиноамери-
канского региона и бурный рост азиатского региона, что вызывает отток капи-
тала из развитых стран в развивающиеся. Сокращение притока ПИИ наблю-
дается во всех остальных регионах: Африке, Европе, Северной Америке и др.



167

В  2017 г. среди десяти крупнейших импортеров ПИИ половина стран 
были из Латинской Америки и Азии (Китай, Бразилия, Сингапур, Гонконг, 
Индия). Лидером традиционно является США. Такие страны Европы, как 
Нидерланды, Франция и Швейцария, по-прежнему сохраняют статус инве-
стиционно-привлекательных стран, но того же нельзя сказать про страны 
Центральной и Юго-Восточной Европы [2].

Основными причинами стагнации рынка ПИИ являются:
1. Снижение доходности инвестиций. В 2018 г. средняя доходность от ин-

вестиций составила 6,7% против 8,1% в 2012 г. [3]. Следовательно, инвесторы 
находят альтернативные способы вложения свободных денежных средств.

2. Замедление темпов экономического роста. С  2008 г. мировой ВВП 
дважды имел отрицательную динамику, а в последние годы темпы роста за-
медляются.

3. Нестабильная политическая обстановка. В мире сегодня много по-
литических дестабилизаторов в виде военных конфликтов, торговых войн, 
революционных обстановок и др.

4. Тенденция к усилению протекционизма. Некоторые развитые страны 
(например, США)  усиливают протекционистские методы экономического 
регулирования, что вызывает усиление протекционизма во всем мире.

Таким образом, несмотря на стимулирование ПИИ через снижение ключе-
вых процентных ставок, потоки ПИИ в мире снижаются, что говорит о пробле-
ме стагнации инвестиционной активности и ее нечувствительности к стимулам.
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В условиях глобализации и интеграции платежная система подвергается 
давлению со стороны различных факторов: от демографических и социаль-
ных изменений до экономических и технологических. Сегодня технологии 


