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Правовое регулирование рынка ценных бумаг
Ислами В. Ш., студ. II к. БГУ,  

науч. рук. Ананич С. М., канд. юр. наук, доц.

В регулировании рынка ценных бумаг центральное место занимает го-
сударственное регулирование, которое обеспечивается созданием норма-
тивно-правовой базы и осуществляется Президентом Республики Беларусь, 
Советом Министров, Национальным банком и  Министерством финансов 
Республики Беларусь как органом государственного управления, осущест-
вляющим государственное регулирование рынка ценных бумаг.

Основные механизмы государственного регулирования рынка ценных 
бумаг содержатся в Законе Республики Беларусь «О рынке ценных бумаг» от 
5 января 2015 г. Некоторые положения Закона Республики Беларусь «Об ин-
вестициях» от 12 июля 2013 г., Закона Республики Беларусь «О противодей-
ствии монополистической деятельности и развитии конкуренции» от 12 де-
кабря 2013 г., Гражданского кодекса Республики Беларусь также посвящены 
вопросам государственного регулирования рынка ценных бумаг.

Государственному регулированию подлежат отношения, складывающиеся 
при эмиссии, обращении и погашении ценных бумаг, а также отношения, свя-
занные с профессиональной и биржевой деятельностью по ценным бумагам. 
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В рамках государственного регулирования определяются механизмы работы 
организованного рынка ценных бумаг и меры по защите прав и  законных 
интересов инвесторов.

Выпуск ценных бумаг в обязательном порядке подлежит государствен-
ной регистрации, т.е. признанию и  подтверждению государством факта 
существования выпуска эмиссионных ценных бумаг, сопровождаемых вне-
сением соответствующей записи в  Государственный реестр ценных бумаг 
с присвоением регистрационного номера выпуску. Однако в качестве исклю-
чения из данного правила выступают биржевые облигации.

При эмиссии акций и облигаций, а также для допуска эмиссионных цен-
ных бумаг к торгам, обязательным условием является составление проспек-
та эмиссии, подготовленного при участии профессионального участника 
рынка ценных бумаг – ​юридического лица, обладающего соответствующей 
лицензией.

Министерство финансов правомочно определять обязательные реквизи-
ты договоров, путем заключения которых совершается сделка с эмиссион-
ными ценными бумагами.

Сделки с ценными бумагами, совершенные на неорганизованном рынке, 
подлежат обязательной регистрации брокером или депозитарием, в против-
ном случае сделка будет являться недействительной. Сделки купли-продажи 
акций ОАО совершаются только на организованном рынке.

Участники рынка ценных бумаг, не являющиеся профессиональными 
участниками, могут совершить сделку в торговой системе организатора тор-
говли ценными бумагами только при посредничестве профессионального 
участника, допущенного к участию в торгах. Данные меры позволяют обе-
спечить прозрачность внебиржевого рынка ценных бумаг, не допущенных 
к обращению на бирже. Однако фондовая биржа также правомочна осущест-
влять организацию и проведение торгов на внебиржевом рынке.

Согласно законодательству, организаторами торговли на рынке ценных 
бумаг являются фондовые биржи, фондовые отделы валютных и товарных 
бирж, а также организаторы внебиржевой торговли [1]. Организатором тор-
говли ценными бумагами разрабатываются локальные нормативные право-
вые акты, в соотвествии с которыми осуществляется его деятельность. Дан-
ные акты подлежат согласованию с Министерством финансов Республики 
Беларусь.

Существует также ряд особенностей размещения и обращения ценных 
бумаг эмитентов-нерезидентов, в частности, такие ценные бумаги должны 
иметь международный идентификационный код ценных бумаг, квалифика-
цию в качестве ценных бумаг на территории Республики Беларусь.

Законодательством установлен ряд требований, предъявляемых к  рас-
крытию информации на рынке ценных бумаг. В зависимости от содержания 
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информации определяются различные способы ее раскрытия: она может 
предоставляться путем подачи сведений в государственный орган, обнаро-
дования сведений (например, на интернет-ресурсе «Единый портал финан-
сового рынка») или совмещать два данных способа [2].

Информация раскрывается участниками рынка ценных бумаг самостоя-
тельно или путем заключения договора об оказании услуг с другими профес
сиональными участниками (депозитариями, брокерами, доверительными 
управляющими). Раскрывается периодическая отчетность (для профессио-
нальных участников, эмитентов облигаций, ряда акционерных обществ) и опе-
ративная информация (например, для хозяйственных обществ-эмитентов).

Таким образом, несмотря на стремительное развитие правового регули-
рования рынка ценных бумаг, некоторые вопросы требуют более детальной 
регламентации. В частности, раскрытие информации на рынке ценных бу-
маг, механизмы заключения сделок с  ценными бумагами (опционы, фью-
черсы)  и  др. Предполагается, что комплексное совершенствование норм 
Гражданского кодекса Республики Беларусь, которое осуществляется в на-
стоящее время, повлечет и совершенствование законодательства о ценных 
бумагах, что позволит создать эффективную систему правового регулирова-
ния данной области отношений.
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Конкуренция примечаний в уголовном законе
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Примечание как структурный элемент нормативного правового акта ши-
роко используется в действующем уголовном законе. Начиная с Уголовного 
кодекса РСФСР 1922 г., количество примечаний стремительно увеличива-
ется, но какие-либо требования к их форме и  содержанию в отечественной 
уголовно-правовой науке не разработаны. Общие положения нормотворческой 
техники, закрепленные в Законе Республики Беларусь от 17 июля 2018 г. № 130-З  
«О нормативных правовых актах» (далее Закон) и приложении к нему, не  


