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вы глобальной экономики. Сочетание вертикально организованных связей с более разветв-

ленными и быстро реагирующими горизонтальными взаимосвязями, позволяет использовать 

преимущества иерархической организации, имеющей четкое вертикальное соподчинение 

элементов системы между ее уровнем с подвижной сетевой организацией. Преимуществами 

смешанных структур является минимизация количества управленческих уровней, гибкость 

сетевых взаимодействий, эффективность обратных связей. Преобладание, какого – либо вида 

взаимосвязей в ущерб другому виду вызывает нарушение устойчивости системы и приводит 

к ее разбалансированию [6, с. 107]. Развитие рыночных институтов сопровождается умень-

шением трансакционных издержек, что повышает степень конкурентности рыночных струк-

тур. Вследствие работы неэффективных институтов, существования административных ба-

рьеров хозяйственной деятельности в переходной экономике трансакционные издержки 

остаются высокими. Проведение либерализации экономических отношений путем передачи 

полномочий низовым уровням иерархии институтов позволит повысить их экономическую 

самостоятельность и устранить противоречия, порождаемые чрезмерно жесткими вертикаль-

ными связями. 
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Современная экономика Республики Беларусь представляет собой смешанную систему, 

при которой осуществляется такое взаимодействие государства и бизнеса, в процессе кото-

рого способ рыночной координации субъектов хозяйствования дополняется воздействием 

государства. В настоящее время делать ставку только на механизм рыночного саморегулиро-

вания и достижение на его основе экономического равновесия является неправильным. Более 

того, в современной экономической литературе признается, что достичь эффективного эко-

номического роста без государственного вмешательства в экономику, невозможно. 

Как отмечает Н. В. Жудро, «анализ инвестиционной активности государства свидетель-

ствует о том, что приоритетным фактором инвесторы рассматривают устойчивое развитие 

экономики предприятий, отрасли и в целом народного хозяйства» [1, с. 37]. 

В этой связи, реализация государственной инвестиционной политики позволяет до-

стичь все макроэкономические цели, поскольку предоставляет возможность заложить ста-

бильную материальную основу неуклонного повышения благосостояния граждан белорус-
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ского государства, его научно-технического, образовательного и культурного уровня, а так-

же осуществлять модернизацию и структурную перестройку отраслей национальной эконо-

мики, повысить ее конкурентоспособность на мировом рынке, выйти на траекторию устой-

чивого экономического роста и ускорить инвестиционное развитие секторов экономики гос-

ударства. 

Д. Г. Матвеев обоснованно считает, что «экономическая политика практически любого 

государства предусматривает государственную поддержку национальной экономики. Её ви-

ды и формы, подходы к её планированию могут разниться…» [2, c. 30]. 

Государство на сегодняшний день является полноправным участником инвестиционного 

процесса. Реальность его участия заключается не только в том, что оно является крупным соб-

ственником и распределителем большей части ВВП, но также и в том, что в его руках находятся 

юридические механизмы и структуры, которые реализуют его функцию собственника. 

Государство имеет легитимную политическую и экономическую власть, может реали-

зовать свои функции в нормативных правовых актах, которые регулируют инвестиционный 

процесс, а также выбирать альтернативные варианты инвестиционного развития Республики 

Беларусь, которые соответствуют задачам социально-экономического развития белорусского 

общества. 

В период трансформации экономики весьма необходимым видится сильное государствен-

ное влияние в целях отстаивания интересов всего общества. Инвестиционная политика Респуб-

лики Беларусь требует постоянной корректировки с учетом меняющихся внутренних и внешних 

условий, поскольку от этого зависит эффективность устанавливаемых государством правил пове-

дения в экономической области для участников инвестиционного процесса.  

C. А. Пелих справедливо полагает, что «характер инвестиционной политики определя-

ется силой государственного вмешательства в экономические процессы, степенью увязки 

данной политики с иными государственными институтами, к числу которых относится нало-

говая, финансово-кредитная, амортизационная, лицензионная и ценовая политика, политика 

доходов и занятости, привлечения иностранных инвестиций, а также правовое поле и общий 

административный уклад» [3, c. 423]. 

Подчинение действий всех участников инвестиционного процесса общей цели государ-

ства, которая определяет направленность социально-экономического развития страны, явля-

ется средством сочетания интересов в области экономики участников инвестиционного про-

цесса и активизации их деятельности. 

Система взглядов и идей по проблеме необходимости вмешательства государства в 

экономику насчитывает не одно столетие, начиная с меркантилистов и заканчивая современ-

ными направлениями экономической науки. Существующие подходы к роли государства в 

экономике обосновывают противоположные концепции: от крайнего либерализма до всеобъ-

емлющего государственного монополизма.  

В настоящий период времени можно выделить два направления, которые основываются 

на диаметрально противоположных подходах к роли государства в инвестиционном процес-

се. Одна концепция – это концепция либерализма, господствовавшая в экономически разви-

тых странах в XIX веке. К сторонникам данной концепции следует отнести Е. Бем-Баверка, 

А. Маршалла, Д. Милля, Д. Рикардо, А. Смита. Данные ученые рассматривали инвестицион-

ный процесс с точки зрения равных экономических возможностей для инвесторов, полагая, 

что каждый предприниматель может инвестировать свободно в любую область экономиче-

ской деятельности в соответствии со своими интересами и возможностями. Инвестиционный 

процесс рассматривался ими как обязательное условие существования конкуренции и дей-

ственного распределения ресурсов. 

Вторая концепция связана с кейнсианским течением экономической мысли. В этой свя-

зи, начиная с первой четверти XX века, начало усиливаться государственное вмешательство 

в экономику. Именно поэтому в государствах Западной Европы возникали тенденции подчи-
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нения экономической деятельности государству. Бурное развитие промышленности в тот ис-

торический период времени, который требовал концентрации инвестиций, усилил роль госу-

дарственного регулирования инвестиционной деятельности. 

Вопрос о роли и месте государства в инвестиционном процессе остается широко диску-

тируемым среди ученых-экономистов. Предметом дискуссии являются формы и методы, а 

также степень вмешательства государства в инвестиционный процесс.  

Как отмечает Т. А. Иняхина, «после приобретения самостоятельности экономика Рес-

публики Беларусь развивалась в основном за счёт внутренних инвестиционных ресурсов. 

Однако намеченная широкомасштабная модернизация производственного потенциала, под-

держание стабильной конкурентоспособности производимой продукции, развитие cферы 

услуг требует значительного увеличения инвестиционного капитала. 

В этой связи привлечение инвестиций приобрело особую актуальность, а создание бла-

гоприятного инвестиционного климата и обеспечение защиты интересов инвесторов стало 

важнейшей задачей» [4, c. 72]. 

В выработке белорусской инвестиционной стратегии главную роль должно играть 

формирование партнёрских отношений государства и бизнеса. Данные отношения должны 

включать в себя не прямое вмешательство государства в дела предпринимателей, а содей-

ствие, координацию, формирование экономических и правовых условий для развития пред-

принимательства. Своим участием в инвестиционном процессе государство должно ставить 

целью создание таких условий, которые ориентировались бы на выборе наиболее эффектив-

ных вариантов использования существующих инвестиционных ресурсов. 

На наш взгляд, государственное регулирование инвестиционного процесса – это систе-

ма мер законодательного, исполнительного и контрольного характера, осуществляемых ор-

ганами государственной власти Республики Беларусь в целях стимулирования инвестицион-

ной активности для обеспечения устойчивого экономического роста. 

Н. Г. Родцевич и Т. Г. Авдеева отмечают, что «сегодня функционирование и развитие 

организации, отрасли, региона и страны в целом невозможно представить без использования 

инвестиций, которые применяются в разных сферах национальной экономики для повыше-

ния конкурентоспособности. Инвестиционная активность страны зависит от привлекатель-

ности инвестиционного климата и благоприятных условий для предпринимательской дея-

тельности, правовых норм и защиты прав собственности и др.» [5, c. 385]. 

Инвестиционный процесс в Республике Беларусь является неотъемлемым атрибутом 

всего государственного механизма регулирования экономики. Разнообразие форм и методов 

инвестиционного процесса как инструмента воздействия на макроэкономическую ситуацию 

в государстве за последний период времени существенно возросло. 
Полагаем, что государственное регулирование инвестиционного процесса должно не 

отменять механизмы рыночного хозяйствования и не заменять их директивным управлени-
ем, а способствовать формированию благоприятных рыночных условий для деятельности 
участников инвестиционного процесса. В этой связи государственной задачей на современ-
ном этапе экономического развития макросистемы должно стать объединение преимуществ 
государственного и рыночного регулирования. В том случае, если рынок не может обеспе-
чить фактическое распределение инвестиционных ресурсов, то рыночное саморегулирование 
инвестиционного процесса должно дополняться разнообразными формами государственного 
участия. В свою очередь, недостаточная эффективность государственного участия в инве-
стиционной области требует использования наиболее оптимальных частных и смешанных 
форм инвестирования.  

Государства с рыночной экономикой находятся в постоянном поиске эффективного сочета-

ния государственного регулирования и эффективной деятельности рыночного механизма, так как 

его осуществление стало во многом зависимым от деятельности финансового рынка, банковской 

системы, функционирования финансовых и нефинансовых институтов, а также развития внешне-

экономической деятельности государства и субъектов хозяйствования. 
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В современной белорусской экономике наблюдается усиление государственного воз-

действия на инвестиционный процесс, что определяется макроэкономическим аспектом са-

мих инвестиций, так как они играют значительную роль в обеспечении экономической ста-

бильности. На уровень макроэкономического регулирования инвестиционного процесса ока-

зывает влияние возрастающая роль научного и интеллектуального потенциала как стратеги-

ческого фактора социально-экономического развития Республики Беларусь. Государственное 

регулирование инвестиционного процесса обусловлено также необходимостью формирова-

ния в национальной экономике воспроизводственного потенциала, ориентированного на вы-

сокие технологии, которые обеспечивали бы быструю отдачу. 

Вместе с тем, уровень государственного участия в инвестиционном процессе не может 

быть абсолютным. Данный фактор зависит как от экономического порядка (инвестиционной 

активности, уровня экономического развития), так и от белорусской национальной специфи-

ки (традиционно активной роли государства в обществе). В этой связи полагаем, что госу-

дарственное регулирование рыночного механизма в инвестиционном процессе целесообраз-

но и оправданно в таких масштабах, которые помогают его активизации и увеличивают ка-

питал государства. Добиться оптимального сочетания государственного регулирования ин-

вестиционного процесса и чисто рыночного функционирования невозможно без признания 

роли саморегуляции. Тем не менее, вопросу о способах, которые приводят в действие авто-

матический механизм активизации инвестиционного процесса, в белорусской экономической 

литературе уделено недостаточно внимания.  

И. В. Войтов обоснованно полагает, что «в современных условиях мирохозяйственного 

развития лидирующая роль среди всех других форм международных экономических отно-

шений принадлежит инвестициям, за которыми чаще всего стоит внедрение принимающей 

стороной новых технологий, выпуск новых видов продукции, новый стиль менеджмента, ис-

пользование всего лучшего из практики» [6, c. 199]. 
Деятельность Республики Беларусь в инвестиционной области направлена на решение 

главной стратегической задачи развития экономики – рост национального благосостояния и под-
держание макроэкономической стабильности. В этой связи полагаем, что современное инвести-
ционное регулирование должно быть устремленным как на активизацию источников накоплений 
внутри государства (напр., реализация эффективной налоговой и амортизационной политики, 
поддержка институтов финансового рынка), так и на активное привлечение иностранного капи-
тала. Также должны быть созданы благоприятные условия для иностранных инвестиций и откор-
ректированы функции государства как непосредственного инвестора. 

На основании анализа форм и методов инвестиционного регулирования можно сделать 
следующие выводы. 

Первое. Инвестиционный процесс является неотъемлемым элементом механизма 
макроэкономического регулирования экономики, так как инвестиции по своей природе имеют 
как микроэкономическую, так и макроэкономическую природу. 

Второе. В периоды экономических реформ государство становится их участником. В этой 
связи его роль как субъекта инвестиционного процесса увеличивается. В составе субъектов, 
которые используют инвестиционные ресурсы, большая роль отводится различным формам 
собственности, что изменяет мотивы инвестиционного поведения и влечет за собой 
формирование новых правовых и экономических отношений. В составе субъектов, которые 
предоставляют инвестиционные ресурсы, наряду с государством функционирует сеть 
альтернативных институциональных образований, где активную роль играют участники 
международных рынков капитала. 

Таким образом, государство на сегодняшний день не является широкомасштабным 
стратегическим инвестором. Главными участниками инвестиционных отношений начинают 
являться частные компании и граждане, ресурсы которых становятся основным источником 
финансирования инвестиций. Вместе с тем значение государства в экономико-правовом 
регулировании инвестиционных отношений не уменьшается, а трансформируется в новое 
качество – становится системообразующим. 
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Государственная политика Республики Беларусь, направленная на расширение 
инвестиционного процесса и стимулирование привлечения инвестиций, нацелена на 
реформирование инвестиционных отношений с помощью организационно-правовых, 
экономических и институциональных методов. 

Третье. Следует учитывать стабилизирующую роль эндогенных факторов, которые влияют 

на осуществление инвестиционного процесса и принять во внимание механизм его 

саморегулирования.  

Поскольку современная экономика является смешанной системой, то представляется 

необходимым такое сочетание государства и бизнеса, при котором формы рыночной 

координации субъектов хозяйствования корректировались бы государством. На 

сегодняшний день делать ставку только на механизмы саморегулирования и достижения на 

их базе устойчивого экономического роста является неправомерным. 

Четвертое. Попытки заимствования в чистом виде моделей инвестиционного 

регулирования иных государств без их приспособления к специфике национальной 

экономики, обречены на провал. В этой связи, белорусскому государству, которое 

формирует новую политику в инвестиционной области, необходимо выбирать такие 

методы воздействия, которые наиболее оптимально будут подходить для существующих 

условий и традиций белорусской экономики, что, в свою очередь, будет являться 

существенной составляющей национальной экономической политики. Нельзя делать все 

одновременно: стимулировать частные инвестиции, предоставлять льготные кредиты 

частным инвестиционным проектам, финансировать социальную сферу, а именно, 

осуществлять всесторонний контроль инвестиционного процесса. Более эффективными 

являются индикативные меры, когда государство осуществляет влияние либо на 

реформы в законодательной и налоговой областях, либо на капиталовложения в 

социальную сферу. Сбалансированный рост в белорусской экономике будет зависеть от 

улучшающегося понимания механизмов функционирования рыночной экономики и 

применения в конкретный период времени необходимых инструментов государственного 

воздействия. 
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