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CYIIHOCTDb ®NUAYUUNAPHBIX NEHET 1 KPUIITOBAJJIIOT

KpunroBanioTbl — 3TO BUpTya/ibHble 1IMMPOBbIE 3HAKY, CO3/ATe/M KOTOPBIX IIpeiaramT I0-
JIOKUTDb UX B OCHOBY 1M (POBOI1 9KOHOMMKM, B KOTOPOI1 TIJIATEKM 3a TOBAPbI (YCTYTH) TPOUCXOAST
OBICTPO U 63 GAHKOBCKMX KOMMUCCHIA. YTBEPIKIAETCS, UTO KPUITTOBATIOTHI — 3TO YECTHbIE IEHbIN,
KOTODbIe 3aMeHSIT HeueCTHbIe MOHOIIOIbHbIe SMUCCHMOHHBIe huayLMapHbie feHbr' LleHTpaibHOTO
6aHKa. Jlronu 6yayT HAITPSIMYTO BECTH TUIATEKY BHE GAHKOBCKIX CUETOB Y OKAsKYTCS 3aLUIIIeHHBIMU
OT (pMHAHCOBBIX MaxMHalMii. BusHecMeHbI 6yIyT 0CBOOOXKIEHBI OT OpeMeHM TOCyIapCTBEHHO
3aBUCUMOCTMU, MX OTHOILIEHMS C HAJIOTOBBIMM OpraHaMu OyayT o6yieryeHbl, @ OTUETHOCTh CBe/leHa
K MUHUMYMY. [IpenaraeTcs 3aMeHUTb roCyJapCTBO AeMOKPAaTUUYECKMM COOOIIeCTBOM ITPOABUHY-
TBIX [T0JIb30BaTeJIe}i KOMITBIOTEPOB, SIAPOM KOTOPOT'O CTAHYT CIielManncTbl [T-TeXHOMornii 1 aHap-
X0-nmbeprapuaHiibl. IToib30BaTeMM TEXHOIOTUM OIOKYENH, HA KOTOPO GYHKIMOHUPYIOT KPUII-
TOBAJTIOTHI, ITPEAPEKAIOT ITePEeCTPOIKY OCHOB 6AHKOBCKO cycTeMbI. HACKOIIBKO peasMCTUYHbI 3TU
B3IVISI/IbI M KyZla OHM BeZyT? UTO Takoe «KpUITOBastoTa»? CI0BO «KPUIITO» (2peu. kryptos — TaitHblii)
yKa3bIBaeT Ha CKPBITYIO CYITHOCTb. KpuriroBanatora — 3T0 HM(PPOBOIi MHCTPYMEHT, BUPTyaIbHOE
CpencTBO 0OMeHa, UCIOb3YyIolllee KpUIITorpadguyeckye 3JeMeHThbI, B TOM YMC/Ie JIEKTPOHHYIO
noamich. KpumToBasioThl MOJOOHbI «KBa3uaeHbram». [IprcraBka «<kBa3u» 03HavaeT Kak Obl JEeHbI,
MMUTALMIO AieHeT. KpUITTOBaMIOThI AYiaMeTPaabHO IMTPOTUBOIIONIOXKHBI PUAYLIMAaPHBIM AeHbraM, TaK
KaK OHM BO3HMKAIOT B pe3y/IbTaTe pellleHNs MaTeMaTnyeckoi 3agaun. CKOpoCTb UX IMTPOM3BOACTBA
(MaifHMHTA) 3aBUCUT OT MOIIIHOCTY KOMIIbIOTEpa U IMTPOM3BOAUTENIbHOCTY BiIeokapT. ObpaiieHue
KPUIITOBATIOT IIPOMCXOAUT B CUCTEME «OIOKUEIH» («3aMKHYTAas 1[eMb»), KOTopasi SIBJSIETCS] pac-
TpeesIeHHO 623071 TaHHBIX KOMITBIOTEPHBIX OITePaTOPOB. 3aINCh ¥ XpaHeHNe MHGOPMAaLM TP
obparieHnn MMPOBBIX 3HAKOB ITPOVCXOANT BO BCEX YCTPOICTBAX, TAPAHTUPYS GUKCAIMIO TPAaH3aK-
1uuii. KpunToBaioThl Kak pacyeTHbI MHCTPYMEHT Ha MpeIbsiBUTESI, aHOHMMHOCTDb TpaH3aKIuii
U UX MUHMMAaJIbHAsi CTOMMOCTD TIpUBJIeKaeT jtofeil. KpurnroBanioTa — CpeCcTBO OrpaHUYeHHO
JIMKBUIHOCTH, Crieniviuueckuii 6apTepHbIii MHCTPYMEHT, 0OMeHBaeMblii Ha ToBap (YCIyTy), BbIpa-
>KaeMblii B eIMHUIIAX IIeHHOCTM (PUAyLIMapHBIX IeHeT (IoJ1ap, €Bpo, pyoib). EquHuIeii usMmepeHnust
KPUIITOBAJIIOT SIBJISIETCSI BUPTYaabHas (11 poBas) «MOHETa», KOTOpas 10 MPUPOLAE CBOEro HaTy-
pasbHOTO XapakTepa He CIIOCOOHA M3MepSITh LIeHHOCTb ToBapa (yoryru). Co3aaTenyt KpUIITOBATIOT
npeaaraioT uHBecTupoBaTh B mpoekThl ICO (Initial Coin Offering), koTopbie 6bUIM TPUIYMAaHbI
II7ISI TOTO, UTOOBI BBI3BATDH Y JIFOJI€H acCOIMAIMI0 HEKOETO MoJ001sT MHBECTULIVI B KPUIITOBAJTIOTHI
ycTosBIIMMCcS MexaHu3MmaM nHBectupoBanus B IPO (Initial Public Offering) Ha meHesKHOM pbIHKe.
KpunroBamoTs! 06/1a4a10T CBOICTBOM 6apTEPHOTO MPOAYKTA, Mo3ToMy ICO SIBJISIETCSI BTOPUYHOI
MPOU3BOIHOI OT GapTepHOit cyuHOCTU. Pa3paboTanHast oceHbio 2016 T. kpunrtoBasoTa Zerocash
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yCTpaHM/Ia HEITOJTHOIIEHHOCTh aHOHMMHBIX CBOVICTB 6MTKOMHA. [Toce mpoBegeHusT TpaH3aKIUu
C TIOMOIIIbI0 Zerocash HUKTO He 3HaeT, OT KO0, Ha KaKylo CyMMY M K KOMY OHM ITpuiiuin. HeussecT-
HO, KTO KOMY ¥ UTO JIoJKeH. Takum 06pa3oM, OTpuUIaioTcs GyHAaMeHTaIbHbIe TPUHITAIIBI pa6OTHI
6aHKOB, KOTOpbIE COOMPAIOT PA3HOOOPA3HYIO TOCTOBEPHYIO U IMPO3PAYHYIO MH(POPMAIIMIO O CBOUX
KJIMEeHTax JJIs1 IPUHSITUST pellieHMs O TOM, KOTO OaHK JieJilaeT CBOMM KJIMEHTOM, T.€e. C KeM OH ITpo-
BOJUT IMPO3payvHble Onepanyy, KOHTPOAUPYST PbIHOUHBIE PUCKU. BBIMTYCK BUPTYaabHBIX «MOHET»
SIBJISIETCS Jel]eHTPa/IM30BaHHOM CUCTEMOI OTHOILIEHMI MeKAY MO0/Ib30BaTeNsIMI KOMITbIOTEPOB,
MMOCTPOEHHOM Ha MaTeMaTUYeCKUX AJITOPUTMAxX UX Co3manusi. KpunroBaaoThl OrpaHUUYEHHO BbI-
TIOJTHSTIOT HEKOTOpbIe QyHKIMM AeHer. OHM HApyIIaloT MOHOIIONNIO Ha SMUCCHUIO QUAYyIIMapHbIX
IeHer eHTPaIbHbIMM 6aHKaMy. KpUIITOBaMIOTHI CO3a/IM crienyanucThbl chepsl IT-TexHOMOrMit,
a UIeoNIOTMYeCKN OCeIJIay TeOPeTUKM aHapxo-nubeprapuaHcTBa. O6a HaMTpaBaeHUs OTPULIAIOT
HeoOXOIMMOCTb 6AHKOBCKOJ CHMCTEMBI IJ1s1 IIM(PPOBOI i SKOHOMMKY, KOTOpasi CHabKaeT CyObeK-
TOB 9KOHOMMKM TapaHTUPOBAHHBIMM 00s13aTe/IbCTBaMM. TeM CaMbIM OTPUIIAETCS CaM MCTOUHUK
CO3JlaHMSI IeHer, a CO3[JaHHbIii 6AaHKOBCKOJ CUCTEMOI MHCTUTYT MOHETApHOTO TpacTa ImpezJa-
raeTcs JMKBUAMUPOBATh. YTBEPXKIAETCS, UYTO TIaTeXU IMPY oMol 1IMdPOBbIX 3HAKOB Jyyllle,
yeM IepeBO/ibl IeHer B cUcTeMe 6e3HAIMUHBIX pacyeToB yepe3 6aHKOBCKMe cueTa. CrielaibHble
6Pk 1 0OMeHHbIe TTYHKThI TPeNOCTaBIISIOT YCAYTY TI0 MOHeTU3auuu 1iudpoBbIX KBa3uaeHer
B Hal[MOHAJbHbIE EHbIH, T.€. OHU «KOHBEPTUPYIOT» KPUIITOBAIOTHI B (UAyIIMapHbIe JeHbIN.
Co3paTteny KpUIITOBATIOT CTPEMSITCS TIPECTaBUTh X KaK 6e3HannuHyio Gopmy meHer. OmHaKO
9TO MHEeHUe He uMeeT OCHOBaHMI. COlMaabHO-3KOHOMUYECKME UHCTUTYTHI AeHeT BbICTYIAIOT
B KauecTBe peryisiTopa nopefieHus Jtofei. JleHbrv mpeTeprneny AUTeNbHYI0 SBOTIONNIO, PO
ITyThb OT (GM3MUECKOTO TeJla TOBAPHbIX IeHEeT, BOTIOIeHHbBIX B iparolieHHbIX MeTasuiax (full-bodied
money), 10 MOJIHOV GUAYIMapHO 6eCTUIOTHOCTM (3JIEKTPOHHBIE MMITY/IbChI). OTHAKO HECMOTPS
Ha BUIMMbIe M3MeHeHUsI GOPMbI, TeHbIM COXPAHUIM KPEIUTHYIO CYITHOCTh OAHKOBCKMX JIEHET,
TaK KaK OHY SIBJISIIOTCSI aKTMBOM OaHKa, a TakyKe ero JI0JIroM Iepe]; BKIaAUMKOM, IeM03UT KOTOPOTo
MICIIOTb3YeTCs J1S1 BhIAauy KpeauTa 3aeMINNKY. JJeHbIM — 3TO BCTpeuHoe 00s13aTenbCTBO GaHKa
" eT0 KJIMeHTa. B 3TOM COCTOUT UX MHCTUTYLMOHAIbHAS (IOTOBOPHAs) CYLIHOCTb. [leHbIM BBIITY-
CKaIOTCSI KOMMepUeCcKM 6aHKOM ITOJI, OJITOBYIO OTIePaIio, SIBJISTIOTCSI 6aHKHOTaMy (6aHKOBCKUMU
BEKCeJISIMU IO BOCTPebOBaHMS), T.€. KPeAUTHBIMY TeHbIaMM, CO3JaHHbIMM U3 AEII03UTOB KIIMEeH-
TOB [IJIT BbIIAUM KPEeaUTOB 3aeMiKaM. Tak 6bIJI0 B OHOYPOBHEBOV GAHKOBCKOI CHCTeMe, Tae
He 6bUT0 LIeHTpabHOTO 6aHKa, peryIMPOBABIIETO PHIHOK. B IBYXYpOBHEBOI 6AHKOBCKOI CHCTEME
IleHTpabHBIN 6aHK KaK OpraH roCygapCTBEHHOI'O PEryIMpPOBaHNsSI 9KOHOMMKM MCITOIb3YET ITPaBO
UCKITIOUMUTETbHOTO CyBepeHuTeTa. [leHTpabHbIi 6aHK He MOKYTaeT Jer03UThI KIIMEHTOB, KAK KOM-
MepuecKkue 6aHKH, a co3aeT GuaylrapHbie pe3epBHbIe IeHbI'M U3 HUUEro, 06ecrieunBast JaHHbIE
6e3yc/IoBHbIe 00513aTe/IbCTBA HAJIOTOBBIMU U3bSITUSIMU TTPABUTENbCTBA. [lepykaTensiM pe3epBHbIX
IleHer rapaHTUPYyeTCsl BO3BPAT U3 CaMOro HaJlesKHOTO MCTOYHMKA — A00aBIeHHOV 1IeHHOCTH, CO-
3IaHHOI B 9KOHOMMKE HaJIOTOIIaTeNbIMKAaMI, KOTOPas OTIaueHa MOKyIaTeIsIMU TOBAPOB U YCIIYT.
PaHee B cucTeMe 30JI0TOTO CTaHAAPTa UCTOYHMKOM rapaHTUM BO3BpaTa ObUIO 30/10TO (cepebpo),
CTaBIllee AeHbTaMM, PBIHOYHAS IIEHHOCTh KOTOPOTO (PMKCHPOBaIach B Bece peIKoro 6;1aropogHo-
ro MeTaijia, 06ecreunBaoIiero BO3MOXXHOCTh BO3BpaTa JeHer Py BbICTaBlIeHUM 6e3yCIOBHOTO
TpeboBaHMS AepyKaTesist 6aHKHOTBI K SMUTEHTY. [Ipy 3TOM Moaaep>kuBajcst prKCUMpPOBaHHbIN Ba-
JIIOTHBIV KypC 307I0ThIX JIeHer MPu AOIYCTMMOM OTKJIOHEHMM OT 30JI0TOro nmapurerta Ha +/-1%.
Crnenydnyeckoii KIneHTypoii LleHTpasbHOro 6aHKa SIBISIIOTCS KOMMepYecKue 6aHKM U TIPaBu-
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TeJIbCTBO, C KOTOPHIMM Y HET'O BO3HUKAIOT BCTPEUHbBIE 00513aTe/IbCTBA TP COBEPIIEHNY TPEX BUJIOB
SMMCCUOHHBIX orepaluii. LIeHTpasbHbI/ 6aHK SMUTUPYET pe3epBHbIE TEHbIU IO, 6€3yCIOBHbIE
00s13aTeIbCTBA, He cOOMpast AEIO3UTHI JJIsS COBEPIIEHMST KPEIUTHBIX OIlepalluii, Kak 9TO AeIaioT
KOMMepueckye 6aHKu. IleHTpaibHblii 6aHK: 1) BhIIaeT MeskOaHKOBCKIE KPeIUThI AJ1sI IOAAe PsKaHMSI
KPAaTKOCPOUYHO IMKBUIHOCTM OQHKOB; 2) TOKYTaeT Y HUX MHBAIIOTY; 3) IMTOKyIaeT Ha BTOPMYHOM
PBIHKe rocyJapCcTBeHHble oourain. Bo Bcex Tpex ciaydasix JeHbIM UMEIOT KpeAUTHBIN XapakTep
B3aMMHbIX BCTPEUHBIX 00s13aTebCTB: 1) IleHTpasbHOro 6aHKa 1 KOMMepUecKux 6aHKOB (MesKOaH-
KOBCKMI1 KpenuT); 2) LleHTpaabHbIX 6aHKOB IBYX CTPaH (BaJIOTHBI 00MeH); 3) LieHTpasibHOTO 6aHKa
(pe3epBHbBIE IEHbI'M) U TIPABUTEILCTBA (TOCYyapCTBEHHbBIE 0bmmraium). [locemHsIsI SMUCCUOHHAS
orepanys BajkHa, TaK KaK SMUCCHSI pe3epBHBIX JIeHeT 06eCITeuBaeTCs] HAJIOTOBBIMU U3bSITUSIMMU
MPaBUTEIbCTBA M3 N0OaBIEHHOI IIEHHOCTY, CO3IaHHOI B 9KOHOMMKE (GMpPMaMy U rpakaaHaMu.
HaJioru — 9T0 MCTOYHMK IOTaIIeHMs TOCYIapCTBEHHBIX OOIUTALIVIA.

LleHTpaIbHBI OAHK OCYIIECTBJISIET KOCBEHHOE BO3AEICTBME Ha MMUPOKYIO TEeHEKHYIO MacCy
1 BBII, mpoBo/Ist SMMCCHUIO pe3ePBHbIX IEHET, M3MEHSISI CBOIO IeHEXXHYI0 6a3y uepes peryanpoBaHye
TpexX KaHaJ0B TPAaHCMMCCMOHHOTO MexaHu3Ma. KomMepueckye 6aHKM ITPOBOJST AeT03UTHbIEe, Kpe-
IUTHBIE ¥ PAaCUeTHO-KaCcCOBbIe OIepalyy ¢ TpakaaHaMu 1 hdupmamu, co3iaBast KpeauTHbIEe IeHbI'U
Kak 6e3yC/JI0BHbIe 00s13aTeTbCTBA Mepe KIMeHTaMM, OCYILeCTBIIsIsE 6e3HATMYHYIO0 KPeAUTHYIO 3KC-
MMaHCHUIO KPeIUTHBIX IeHer B 9KOHOMUKY. KoMmepueckme 6aHKM paboTarOT ¢ KOMMEPUECKO Kiu-
E€HTYPOVi M HAXOASTCS O[T, OTIPEeAEeSIOIUMM BO3AeCTBMEM 3a4A0IIel SMUCCUN Pe3ePBHbBIX IEHET
LleHTpasbHOTO 6aHKa. LIMPKY/ISLVS KPUIITOBATIOT HE MMEeeT OTHOIIIEHMS K OTIepalysiM, ITPOM3BO-
IMMBIM JBYXYPOBHEBOV 6aHKOBCKOI CCTEMOI, TO3TOMY OHM HaXOZSITCSI BHE CUCTEMbI TPACTOBOTO
obecrieueHNsI BCTPEUHbIX JOJTOB (00513aTebCTB) LleHTpasbHOTO 6aHKa C KOMMepUYeCKUMMM OaHKaMM
U MIPaBUTEJILCTBOM, a TaKkKe 6AHKOB C MPeIPUATUSIMU U IpaskgaHaMu. PesepBHble neHbru LleH-
TPaJbHOIO OaHKa ¥ KPeIUTHBIE TIEHbI'Y KOMMEPUECKMX 6AHKOB OIPEEJISIOT IIOBeAeHe CyObeKTOB
KpeIUTHBIX OTHOIIEHUI, KOTOPbIE BBIHYXIEHbI XOPOIIO 3HATh ApyT Apyra. [lonHas u getanbHas
uaeHTUdMKaINs GUHAHCOBOTO COCTOSIHMS CYObeKTOB — 3TO OCHOBA rapaHTMUM BO3BpaTa KpeJUTOB
6aHKOBCKOJ1 crcTeMoii. [To 3TOMy KpUTepuio HalloHa/IbHbIe huayIMapHble TeHbI'M, CO3/JaBaeMble
IIBYXypPOBHEBO1 6aHKOBCKOJ CHCTEMO, OT/IMYAIOTCST OT KPUIITOBATIOT. KpMITTOBATIOThI, BO3HMKAIO-
e B U(ppPoBOM MPOCTPAHCTBE, AMaMETPATbHO TTPOTUBOIIONIOKHBI TTOPSIAKOM CBOETO CO3TaHMS
oT sMuccum puaynmapHbIx geHer LleHTpaabHOro 6aHKa U X IKCITAaHCUM KOMMepUYeCKMMM OaHKa-
Mu. Uem yuriie 6aHKY MAEHTUDUITUPYIOT GMHAHCOBOE TOJIOKEHNE KIIMEHTOB, TEM BBIIIIE BO3BPAT
6aHKOBCKMX KPeOUTOB. [IOHATUSI «IMUCCUST IeHEr» U «CO3/IaHye IeHer» HeCOBMEeCTUMO C Cofep-
’KaHMEM TepMMHA «KPUIITOBAJIIOTA», TaK KaK CyObEeKT 06s13aH 3apaboTaTh GuaylMapHble TeHbIN,
BHECS X Ha 6aHKOBCKMI1 cueT. KpUIITOBATIOTHBIE JKe eMHMIIbI ITOSBJISIIOTCS BHE OaHKOBCKMX OTIe-
paluii, BHe BCTPEUHBIX JIOJTOBBIX 00SI3aTEIbCTB, CBSI3bIBAIONIMX OaHKM € KIneHTamu. Lludposbie
3HAKM CO3LAI0TCS MTOCPENCTBOM MallHMHTA B COOTBETCTBUM C MAaTEMAaTUUYECKUM aJITOPUTMOM BHE
IIOJITOBBIX OTepalinii, KOTopble rapaHTUPYIOTCs 6aHKamMM. CyIIHOCTh KPeIUTHBIX JeHer pacKpbl-
BaeT Teopus MpeeIbHONM MONIe3HOCTH, KOTOpast ONPOBEPraeT HEBEPHOE OTOXIECTBIEHME JeHer
C TaK Ha3bIBA€MbIMU pPeaTbHBIMU (TIOTHOIIEHHBIMM) METAINYECKUMU TeHbraMu. OU3MKaIUCTCKOe
MpefcTaB/ieHNe O IeHbrax BHyTPEeHHE MPUCYIIE TPYA0BOI TEOPUM CTOUMOCTH.

TocymapcTBO 06aaeT MpaBoOM UCKIIOYMTETLHOTO CyBEpPEHUTETAa, MOHOITOJIbHO KOHTPOIUPYSI
JIBa OOIIIECTBEHHBIX 6J1ara — SMMUCCHIO PUAYIIMAPHBIX HALIMOHAIbHBIX I€HET U U3bSTHE ITPAaBUTEITb-
CTBOM B TOCOIO/IKET HAJIOTOB IO, yTPO30ii KOH(PMUCKALIMM COOCTBEHHOCTH. [IeHesKHO-KpeauTHas
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" 610[IKeTHO-(MHAHCOBAsI CMCTEMBI CO3AI0T TPACTOBYIO CMCTEMY rapaHTUi i JepykaTesneil Ha-
LIMOHAJIbHBIX JleHeT. [leHeXXHO-KpeIUTHbIe OTHOIIEeHYS — 3TO 9KOHOMMUECKMEe OTHOILIEHUST MeXITY
CyObeKTaMM, CBSI3aHHbIE C CO3/TaHMEM KPEeIUTHBIX IeHeT IBYXYPOBHEBOI 6AHKOBCKOI CHCTEMOIA
IJIS1 BBIIAYM KPEIUTOB CYObEKTAaM Ha IIPUMHIIMITAX BO3BPATHOCTY, CPOYHOCTH, INIATHOCTY. Kpenut-
Hble IeHbI'M CO3Jal0TCsI IBYXyPOBHEBOI 6aHKOBCKO¥ CHMCTEMOIA, T/e TTPOUCXOOUT MYJIbTUTUIMKALIS
9MMCCUOHHBIX pe3epBHbIX JeHer LleHTpambHOro 6aHKa B KpeAMTHbIE AeHbI'M KOMMepUYeCcK1uMu OaH-
KaMM, 4TO OoIpezessieT IMOPSIIOK AOATOBBIX OTHOIIIEHNT B 9KOHOMYKe. KpeluTHbIe IeHbI'M 06CITy-
SKMBAIOT BOCITPOM3BOCTBO BBIT cyobeKTamm, HAXOASIIMMUCS B YCTIOBUSIX «3KECTKUX» OI0PKE THBIX
OTpaHMUeHMI1, UCXOIS U3 IPUHIIMIIA BO3ME3IHOTO (KOMMePUeCKOT0) MOKPBITHS PACXOIOB 10X01a-
M. Brofiske THO-(MHAHCOBbIE OTHOIIEHMSI — 3TO OTHOIIIEHUS MEXY CyObeKTaMu, CBSI3aHHbIE € 00-
paleHreM JieHer B paMKax GOpMUPOBAHMS TOXOA0B 1 PACXOIOB TOCYAAPCTBA HAa 6€3BO3Me3THOI
ocHoBe. CormacHo 610IKeTHOMY pacIipefeIeHUIO IeHEeT 10 OI0/IKe TOIIoIyJaTeIsIM ITPaBUTETbCTBO
6ecruIaTHO OCYIIECTBJISIET TOCPACXObI. [IeHbIM BBITIOITHSIIOT B BO3ME3IHOI 1 6€3BO3Me3THO CH-
CTeMax IPOTUBOIIOIOKHBIE T10 MpUpoae PyHKIMM, 00CTYKMBasi COOTBETCTBEHHO KOMMepUecKue
1 GecruiaTHbIe OTHOIIEeHMS . KpUITTOBaTIOTHI He 06ecrieueHbl CO3IaHHOM CyObeKTaMy 100aBIeHHOM
neHHocThi0. KasHaueiicTBo CIIIA Kak ¢hucKalIbHBIN OpraH MpaBUTeNIbCTBA Hapsimy ¢ ®PC oTBevaer
3a saMuccuio goutapoB. KasHaueiictBo 1 ®PC — 9TO cOBMeCTHbIE TrapaHThI JOJIapOBBIX 00sI3a-
TenbcTB CIIIA. duckanbHble JOXOIbI, M3bIMaeMble KazHaueicTBOM B TOCOIOMIKET, HaIESKHO 0bec-
MeunBaloT Jo/apbl. Ha momiape HammcaHo, 9TO OH sIBJIsieTcs hefepaabHOM pe3epBHOV 6aHKHOTO
®PC. TaM ke cTodT ABe noamnucu mnpeacraButeneil Kasnauerictsa CIIA Kak TpaCTOBBIX TapaHTOB
IoJ1apoBoii sMuccum. [oammceit JOKHOCTHBIX JIMIL Ha 6aHKHOTE €BPO HeT.

Monope3epBHast 6aHKOBCKas CHCTeMa — 3TO ITPOIYKT ITpollecca TpaHchopmalym moampes3eps-
HOJi 6AHKOBCKO CYCTEMBbI, HAUaBIIMIACS C CO3AaHMSI [IEHTPAJIbHBIX 0aHKOB, KOTOpbIE HAPSIy C pe-
TYJIMpOBaHMeM 6aHKOBCKOTO phIHKA BBITTOJIHSIIY OJJHOBPEMEHHO (QYHKIIMY KOMMEPYECKMX OaHKOB.
LleHTpasibHbIe 6aHKY ITepecTany 00CTY>KMBATb GUPMbI ¥ TPasKIaH U CTaIY PETYIMPOBaTh JeHesKHbIe
PBIHKM, CTPEMSICh IOCTUYb UX CTaGMIBHOTO cOCTOSTHMS. [ocymapcTBo B inile lleHTpambHOro 6aHKa
Y TIPaBUTEIbCTBA UETKO Pa3TPaHUIMIIM CBO¥ CTATyC M QYHKIMM B CCTEME MaKPO3IKOHOMUYECKOTO
perynupoBaHusi. MoHOpe3epBHas IBYXypOBHeBast 0aHKOBCKasI CCTeMa BO r/1aBe ¢ LleHTpambHbIM
6aHKOM BO3HMKJ/IA B OTBET Ha (peHOMEeH BHeNTHMX 3G (dEKTOB (IKCTepHaINit), KOTAa TeHeXKHbIe CIeN-
KV MEXITY OMHUMM CYO'beKTaMM ITOPOKIAIOT 3HAUMMBbIE CYICTEMHBbIE TTOC/IeICTBYS B OTHOIIIEHUH APY-
I'MX CyOBEKTOB, He IPMHMMABIIMX HEITOCPEICTBEHHOTO YUaCTUS B 3TUX cAenKax. OTpuiiaTeabHbIe
9KCTEPHAJIY BEOYT K TOMY, UTO IEHESKHBIE CAEJIKY MEXKITY CYObeKTaMM YMEHBIIAIOT 6J1ar0COCTOSIHIE
He YYaCTBYIOIIMX B HUX CYObEKTOB. B mepumos 95KOHOMMUUECKOTO KpyM3ica IoTepy 6aHKOB, He CIT0-
COGHBIX BEPHYTh KPEIUThI, BbITAHHbIE HEIIJIATEKECIIOCOOHBIM (hMpMaM, ITOAPHIBAIOT IMKBUIHOCTh
6aHKOB, KOTOpbIe HEe MOTYT BEPHYTb CpeJICTBa BKIaauuKkaM. [IoBTOpeHMe IUKINYeCKUX CIaloB
BBII B ppIHOYHO 5KOHOMMKE, COITPOBOXKIaoIeecs AeUIsILVIOHHBIM IIOKOM M ITOTEePSIMM JOXOI0B
CyObeKTamMi, 06 beKTUBHO TOMKAIM TOCYIAPCTBO K CO3[aHNI0 MHCTUTYIIMOHAIbHBIX YCIOBUIA /IS
CTabMIM3aluM HEeyCTOMYMBOTO pPbIHKA. [0CYyIapCTBO CO3/1aBa/IO PEryISIIIMOHHbIE MTpaBuiia, OTpa-
HUYMBAIOIIMEe BBICOKYIO TACTUYHOCTb I€HEKHOI Macchl. THCTUTYIMOHAMM3a1MsI TOCYapCTBOM
MoHoTomu IleHTpasbHOro 6aHKa HAa YMUCCHUIO Pe3EPBHBIX eHEeT MO3BOMMIN Yepes TeHeKHO-
KpeIUTHOE PeryIMpoBaHMe OrpaHUYUTh pa3Max 6usHec-1yKiIa. MaccoBoe 6aHKPOTCTBO OAHKOB
TIPUBOIUT K TSDKEJIBIM IOTEPSIM KPeAUTOPOB U BKJIAJUMKOB, BbI3bIBAsI COI[MAIbHbBIE TTOTPSICEHMS,
M03TOMY GAHKOBCKAsl CMCTeMa SIBJISIETCS COIMAIbHO 3HAYMMbBIM OpPraHM3MOM 3KOHOMMKMU. IIpu
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CTAHOBJIEHUM CUCTEMBI 30JI0TOTO cTaHAapTa B XIX B. BbITTOJIHEHME FOCYIaPCTBOM PEryJINPYIONNX
dbyHKIMI cTaI0 0CO6EHHO 3HAYMMbBIM. JIMKBUAALIMST 30JI0TOTO CTAHAAPTa U Mepexoj K CUCTEMEe
dbuayLapHbIX TeHer caeaa emie 6ojee 3HaYMMbIM CUCTEMY MOHETApPHOTO PEryIMpoBaHys OaH-
KOBCKOTO pbIHKA LIeHTpa/ibHbIM 6aHKOM. MeTaimnueckoe obpalieHye BBUIY PeaKOCTH 30/10Ta (ce-
pebpa) uMmeet nedUISIIIMOHHbIN T'eH, KOTOPbIM 00/1aal0T ¥ KpUIITOBAIIOTHI. BBMTY OrpaHMYeHHOCTY
KOJIMY€eCTBA KPUIITOBATIOT OHYM CKJIIOHHBI K e bsiiyn. e pIsiiyist — 3TO TSDKeJIbIii HeqyT PhIHOYHOM
9KOHOMMKM, C KOTOPBIM OOPIOTCSI LIeHTpajIbHbIe 6aHKM. B sakoHOMMKax Poccun 1 Benrapycu, B KOTo-
pble BMOHTMPOBaHbI (JIabble MeXaHM3MbI PhIHOYHOY KOHKYPEHIMM ITPOM3BOAMTENEH, paboTaIoIMX
Ha MPUHIIUIIAX MSITKUX OIOIKETHBIX OrpaHNYeHMIA, Tedsius He BO3MOXKHA, TaK KaK OHM O0/IbHbI
MHQISIIVMOHHBIM HETyTOM.





