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щие в долевом выражении. Основные статьи расходов при формирова-
нии себестоимости составили: 

• заработная плата начисленная, налоговые отчисления в ФСЗН и 
ПФ – 58%; 

• арендная плата – 15%; 
• накладные расходы – 18%. 
В заключение работы были, во-первых, проведены расчеты рента-

бельности и точки безубыточности. В результате, не смотря на то, что 
центр трудоустройства для студентов ИБМТ БГУ не планируется рас-
сматривать как источник дополнительного дохода, данный проект явля-
ется весьма рентабельным. Так, ожидаемая прибыль за первый год суще-
ствования проекта составит около 25 млн. белорусских рублей, с чистой 
прибылью в почти 18 млн. белорусских рублей. 

Во-вторых, во заключительной части работы были выделены реле-
вантные затраты данного проекта: 

1. Аренда. Если арендодателем выступает ИБМТ. 
2. Налоговые отчисления. В данном случае можно использовать уп-

рощенную систему налогообложения. 
3. Накладные расходы. Если БГУ будет предоставлять полиграфиче-

ские и другие услуги. 
4. Зарплата. Если приглашать работников ИБМТ на полставки. При-

влекать студентов. 
При реализации предложенного проекта Институт бизнеса и менедж-

мента технологий БГУ и наш центр смогут решать самые серьезные за-
дачи. 
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МЕТОДЫ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ БИРЖ НА ПРИМЕРЕ FOREX 

Е. Ю. Каминская 

В современном мире без биржевой деятельности невозможен прогресс 
в рыночных отношениях. Но биржевая деятельность сопряжена с риском 
потери дохода или самого капитала. Поэтому важно оценивать биржевые 
ценные бумаги с точки зрения тех рисков, которые свойственны тем или 
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иным ценным бумагам. Определение возможного риска – на сегодняш-
ний день наиболее значимая задача фондовой биржи. 
Биржа – это юридическое лицо, целью деятельности которого являет-

ся организация биржевой торговли определенным биржевым товаром. 
Она осуществляемой в форме гласных публичных торгов, проводимых в 
заранее определенном месте, в определенное время по установленным 
биржей правилам. Биржа позволяет сконцентрировать спрос и предло-
жение на определенный товар в одном месте и тем самым определить его 
цену. Биржа так же позволяет получить достаточно четкое представление 
о конъюнктуре товарного рынка в данный момент (количество спроса и 
предложений, качество товара, его движение и цена). 

Существуют различные классификации бирж. В зависимости от цели, 
ради которой они создаются, биржи подразделяются на коммерческие и 
некоммерческие организации. По характеру биржевой торговли биржи 
могут быть открытыми и закрытыми. Актуальная классификация выде-
ляет товарные (торговля материальными ресурсами), фондовые (опери-
руют ценными бумагами: акциями, облигациями и некоторыми другими) 
и валютные биржи (купля-продажа иностранной валюты и определяется 
ее курс). Различают также наличные и фьючерсные биржи. Современные 
биржи, как правило, являются фьючерсными. 

Фондовая биржа представляет собой определенным образом органи-
зованный рынок, на котором владельцы ценных бумаг cовершают через 
членов биржи, выступающих в качестве посредников, сделки купли-
продажи. Члены биржи могут бесплатно посещать торги, пользоваться 
техническими средствами и услугами биржи и совершать сделки, обла-
дают правом участия в управлении. 

Участниками же биржевых сделок являются брокеры, дилеры и мак-
леры. Брокер - это посредник между клиентом и биржей. Брокер получа-
ет заявки от клиентов и выполняет эти заявки, за что и получает опреде-
ленный процент комиссионных. Дилер – в отличие от брокера, действует 
от своего имени и за свой счет. Маклер – это, как правило, штатный ра-
ботник биржи, который ведет торг и оформляет сделки. 

Существуют следующие виды операций на фондовой бирже: 
Биржевая операция – это сделка купли-продажи допущенных на бир-

жу ценностей. 
Кассовая сделка (или spot) характеризуется тем, что она заключается 

на имеющиеся у продавца в наличии ценные бумаги. 
Фьючерсная сделка (futures) – это сделка на срок. Обычно при заклю-

чении фьючерсной сделки фиксируется не только количество, но и курс 
ценных бумаг. 
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Стеллажная сделка характеризуется тем, что один из участников сдел-
ки, уплатив определенное вознаграждение другому, приобретает опцион, 
который дает ему право купить или продать определенное количество 
ценных бумаг. 

Основной предмет биржевой торговли на товарных биржах являются 
легко стандартизируемые, так называемые биржевые товары, к которым 
относятся прежде всего почти все виды сырья (нефть, металлы, древеси-
на и т. д.), продукция сельского хозяйства, и легко стандартизируемые 
промышленные товары, обычно служащие промежуточным сырьём для 
других отраслей промышленности (бумага, картон, цемент, другие 
строительные материалы, нефтепродукты). Работа товарных бирж осу-
ществляется в биржевом зале, где продавцы и покупатели (сами или с 
помощью брокеров) осуществляют биржевой торг. Цена назначается пу-
тем ее выкрика. Брокеры осуществляют посреднические услуги при со-
вершении сделок купли- продажи. А маклериат обеспечивает биржевую 
торговлю в биржевом зале. Биржевая котировка представляет собой фик-
сацию фактических контрактных цен. Существует Арбитражная комис-
сия – своеобразный суд, который решает спорные вопросы. 

Цели деятельности белорусской товарной биржи: 
• переход республики к организованному оптовому рынку товаров; 
• развитие оптового рынка страны и повышение эффективности 

товарооборота; 
• совершенствование механизма государственного регулирования в 

сфере внутренней и внешней оптовой торговли, повышение 
экономической стабильности и защищенности республики, рост ее 
экономического потенциала. 

На сегодняшний день ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа» – 
единственная в республике торговая площадка, на основе которой создана 
общенациональная система биржевых торгов на всех основных сегментах 
финансового рынка: валютном, фондовом и срочном. Торги иностранной 
валютой на бирже осуществляются в рамках Секции валютного рынка. 

В соответствии с законодательством Республики Беларусь для многих 
ценных бумаг биржа является единственным допустимым местом заклю-
чения сделок. Инструментарий срочного рынка представлен фьючерс-
ными контрактами на курсы иностранных валют и процентные ставки на 
рынке государственных ценных бумаг. 

На валютных биржах осуществляется свободная купля продажа нацио-
нальных валют исходя из курсового соотношения между ними (котиров-
ки), складывающегося на рынке под воздействием спроса и предложения. 
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Основными операциями, осуществляемыми на валютных биржах, яв-
ляются: форвардная (forward), спотовая (spot) и своповая (swap) покупка 
и продажа валют. 

К наиболее известным и крупным электронным биржевым рынкам 
иностранной валюты в развитых странах принадлежат Currenex (Каррин-
экс), Atriax (Атриакс) и FХ Alliance – FXall (Форексолл). В отличие от 
Currenex, на которой возможна торговля любыми валютами мира, на 
Atriax торгуется 43 валюты. 

А крупнейшие биржи мира следующие: Chicago Mercantile Exchange 
(CME, Chicago Board of Trade (CBOT) , New York Mercantile Exchange 
(NYMEX), New York Board of Trade (NYBOT), ICE – Intercontinental Ex-
change, American Stock Exchange (AMEX), Eurex, London Stock Exchange 
(LSE), Deutsche Borse – Frankfurter Wertpapierborse (FWB), Tokyo Stock 
Exchange (TSE), Hong Kong Exchange and Clearing Ltd (HKEx), New York 
Stock Exchange (NYSE). 

По своему размаху Forex превосходит все подобные ему валютные рын-
ки. Ежедневный объем обменных валютных операций составляет в среднем 
около 2 триллионов долларов США, а ежедневный оборот рынка ценных 
бумаг – примерно триста миллиардов долларов. Три четверти всех опера-
ций на Forex принадлежат банкам Соединенных Штатов, а треть всего обо-
рота принадлежит Великобритании. Определяющими параметрами Forex 
являются ликвидность и доступность валютного рынка Forex, система тор-
говли цена работы на рынке Forex, прогнозируемость рынка торговли ва-
лютой Forex и использование главных валют на валютном рынке. 

Принцип работы трейдера на бирже заключается в том чтобы, проана-
лизировав валютные тенденции получить прибыль на разности курсов 
валют при её купли-продажи, а разницу между ценами называют прибы-
лью или убытком. 

Большинство трейдеров пользуются тремя различными методами: 
1. Технический анализ – составленный кем-то график, показывающий 

курсы (котировки) различных валют. 
2. Фундаментальный анализ – график показывающий состояние эко-

номики в той или иной стране. Такой график поможет понять стабиль-
ность определенной валюты. 

3. Информационный анализ – он показывает социальные, валютные и 
политические новости той или иной страны. Политические изменения 
могут резко повлиять на курсы местных валют, на этом можно неплохо 
сыграть или проиграть. 

Котировка валют определяет отношение курса одной валюты к курсу 
другой. Первая цифра является базисной валютой, то есть валютой, по 
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отношению к которой идет сравнение курсов других валют. Вторая – 
всегда единица, является определяемой валютой. Центральной, наиболее 
используемой валютой на большинстве валютных рынков является дол-
лар США, в связи с этим его принимают за базисную валюту в большин-
стве котировок. 

Таким образом, Forex на сегодняшний день является крупным валют-
ным рынком, в состав которого входят ведущие игроки из многих стран 
мира. Его деятельность вносит значительный вклад в формирование ми-
ровой валютной системы и установления валютных курсов. 

СРАВНЕНИЕ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ 
ЛИЗИНГА И КРЕДИТОВАНИЯ 

Т. А. Рудик 

Большинство предприятий нуждаются в современном и эффективном 
оборудовании. Причиной тому является физический и моральный износ 
основных производственных фондов, появление новых поколений тех-
ники и т.п. У предприятия, желающего осуществить модернизацию про-
изводства на новой технологической базе, есть три возможности: 

• купить оборудование за счет собственных средств; 
• взять кредит на приобретение оборудования; 
• взять оборудование в лизинг. 
Первый вариант часто неосуществим из-за недостатка у предприятия 

финансовых средств. Что касается кредитов, то банкам в условиях ин-
фляции выгодны только краткосрочные сделки (не более 5-и месяцев). За 
такой короткий срок переоснастить производство и начать производство 
очень сложно. Поэтому еще одной из возможностей начать производство 
выступает лизинг. 

Ряд экономических преимуществ лизинга делает его наиболее при-
влекательным по сравнению с такими традиционными методами инве-
стирования, как кредитование и прямые инвестиции. Он позволяет со-
хранить оборотные средства, не влияет (а точнее улучшает) на показате-
ли кредитоспособности лизингополучателей, обеспечивает различные 
налоговые льготы, что особенно существенно для развивающегося мало-
го и среднего бизнеса и в целом для предприятий в странах с переходной 
экономикой, способствует расширению рынка сбыта производителей, 
совершенствованию системы сервисного обслуживания оборудования. 

Лизинг представляет собой передачу имущества во временное пользова-
ние с постепенной оплатой его стоимости, услуг лизингодателя и процента. 


