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В настоящее время в Беларуси наблюдаются низкие темпы экономиче-
ского роста, которые имеют положительную динамику, что связано с нара-
щиванием экспорта (в 2018 г. он увеличился на 29,8% в сравнении с 2017 г.) 
и снижением инфляции до исторических 4,6% в 2017 г. и 5,6% в 2018 г. [1], 
[2]. При этом остаются низкими техническая модернизация и инвестицион-
ная привлекательность экономики, имеется бремя значительных выплат по 
внешнему долгу. В связи с этим остро стоит вопрос о необходимости при-
влечения прямых иностранных инвестиций.

Необходимо отметить, что в последние несколько лет прямые иностран-
ные инвестиции в основной капитал имеют в Беларуси положительную ди-
намику: в 2018 г. приток составил 8,54 млрд долларов США, что на 11,8% 
превышает показатель 2017 г. (7,634 млрд долларов США) [3]. Однако про-
блема состоит в том, что этот приток остается небольшим: Беларусь занима-
ет лишь 82 место среди других стран по привлечению инвестиций.

Действенным средством для привлечения иностранных инвестиций мо-
жет стать инвестиционный банкинг, о чем можно сделать вывод, рассмотрев 
его основные инструменты. Речь идет о постепенном замещении механиз-
мов господдержки рыночными инструментами путем развития и повыше-
ния ликвидности рынка корпоративных ценных бумаг, внедрения механиз-
мов секьюритизации, развития инструментов хеджирования рисков, сопро-
вож де ния сделок слияния и поглощения, создания виртуальных площадок 
крауд инвестинга [5].

Перспективным направлением является расширение участия банков в 
инвестиционном консалтинге и содействие крупным отечественным пред-
приятиям в проведении IPO акций и облигаций на международных финансо-
вых рынках. В настоящее время все 24 банка страны являются участниками 
рынка ценных бумаг. Объем вложений банков в акции организаций-резиден-
тов на 1 января 2017-го составлял 291,5 млн руб или 3,3% к суммарному 
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нормативному капиталу (8 741,1 млн руб), а в облигации он значительно вы-
рос, составив в 2017 г. 2 132,9 млн руб или 24,4% к нормативному капиталу 
(в 2016 г. – 1 591,5 млн руб). Недостаточный потенциал инвестирования в 
акции организаций-резидентов связан с законодательными ограничениями 
на приобретение крупных пакетов акций промышленных предприятий. Это 
говорит о необходимости повышения норматива участия банков в уставном 
фонде юридического лица в реальном секторе экономики с целью созда-
ния сильных финансово-промышленных групп, привлечения инвесторов в 
банковскую сферу, расширения брокерской деятельности на рынке акций. 
Кроме того, с использованием иностранных депозитарных расписок вместо 
акций может осуществляться выход отечественных предприятий на между-
народные рынки капитала, в результате средства от продажи бумаг будут 
перечисляться эмитенту акций [4].

Одним из важных инструментов инвестиционного банкинга является 
также доверительное управление денежными средствами и ценными бума-
гами. Объем средств в доверительном управлении вырос более чем в четыре 
раза и составила на 1 сентября 2018 г. 349,1 млн рублей [4].

Поддержку перспективным инновационным проектам может оказать 
становление институтов коллективного инвестирования (инвестиционные 
фонды, фонды банковского управления и прямых инвестиций).

В Беларуси есть основания для вывода о невысокой адаптированности 
реального сектора к инвестициям и финансовым инновациям, а инвестици-
онный банкинг еще не находится на стадии необходимого развития, на что 
есть следующие причины:

1) невысокий интерес белорусских инвесторов в размещении средств на 
внутреннем рынке из-за ограниченного предложения бумаг с высокой лик-
видностью;

2) недостаточная интеграция депозитарной системы в мировую из-за 
сложностей при совершении сделок с ценными бумагами, обращающимися 
за пределами Беларуси;

3) тарифы биржи;
4) осуществление финансовой поддержки предприятий в большей мере 

за счет банковских кредитов (так как национальные предприятия мало при-
влекательны для инвесторов и в значительной мере обременены кредитны-
ми задолженностями) [5].

Необходимо выстроить такую инфраструктуру, ядром которой является 
инвестиционный банкинг, опирающийся на развитый внутренний фондовый 
рынок, сопряженный с мировым. Для этого банкам следует активнее вы-
ступать финансовыми посредниками и консультантами в инвестиционном 
процессе, внедрять механизмы финансирования предприятий через акции, 
облигации. Важно также гарантировать сохранность инвестированного ка-
питала и беспрепятственную репатриацию прибыли, что окажет положи-
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тельное влияние на формирование благоприятной среды для привлечения 
иностранных инвестиций.
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К вопросу регулирования 
инвестиционной деятельности 

в Республике Беларусь на современном этапе
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Регулирование инвестиционной деятельностью в Республике Беларусь – 
сложной экономической системой – возможно через разделение составляю-
щих ее элементов.

Реализация функций инновационно-инвестиционного процесса востре-
бует необходимость осуществления государственной инновационно-инве-
стиционной политики, которая будет являться базой реализации экономиче-
ской стратегии государства.

К основным направлениям совершенствования механизмов инновацион-
но-инвестиционной политики по развитию инструментов рынка инноваций 
и технологий следует отнести:

• разработку генеральной инвестиционной схемы развития и размещения 
производительных сил на 15–20 лет, которые обеспечивали бы сбалансиро-


