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Организованные сбережения населения, при условии их связи с рынком капита-
ла, обеспечивают решение проблемы накопления, необходимого для оживления ин-
вестиционной деятельности в реальном секторе экономики, позволяют обеспечить 
приток инвестиций, а, следовательно, и устойчивый рост экономического потенциа-
ла страны. Управляемость склонности к сбережениям, как параметра экономическо-
го развития страны, обуславливает практическую значимость анализа факторов, воз-
действующих на сберегательную активность населения. Проведен анализ динамики 
и структуры организованных сбережений населения Республики Беларусь. Разрабо-
тана и оценена с помощью прикладного пакета EViews эконометрическая модель 
прогнозирования склонности к сбережениям в форме депозитов. 
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Депозиты физических лиц являются одним из источников формирова-
ния ресурсной базы коммерческих банков и традиционно рассматривают-
ся как потенциальный источник инвестиций в реальный сектор [1, с. 116]. 
Детальный анализ сбережений населения в форме депозитов, изучение 
факторов, оказывающих наибольшее влияние на их динамику и структу-
ру, позволяет сделать выводы, которые можно использовать при форми-
ровании мер денежно-кредитной политики, призванной способствовать 
динамическому развитию рынка сбережений как социально-
экономического механизма привлечения накоплений населения и транс-
формации их в инвестиции для реального сектора экономики. 

Значения уровня общей средней склонности к сбережениям населе-
ния Республики Беларусь постоянно изменяются. Можно сказать, что до 
2015 г. этим изменениям была присуща некоторая цикличность, а интер-
вал значений составлял от 3 до 10% [1,2,3]. В 2016 г. склонность к сбе-
режениям в форме депозитов принимала отрицательные значения, а в 
2017 г. не превысила 2%. Это объясняет возросший интерес к эмпириче-
ским исследованиям сберегательной активности населения в условиях 
структурных изменений. 

На рис.1 приведены данные о структуре депозитов физических лиц в 
2000−2017 гг. Анализ диаграммы позволяет судить о произошедших в 



 

этот 
спро
общ
депо
левы

Т
друг
ставл
63,9%

Д
к сб
поль
каче
пока
I), те
пози
При 
конц
ских
для 
Наци
Респ

Ф
рядо
ной 
лени
ческ
расп

 период 
ос на рубл
ей структ
озитов в и
ых депози

Рис.1. Д

акже стат
гих депоз
ляет 81,7
%. 
Для постр
бережения
ьзовались
естве экзо
азателя ра
емпы дев
итам (пер
выборе 

цепции те
х исследо
информа
иональны
публики Б
Форма зад
ов исходн
линейной
ии специф
кой форме
пределенн

0%

20%

40%

60%

80%

100%

изменени
левые деп
туре депо
иностранн
итов к вал

инамика ст

тистическ
зитов в об
%, при эт

оения рег
ям в форм
ь помесяч
огенных 
ассматрив
альвации
ременная 
потенциа
еории сбе
ований по
ационной
ым банко
Беларусь. 
дания пер
ных показ
й регресс
фикации м
е задания
ных лагов

28%40%47%5

72%60%53%5

%

%

%

%

%

%

2000 2002

иях в стр
позиты на
озитов фи
ной валют
лютным ст

труктуры д

кие данны
бщей стр
том доля д

грессионн
ме депози
чные стат
факторов
вались: те
и (перемен

R), инде
альных ф
ережений 
о данной 
й базы ис
ом и На

ременных
зателей и
сии метод
модели б
я перемен
в: 

50%60%66%68

50%40%34%32

2 2004 20

118

руктуре д
аблюдалс
изически
те. На тек
тремится

депозитов н

ые свидет
руктуре д
других де

ной моде
итов насе
тистическ
в для объ
емп роста
нная V), с
екс потре
факторов 
и опубли
тематике
спользова
ациональн

х обеспеч
и позволи
дом наим
было прин
нных и оц

8%64%58%44%

2%36%42%56%

006 2008

в рубл

депозитов
ся вплоть 
х лиц ста
кущий мо
 к значен

населения Р

тельствую
депозитов
епозитов 

ели прогн
еления Ре
кие данны
ъяснения
а доходов
средняя п
бительски
авторы о
икованны
е [4,5,6].
ались дан
ным стат

чила стац
ила оцени
меньших 
нято реше
ценивать 

%43%28%31%3

%57%72%69%6

2010 2012

лях

в физиче
до 2006 
ала увели
омент соо
ию 1:3. 

Республики

ют о прео
 населени
в иностра

нозирован
еспублик
ые с 2012
я вариаци
в населени
процентна
их цен (п
опирались
ые результ
В качест
нные, пр
тистическ

ционарно
ить модел
квадратов
ение пере
модель а

%32%29%21%24

%68%71%79%76

2 2014 20

ских лиц
г., после 
ичиваться
отношени

 
и Беларусь

обладании
ия, котор
анной вал

ния склон
ки Белару
2 по 2016
ии эндоге
ия (перем
ая ставка 
переменн
ь на изве
таты эмпи
тве источ
редоставл
ким коми

сть врем
ль множе
в. При оп
ейти к ди
авторегрес

4%28%

6%72%

016

ц. Так, 
чего в 
я доля 
ие руб-

ь 

и доли 
рая со-
люте − 

нности 
усь ис-
6 гг. В 
енного 
менная 
по де-
ная P). 
естные 
ириче-
чников 
ляемые 
итетом 

енных 
ествен-
преде-
инами-
ссии и 



 119

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )000,0065,0010,0000,0000,0066,0
00024,00017,0009,0007,0515,003,0 11111 −−+−++= −−−−− tttttt PRVIYY

( ) ( ) ( )069,0015,0031,0
3007,020089,01008,0 tttt uDDD +−−−

, 

где D1, D2, D3 – фиктивные переменные, корректирующие аддитивные 
выбросы; в скобках приведены соответствующие P-значения для приня-
тия гипотезы о статистической значимости переменных модели. Коэф-
фициенты при экзогенных факторах в модели можно принять статисти-
чески значимыми на уровне значимости α=0,02, за исключением пере-
менной процентной ставки, статистически значимой при α=0,07; расчет-
ное значение коэффициента детерминации составило R2=0,842. Гипотеза 
о нормальном распределении случайных отклонений модели не откло-
няется на основании статистики Жака-Бера, соответствующее значение 
доверительной вероятности P=0,551. Предположение о гомоскедастич-
ности отклонений построенной регрессии подтвердилось в результате 
проведения теста Вайта, соответствующее значение доверительной ве-
роятности P=0,443. Гипотеза о неавтокоррелированности остатков при-
нималась на основании анализа значений выборочной и выборочной ча-
стной автокорреляционных функций. Значение средней относительной 
ошибки для ретро-прогноза по модели равно 4,5% и может считаться 
удовлетворительным.  

Результаты оценивания параметров модели подтвердили исходные 
предположения о направлениях взаимосвязей, которые не противоречат 
теоретическим. Доходы населения и рост уровня процентных ставок по-
ложительно влияют на склонность населения сберегать в форме банков-
ских вкладов, индикаторы девальвационных и инфляционных процессов 
− отрицательно. Прогнозы для 2017–2018 гг., рассчитанные с помощью 
построенной модели, при условии инерционности изменения экзогенных 
переменных, демонстрируют тенденцию к постепенному снижению 
склонности к сбережению в форме депозитов. 
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