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Основные направления развития страховой де-
ятельности страны указаны в Республиканской про-
грамме развития страховой деятельности на 2016–
2020 годы [4]. В течение пяти лет рынок страховых 
услуг должен вырасти как минимум в 1,5 раза. 

Для устранения характерных для рынка страхо-
вания страны проблем и его дальнейшего развития 
необходимо осуществить следующие меры: 

– создавать равные условия деятельности как 
для частных, так и для государственных страховых 
организаций, тем самым увеличивая конкуренцию 
и рост рынка страхования;

– совершенствовать страховое законодатель-
ство, формы и методы страхового надзора;

– развивать добровольные виды страхования;
– повышать страховую грамотность населения, 

воспитывая в обществе страховую культуру;
– увеличивать долю иностранного капитала в 

страховом секторе;
– активно внедрять белорусскими страховщи-

ками международный опыт для повышения конку-
рентоспособности и внедрения новых технологий и 
продуктов.
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Таблица 2 – Динамика страховых взносов в Республике Беларусь за 2015–2017 гг. [1–3]

Показатели 2015 2016 2017
Взносы по прямому страхованию и сострахованию, млн руб. 822,1 987,9 1050,8
Темпы роста страховых взносов, % – 120,16 106,36
Взносы по добровольным видам страхования, млн руб. 428,6 542,1 605,6
Темпы роста страховых взносов по добровольным видам страхования, % – 126,48 111,71
Взносы по обязательным видам страхования, млн руб. 394,1 445,8 445,2
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Содействие развитию индустрии венчурного 
капитала и прямого инвестирования в Республике 
Беларусь в настоящий момент является одним из 
приоритетных направлений государственной ин-
новационной политики и необходимым условием 
активизации инновационной деятельности и повы-

шения конкурентоспособности отечественной про-
мышленности [7]. 

При переводе экономики страны на инноваци-
онный путь развития венчурная индустрия стано-
вится неотъемлемой частью национальной иннова-
ционной системы. 

Целью настоящего исследования является вы-
явление основных факторов, сдерживающих фи-
нансирование венчурного бизнеса в Республике 
Беларусь, а также определение задач, которые будут 
способствовать его развитию.

Существуют различные подходы к определению 
венчурного финансирования. В большинстве случа-
ев, говоря о венчурном финансировании, имеют в 
виду прямые вложения частных или государствен-
ных инвесторов, направляемые на финансирование 
высокотехнологичного инновационного проекта 
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компании на ранней стадии его развития. В Респуб
лике Беларусь венчурное финансирование проектов 
принято воспринимать как один из механизмов ин-
вестирования в инновации [1].

В экономической литературе существует мно-
жество определений венчурного финансирования, 
но все они сводятся к одной главной функцио-
нальной задаче – росту конкретного бизнеса путем 
предоставления определенной суммы денежных 
средств в обмен на долю в уставном капитале или 
приобретения пакета акций. Так, венчурный капи-
тал представляет собой инвестиции в новые сферы 
деятельности, связанные с большим риском. Фи-
нансируются обычно компании, работающие в об-
ласти высоких технологий [2].

Традиционными источниками формирования 
инвестиционных фондов на Западе являются сред-
ства частных инвесторов (business angels), инвести-
ционные институты (corporate investors), пенсион-
ные фонды (pension funds), страховые компании 
(insurance companies), различные правительствен-
ные агентства и международные организации [3].

Одной из главных причин высокой эффектив-
ности венчурного сектора в США является высо-
кая степень государственной поддержки данной 
индустрии. Примером могут служить программы 
SBIR и SBIC. Американская правительственная 
Программа инновационных исследований малого 
бизнеса (SBIR) спонсируется Агентством по под-
держке малого бизнеса (SBA) и создает своего рода 
мост между результатами фундаментальных иссле-
дований и венчурным капиталом, или бизнес-инку-
баторами, и помогает предприятиям осуществлять 
исследования, финансируемые правительством по-
средством выделения грантов для малого бизнеса, 
для исследований в области инноваций, ведущих 
к коммерциализации. Также в рамках программы 
SBIC правительство США предоставляет доступ к 
государственному финансированию молодым ра-
стущим компаниям при условии одновременного 
привлечения средств со стороны частных инвесто-
ров в соотношении 2:1 или 3:1, то есть две или три 
части капитала должны происходить из частных ис-
точников [4].

Изучая венчурное инвестирование в Республи-
ке Беларусь, можно прийти к выводу, что в насто-
ящее время финансирование венчурного бизнеса 
находится на стадии становления. Основными фак-
торами, сдерживающими развитие венчурного фи-
нансирования, являются:

• начальная фаза формирования законодатель-
ной базы по венчурной деятельности в Беларуси;

• недостаточно привлекательный инвестицион-
ный климат в стране;

• нехватка инвестиционных ресурсов;
• дефицит высококвалифицированных специ-

алистов в области привлечения и размещения вен-
чурных инвестиций;

• недостаточная информационная поддержка 
венчурной индустрии в стране;

• низкий уровень инвестиционной культуры 
предпринимателей и их консервативность в отно-
шении рискованных проектов [5].

Мировой опыт позволяет убедиться в том, что 
ни в одном государстве мира венчурная индустрия 
не способна достичь высокого уровня развития, опи-
раясь исключительно на рыночные методы. Главной 
составляющей успеха венчурной индустрии в лю-
бом государстве являются прямые государственные 
инвестиции в долевой капитал венчурных фондов 
и организаций, предоставление грантов венчурным 
компаниям и др. Государственные средства снижа-
ют риски частных инвесторов, играют роль катали-
затора и агитатора в привлечении частных средств. 
Подобная форма государственного содействия на 
«посевной» стадии венчурного бизнеса доказала 
свою эффективность в большинстве стран. В связи 
с этим для запуска венчурной системы в Республике 
Беларусь могут быть использованы механизмы го-
сударственно-частного партнерства.

Частично в ведении государства может нахо-
диться и создание венчурной инфраструктуры с 
привлечением соответствующих зарубежных спе-
циалистов: подготовка инновационных менедже-
ров, организация центров обучения, проведение 
венчурных ярмарок и др. [8]. 

Так, в рамках межгосударственного сотрудниче-
ства в настоящее время развивается проект Китай-
ско-Белорусского индустриального парка, где госу-
дарство предоставило резидентам беспрецедентные 
льготы и преференции, образовало отдельный и 
независимый орган государственного управления, 
осуществляющий комплексное административное 
обслуживание по принципу «одного окна» [6].

Таким образом, наиболее актуальными, на наш 
взгляд, являются следующие задачи в области фи-
нансирования венчурного инвестирования:

• совершенствование действующей законода-
тельной базы (организационной, налоговой, тех-
нической) для эффективного развития венчурной 
системы в стране и стимулирования активности 
субъектов инновационного сегмента экономики;

• снижение налогового бремени для вновь соз-
даваемых инновационных компаний, предоставле-
ние им льготного режима функционирования на 
начальных этапах (первые 3–5 лет);

• совершенствование системы косвенных ме-
тодов поддержки венчурной деятельности в части 
улучшения бизнес-климата;

• развитие механизмов государственно-частно-
го партнерства в области предложения венчурных 
инвестиций, создание государственных «посевных» 
фондов венчурных инвестиций, предоставление 
грантов;

• популяризация венчурной культуры в стране: 
создание площадок для венчурных инвесторов и 
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изобретателей, развитие бизнес-инкубаторов, про-
ведение тематических ярмарок и др.;

• проведение работы по подготовке квалифици-
рованных кадров в области венчурной деятельно-
сти и международного сотрудничества.
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На сегодняшний день кредитование физических 
лиц занимает значительную нишу на рынке банков-
ских услуг Республики Беларусь, поэтому перспек-
тивы развития данной темы становятся все более 
актуальными. В современных реалиях банки вы-
нуждены быть конкурентоспособными и приспо-
сабливаться к динамично меняющемуся обществу, 
для этого постоянно идет процесс создания иннова-
ционных кредитных продуктов. 

Банковское кредитование осуществляется при 
строгом соблюдении определенных принципов, пра-
вил и регламентов, разработанных и рекомендован-
ных Национальным банком Республики Беларусь. 

Сегодня клиенты коммерческих банков Рес
публики Беларусь имеют возможность большого 
выбора кредитных продуктов, начиная с овердрафт-
ных карточек и заканчивая долгосрочными креди-
тами на большие суммы.

На сегодняшний день одним из динамично раз-
вивающихся и привлекающих все большее внима-
ние банков является кредитование населения через 
торговые организации. Покупатели часто приобре-
тают дорогостоящие товары (мобильные телефоны, 
планшеты, холодильники и др.) в рассрочку или 
кредит. Данный вид кредитования получил назва-
ние POS-кредитование (от англ. point of sales – точ-
ка продаж) – это целевые кредиты на приобретение 
товара, предоставляемые потребителю непосред-
ственно в точках продажи без похода в банк [1]. Об 
актуальности POS-кредитования можно говорить 
уже потому, что к нему проявляют интерес не толь-
ко небольшие коммерческие банки, но и крупней-
шие банки страны, такие как «АСБ Беларусбанк» и 
«Белинвестбанк».

Срок рассмотрения полного пакета докумен-
тов по кредитам населению в коммерческом банке 
составляет минимум один рабочий день. В случае 
POS-кредитования на приобретение товара через 
магазины-партнеры время рассмотрения заявки 
клиента на кредит составляет в среднем от 15 до 
30 минут. Для проверки клиентов используется 
скоринг. Кредитный скоринг – это система оцен-
ки кредитоспособности (кредитных рисков) лица, 
которая основана на численных статистических 
методах. Данная система используется в потреби-
тельском экспресс-кредитовании на небольшие 
суммы [2].


