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решает проблемы повышения уровня благосостояния населения и увели-

чения процента среднего класса. 

Таким образом, подводя итоги анализа состояния малого и среднего 

предпринимательства в Казахстане, можно сделать следующие выводы: 

- в целом наблюдается рост абсолютных показателей малого и сред-

него бизнеса; 

- однако имеются негативные тенденции относительных показателей 

(темпы прироста численности действующих СМП, доля продукции СМП 

в ВВП, структура отраслевого развития, темпы прироста объемов креди-

тов коммерческих банков малому бизнесу и их отраслевая структура). 

Соответственно вышепроведенный анализ подчеркивает необходи-

мость дальнейшего государственного регулирования малого и среднего 

бизнеса в целях корректировки и улучшения сферу занятости населения, 

в основном молодежь. 
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В процессе функционирования государство осуществляет политиче-

скую деятельность в разных сферах жизни общества. Экономика в целом, 

а также отдельные составные элементы, такие как цена, финансы, кредит, 

денежное обращение, а также валютные отношения являются объектом 

данной деятельности. 
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Одной из основных целей экономической политики – это достижение 

макроэкономической стабильности, т.е. ситуации, при которой в нацио-

нальной экономике инфляция находится на низком уровне и контролиру-

ема, а также наблюдаются устойчивые долгосрочные темпы экономиче-

ского роста. Для достижения данной цели важной частью является де-

нежно-кредитная политика. 

Тарасов В. И. определяет денежно-кредитную политику как совокуп-

ность мер экономического регулирования денежного обращения и кре-

дита, направленных на обеспечение устойчивого экономического роста 

национальной экономики путем воздействия на уровень и динамику ин-

фляции, инвестиционную активность и другие важнейшие макроэконо-

мические процессы [1, c. 176].  

Правовой основой монетарной политики Республики Беларусь явля-

ются Основные направления денежно-кредитной политики Республики 

Беларусь, ежегодно утверждаемые Президентом Республики Беларусь по 

представлению Национального банка и Правительства Республики Бела-

русь. 

Результативность монетарной политики в существенной мере зависит 

от выбора инструментов денежно-кредитного регулирования.  

Существуют различные их классификации. Главными инструментами 

денежно-кредитной политики являются: 

 изменение ставки рефинансирования; 

 изменение нормы обязательных резервов; 

 операции на открытом рынке. 

В соответствии с Банковским кодексом основными целями денежно-

кредитной политики являются: 

 защита и обеспечение устойчивости белорусского рубля, в том 

числе его покупательной способности и обменного курса по отношению 

к иностранным валютам; 

 развитие и укрепление банковской системы Республики Беларусь; 

 обеспечение эффективного, надежного и безопасного функциониро-

вания платежной системы [2]. 

В соответствии с целями Национального банка, начиная с 2000 г., про-

водится умеренно жесткая денежно-кредитная политика. Ее реализация 

способствует финансовой стабилизации экономики, созданию условий 

для длительного экономического роста, снижению инфляции, укрепле-

нию банковской системы. 

Эффективность денежно-кредитной политики определяется выполне-

нием или невыполнением целей, которые перед ней ставит Националь-

ный банк Республики Беларусь. Ежегодно цели монетарной политики 
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описываются в Основных направлениях денежно-кредитной политики. 

Также разрабатывается Программа деятельности Правительства Респуб-

лики Беларусь на пятилетку, в которой определяются цели монетарной 

политики на более длительный период. 

Для определения эффективностиреализации денежно-кредитной по-

литики Республики Беларусь, необходимо сравнить показатели за не-

сколько лет, а также сравнить прогнозные показатели с фактическими по-

казателями на тот или иной период. 

Основной целью денежно-кредитной политики в 2016 году являлось сни-

жение инфляции, измеряемой индексом потребительских цен, до 12 процен-

тов (декабрь 2016 г. к декабрю 2015 г.). В 2016 году инфляция составила 

10%, что является перевыполнением данного показателя на 2%. Динамику 

инфляционных процессов в Республике Беларусь в 2010 – 2016 гг. иллю-

стрирует рисунок 1. 

 

Рис. 1. Динамика инфляционных процессов в Республике Беларусь  

в 2010 – 2016 гг. 

Источник: собственная разработка автором на основе [3] 

 

Основной целью монетарной политики в 2017 г. являлось снижение 

инфляции до 9 процентов (декабрь 2017 г. к декабрю 2016 г.). Средне-

срочная цель – последовательное снижение инфляции до 5 процентов в 

2020 г. 

В декабре 2017 года продолжилось замедление годовой базовой ин-

фляции с 9,2 процентов в январе до 2,5 процента в декабре 2017 г. за счет 

более умеренных темпов роста показателя в текущем году.  
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Инфляция представляет собой общий рост потребительских цен за 

определенный промежуток времени. Важным показателем инфляции яв-

ляется базовый индекс потребительских цен (базовая инфляция). Базовая 

инфляция отражает динамику изменения цен, не подверженных влиянию 

факторов административного и сезонного характера. Динамику инфляци-

онных процессов в Республике Беларусь в 2017 г. иллюстрирует рис. 2. 

 
Рис. 2. Динамика инфляционных процессов в Республике Беларусь  

в 2017 г. 

Источник: собственная разработка автором на основе [3] 

 

Подводя итоги и оценивая эффективность денежно-кредитной поли-

тики в сфере снижения инфляции, следует отметить, что инфляция в де-

кабре 2017 года составила 4,6%. Базовая инфляция снизилась с 9,2 про-

цента в январе 2017 года.до 2,5% процента в декабре 2017 г. 

Одним из инструментов денежно-кредитного регулирования является 

изменение ставки рефинансирования. Ставка рефинансирования – это 

ставка Национального банка Республики Беларусь, являющаяся базовым 

инструментом регулирования уровня процентных ставок на денежном 

рынке и служащая основой для установления процентных ставок по опе-

рациям предоставления ликвидности банкам. 

В целом, процентная политика в 2016 году была направлена на под-

держание процентных ставок в экономике на положительном уровне в 

реальном выражении и обеспечение превышения доходности сбереже-

ний в белорусских рублях над валютными сбережениями. Динамику 

средней ставки рефинансирования в 2016 году иллюстрирует рисунок 3. 
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Рис. 3. Динамика средней ставки рефинансирования  

Национального Банка Республики Беларусь в 2016 году 

Источник: собственная разработка автором на основе [3] 

 

В 2017 году сохранилась общая направленность процентной поли-

тики на постепенное снижение процентных ставок в экономике по мере 

формирования соответствующих благоприятных условий.  

При условии замедления инфляционных процессов и обеспечения 

стабильности платежного баланса планировалось снижение ставки рефи-

нансирования к концу 2017 года до 14 – 16 процентов годовых, однако 

ставка рефинансирования на 18.10.2017 составила 11% годовых, что го-

ворит об успешном проведении мероприятий в сфере монетарной поли-

тики. С 14 февраля 2018 года ставка рефинансирования равна 10,5%. 

Ставка рефинансирования в 2017 – 2018 годах отображена в таблице 1. 
 

Таблица 1 

Ставка рефинансирования в 2017 – 2018 годах в Республике Беларусь 

Источник: собственная разработка автора на основе [3]  
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Дата начала действия Размер ставки рефинансирования, 

% годовых 

14.02.2018 10,5 

18.10.2017 11 

13.09.2017 11,5 

19.07.2017 12 
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19.04.2017 14 

15.03.2017 15 

15.02.2017 16 
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Исходя из данных показателей можно сделать вывод о том, что ставка 

рефинансирования снизилась на 6 процентных пунктов на 18.10.2017  

(к 1.01.2017). 

Наблюдается постепенное восстановление деловой и кредитной 

активности, чему способствовало существенное снижение уровня 

процентных ставок. В 2017 году обеспечен значительный рост 

золотовалютных резервов, в том числе за счет заблаговременного 

рефинансирования Правительством своих валютных обязательств. 

Сформированный запас позволит своевременно погашать валютные 

обязательства в 2018 году. 

Для банков, которые проводят рискованные операции по завышен-

ным ставкам, в части кредитных операций установлены дополнительные 

отчисления в специальные резервы, в части депозитных – в фонд обяза-

тельных резервов. Обязательные резервы – это процентная доля от обя-

зательств коммерческого банка, которые они обязаны хранить в Нацио-

нальном банке. Объем обязательных резервов определяется с помощью 

нормы обязательных резервов (r) – показателя, который рассчитывается 

как процентное отношение суммы обязательных резервов к общей сумме 

банковских депозитов.  

В 2017 году одной из целей было снижение долларизации белорусского 

рубля путем повышения нормы обязательных резервов по привлеченным 

средствам в иностранной валюте с 7,5% на 1 января 2017 года к 15% на  

31 декабря 2017 года. А также путем снижения нормы обязательных резер-

вов по привлеченным средствам в национальной валюте с 7,5% на 1 января 

2017 года к 4% на 31 декабря 2017 года. Нормативы обязательных резервов 

в 2016 – 2017 гг. в Республике Беларусь отражает таблице 2. 

 
Таблица 2 

Нормативы обязательных резервов в 2016 – 2017 году  

в Республике Беларусь 
Дата начала 

действия 

норм  

По привлеченным 

средствам в нацио-

нальной валюте по 

средствам физиче-

ских лиц (%) 

По привлеченным 

средствам в нацио-

нальной валюте по 

средствам юридиче-

ских лиц (%) 

По привлечен-

ным средствам в 

иностранной ва-

люте (%) 

01.01.2016 8 8 8 

01.04.2016 7,5 7,5 7,5 

01.02.2017 4,0 4,0 11,0 

01.07.2017 4,0 4,0 15,0 

Источник: собственная разработка автора на основе [3]  
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Одним из главных инструментом контроля денежного рынка пред-

ставлены операции на открытом рынке, которые Национальный банк 

применяет в качестве своевременного средства регулирования. Операции 

на открытом рынке (ООР) – всевозможные действия (с ценными бума-

гами, иностранной валютой, рефинансирование банков и др.), которые 

осуществляются Национальным банком на денежном рынке по собствен-

ной инициативе и за свой счет. В ходе выполнения операций на открытом 

рынке Национальный банк влияет на величину денежной базы. 

В среднесрочной перспективе планируется переход монетарной поли-

тики к режиму инфляционноготаргетирования. После данного перехода 

основным инструментом станет процентная политика, т.е. ставка рефи-

нансирования будет базовым инструментом регулирования уровня про-

центных ставок на денежном рынке, а также будет служить основой для 

установления процентных ставок по операциям предоставления ликвид-

ности банкам. 

Таким образом, можно сказать, что успешное проведение монетарной 

политики в 2016 – 2017 гг. привело к снижению инфляции до 4,6%, а 

также в 2018 году снизилась ставка рефинансирования до 10,5%. Также 

увеличение нормативов обязательных резервов до 15 процентов привело 

к снижению вкладов в иностранной валюте, тем самым к снижению дол-

ларизации экономики. Можно говорить об эффективном проведении де-

нежно-кредитной политики в 2016 – 2017 гг. 
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