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Прогнозирование инфляционных процессов предполагает исследова-

ние как факторов, влияющих на инфляцию, так и выбор результативного 

показателя среди достаточно большого спектра статистических показате-

лей.  

Для оценки изменения уровня цен в макроэкономической статистике 

используются различные показатели, такие как:  

1. Дефлятор валового национального продукта (ВНП) – относитель-

ный показатель, отражающий влияние динамики цен на динамику стои-

мостного объема валового национального продукта. 

2. Индекс оптовых цен – относительный показатель, отражающий из-

менение уровня цен на первой важнейшей стадии коммерческих опера-

ций – оптовой торговли. 

3. Индекс потребительских цен – относительный показатель, отража-

ющий динамику стоимости корзины потребительских товаров и услуг.  
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Среди отмеченных показателей нами был выбран ИПЦ так как: пока-

зывает усредненную динамику цен, является основным показателем ин-

фляции, по мнению авторитетных организаций (например, Евразийской 

экономической комиссии).  

Статистический анализ ИПЦ был выбран в качестве первого метода 

исследования динамики ИПЦ, а также подтверждения гипотезы о взаи-

мосвязи цен в экономиках ведущих стран ЕАЭС [1]. 

На основе данных, взятых с официальных сайтов статистических ор-

ганов и центральных банков стран-участниц Таможенного союза [2], 

были рассчитаны абсолютный прирост, темпы роста, темпы прироста, 

средние темпы роста и средние темпы прироста ИПЦ по странам:  

 Тр
Россия̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ = 0,9966, Тпр

Россия̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ = −0,0034, 

 Тр
Белоруссия̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅

= 1,004, Тпр
Белоруссия̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅

= 0,004,  

 Тр
Казахстан̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ =  1,0007, Тпр

Казахстан̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ = 0,0007 

Поскольку данные значения являются приблизительно равными, то 

можно предположить, что есть некоторая взаимосвязь в динамике цен 

Республики Беларусь, Республики Казахстан и Российской Федерацией. 

Для дальнейшего исследования вышеизложенный гипотезы был про-

веден корреляционный анализ. Расчет выборочных коэффициентов кор-

реляции дал следующие значения:  

𝑟𝑟РБ = -0,4649, 𝑟𝑟РК = -0,3440, 𝑟𝑟БК = -0,0782,  

где РБ – зависимость между ИПЦ РФ и Республикой Беларусь, РК – 

зависимость между ИПЦ РФ и Республикой Казахстан, БК – зависимость 

между ИПЦ Республикой Беларусь и Республикой Казахстан.  

Отметим, что за счет эффектов одновременного влияния неучтенных 

факторов на исследуемые переменные может искажаться смысл истин-

ной связи между переменными.  

Для их устранения матрица парных коэффициентов корреляции (рис. 

1) была преобразована в обратную матрицу (рис. 2) и вычислены «очи-

щенные» коэффициенты корреляции, значения которых показали более 

явную зависимость между ИПЦ: 

 

𝑅РБ.К = −0,5254, 𝑅РК.Б = −0,4310, 𝑅БК.Р = −0,2865,  

 

где РБ.К – очищенная зависимость между ИПЦ РФ и Республикой Бе-

ларусь от влияния со стороны Республики Казахстан, РК.Б – очищенная 

зависимость между ИПЦ РФ и Республикой Казахстан от влияния со сто-

роны Республики Беларусь, БК.Р – очищенная зависимость между ИПЦ 

Республикой Беларусь и Республикой Казахстан от влияния со стороны 

РФ.  
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Рис. 1. Матрица парных коэффициентов корреляции 

 

Рис. 2. Обратная матрица 

 

Данные значения говорят о присутствии умеренной и слабой связи 

между Республикой Беларусь, Республикой Казахстан и Российской Фе-

дерацией в формировании ИПЦ. 

Исходя из результатов статистического и корреляционного анализов, 

проведенных в начале работы, не следует отвергать наличие связи между 

странами-участницами Таможенного союза в формировании ИПЦ, од-

нако, необходим дополнительный анализ – регрессионный. 

Первым делом проводим анализ факторов, воздействующих на ИПЦ 

для исследуемых стран: ИПЦ (объясняемый), денежная масса, ВВП по 

ППС, среднегодовая ставка рефинансирования, уровень безработицы и 

сальдо торгового баланса (все-объясняющие). Данные факторы были вы-

браны на основе предложений о повышении интеграционного взаимо-

действия по линии сближения и согласования национальных денежно-

кредитных политик и денежно-кредитного регулирования государств 

участников Евразийского союза. 

Стоит обратить внимание на методологию расчета среднегодовой 

ставки рефинансирования. Так как значения ставки рефинансирования 

изменяются несколько раз в течение года, были пересчитаны среднего-

довые значения ставок рефинансирования с помощью средневзвешенной 

по периоду действия.  

Показатели всех стран-участниц Таможенного союза были объеди-

нены в модель панельных данных (табл. 1), после чего был проведен ре-

грессионный анализ.  

Регрессия также проводилась по каждой стране, по группам и отдель-

ным факторам.  

В результате, единственным статистически значимым фактором 

среди полного перебора исследованных факторов, влияющих на ИПЦ (в 

однофакторных и многофакторных регрессионных моделях), является 
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единственный показатель – среднегодовая ставка рефинансирования в 

модели панельных данных (рис. 3, 4). 

 
Таблица 1 

Модель панельных данных 

 ИПЦ ВВП по ППС 
Денежная 

масса 

Сальдо 

торго-

вого ба-

ланса 

Среднего-

довая 

ставка ре-

финанси-

рования 

Уро-

вень 

без-

рабо-

тицы 

Россия 

109 2758,8 7974,4 134294 11,64520548 7,1 

111,87 3073,9 11756 123447 10,26986301 6 

113,28 3298,7 12839,2 177625 10,87363388 6,2 

108,8 3063,8 13713,3 113231 11,3739726 8,3 

108,78 3240,9 18264,9 146995 8,031506849 7,3 

106,1 3441,7 21920 196854 8,12260274 6,5 

106,57 3628,4 24741 191663 8,074453552 5,5 

106,47 3734,2 28873,3 180566 7,421232877 5,5 

111,35 3828,3 30141,9 188931 7,878082192 5,2 

112,91 3759,7 32754,2 148398 12,63561644 5,6 

105,39 3799,7 36433 90262 10,58333333 5,5 

Беларусь 

107 109,5 11 446,40 -2 454,50 10,66438356 1,1 

108,4 122,2 14 638,80 -4 274,80 10,53767123 1 

114,8 137,3 19 240,30 -6 494,10 10,35040984 0,8 

113 138,6 19 368,40 -7 104,90 13,91917808 0,9 

107,8 151,2 24 633,40 -9 288,70 11,82328767 0,7 

153,2 162,6 38 285,90 -3 466,80 21,56712329 0,6 

159,2 168,4 63 354,60 565,4 34,44808743 0,5 

118,3 172,8 78 103,30 -4 593,40 25,61917808 0,5 

118,1 179 94 597,20 -2 635,40 21,50958904 0,5 

113,5 174 89 437,60 -2 142,50 24,89041096 1 

111,8 171 10 731,00 -2 511,30 21,1557377 0,8 

Казахстан 

114,6 246,2 3 677 561 14 691,70 8,628767123 7,8 

131,9 275,3 4 629 829 15 226,20 9,169863014 7,3 

81,4 289,9 6 267 201 33 612,00 10,74863388 6,6 

131 295,6 7 487 306 15 003,90 8,346575342 6,6 

112,9 321,1 8 482 828 28 500,20 7 5,8 

120,3 352,3 9 752 236 44 844,10 7,408219178 5,4 

102,1 376,7 10 522 812 38 145,20 6,195355191 5,3 

99,5 405,8 11 598 118 34 792,30 5,5 5,2 

98,4 430,8 12 816 554 36 245,50 5,5 5 

95,2 440,7 17 207 804 12 671,40 5,5 5,1 

115,5 451,3 19 798 592 9 193,20 5,5 5 
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Рис. 3. Регрессионный анализ по всем пяти факторам 

 

 

Рис. 4. Регрессионный анализ по фактору  

«Среднегодовая ставка рефинансирования 
 

Были построены мультипликативная и аддитивная модели, и обе ока-

зались качественными.  

Гипотеза о наличии структурных сдвигов в модели панельных данных 

не подтвердилась, что говорит об отсутствии значимых страновых разли-

чий. 

Прогнозирование на основе единой регрессионной модели проводи-

лось экстраполяцией на основе результатов статистического анализа 

(рис. 5).  

 

 
Рис. 5. Результаты прогнозирования 

 

Интервальный прогноз ИПЦ по регрессионной модели включает про-

гнозные значения ИПЦ, однако, вилка разброса велика, что делает необ-

ходимым регулирование ставки рефинансирования. Полученные по мо-

дели данные говорят о том, что в целях достижения прогнозных значении 

ИПЦ ставка рефинансирования в исследуемых странах должны соста-

вить 5,5 %.  
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Таблица 2 

Прогноз ИПЦ в странах Таможенного союза на 2018 год 

Страна 
Ставка рефи-

нансирования 

ИПЦ по ре-

грессионной 

модели 

ИПЦ по 

прогнозу 

Евразий-

ской ко-

миссии 

ИПЦ по про-

гнозу Междуна-

родного валют-

ного фонда 

Республика 
Беларусь 

5,5 104,9 

107,3 107,5 

Республика 

Казахстан 
107,0 106,5 

Российская 

Федерация 
104,0 103,9 

 

Таким образом, мы предлагаем дополнить перечень функций банка 

ЕврАзЭС рекомендацией по введению единой ставки рефинансированию 

для стран-участниц Таможенного союза: Республики Беларусь, Респуб-

лики Казахстан, Российской Федерации.  
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