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дится с точки зрения изменения энтропии в разные 
интервалы времени. Расчет энтропии проводился с 
использованием процедуры «движущегося окна», что 
позволило следить за изменениями показателя в при-
ближенном к реальному времени режиме и своевре-
менно видеть нарушения в работе сети. Изменения 
полученных показателей отображают важные тен-
денции динамики связей между участниками рынка 

(узлами графа). Эксперименты показали существен-
ную зависимость энтропии от размера «движущегося 
окна», что позволяет сделать вывод об индивидуаль-
ности данного параметра для каждой сети и необхо-
димости эмпирического определения критических 
значений. Анализ полученных результатов подтверж-
дает чувствительность энтропии к изменениям в 
сети.
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РЕКУРРЕНТНЫЙ АНАЛИЗ ДИНАМИКИ  
ФОНДОВОГО РЫНКА
Денисенко В. С. (Черкасский национальный университет  
им. Б. Хмельницкого, г. Черкассы, Украина)

В условиях глобализации уровень развития фон-
довых рынков является одним из ключевых факто-
ров эффективного экономического развития стран 
в целом. В связи с этим, необходимо уделять больше 
внимания исследованию тенденций развития фондо-
вого рынка, разрабатывать и внедрять новые, усовер-
шенствованные методы анализа и прогнозирования 
его динамики.

Для моделирования критических и кризисных 
явлений на фондовых рынках применяют различ-
ные классические методы и подходы, но ситуация на 
рынке может быстро меняться, и такого типа модели 
уже не могут использоваться на длительном времен-
ном отрезке. Как следствие для обеспечения адек-
ватности модели реальной ситуации необходима ее 
адаптация. К недостаткам известных методов можно 
отнести также требование независимости и нормаль-
ного распределения статистических рядов исходных 
данных.

В течение последних лет широкое распространение 
для исследования сложных систем получили методы, 
которые тесно связаны с концепцией рекуррентности 
в фазовом пространстве. К таким методам относит-
ся, прежде всего, рекуррентный анализ. Применение 
данных методов для исследования динамики рынка 
позволит охарактеризовать те нелинейные процессы, 
которые присущи ему как сложной системе [1, с. 12–
19]. В настоящее время разработка эффективных ме-
тодов прогнозирования и решение проблемы опреде-
ления индикаторов – предвестников негативных тен-
денций на фондовом рынке являются актуальными 
задачами.

Методы нелинейного анализа, связанные с рекур-
рентными диаграммами и рекуррентным количе-
ственным анализом, уже нашли достаточно широкое 
применение в экономике [2–4].

Целью работы является изучение прогностических 
возможностей количественных рекуррентных мер при 
анализе динамики фондовых рынков.

В качестве базы исследования были выбраны еже-
дневные исторические значения фондовых индексов 
DAX (Германия) и PFTS (Украина) за период с начала 
2004 по начало 2016 гг.

Для осуществления количественного анализа ре-
куррентных диаграмм будем использовать следующие 
меры: энтропию диагональных линий (ENTR) и лами-
нарность (LAM) (см. рисунок).

Из рисунка видно, что рост меры LAM и ее высокие 
значения в основном наблюдаются в период нормаль-
ного функционирования фондового рынка и в период 
релаксации. Противоположную ситуацию наблюдаем 
в докризисный и кризисный период – значения лами-
нарности для фондовых индексов снижаются.

Мера ENTR имеет схожую динамику с показателем 
ламинарности и начинает уменьшаться в докризисный 
период, что может служить предвестником кризисных 
явлений. Сегодня наблюдаем падение данного пока-
зателя как для индекса Германии, так и для индекса 
Украины, и если такой тренд будет продолжаться, то 
можно ожидать в ближайшее время наступления не-
гативных тенденций на фондовых рынках и кризисных 
явлений в экономике.

Таким образом, количественные меры рекуррентно-
го анализа в комплексе с другими методами являются 
мощным инструментом исследования нелинейных 
свойств сложных систем, а полученные результаты сви-
детельствуют о том, что они могут быть использованы 
в качестве индикаторов – предвестников кризисных 
явлений на фондовых рынках. Перспективой дальней-
ших исследований является применение рекуррентных 
методов для анализа топологических и спектральных 
особенностей фондового и валютного рынков.
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СИСТЕМА ПОКАЗАТЕЛЕЙ ОЦЕНКИ  
СОЦИАЛЬНОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ТОРГОВЛИ
Коробкин А. З. (Белорусский торгово-экономический университет 
потребительской кооперации, г. Гомель)

Несмотря на особую актуальность, вопросы оценки 
социальной эффективности торговли в научной лите-
ратуре освещены недостаточно полно.

С учетом особенностей торговли, с точки зрения 
близости к потребителям, ее социальный эффект 
можно рассматривать в виде внешнего и внутреннего. 
Внешний социальный эффект – это эффект, получае-
мый населением от торговли, или эффект обслужива-
ния. Эффект, связанный с улучшением условий и ха-
рактера труда, жизни и быта самих работников торгов-
ли, представляет ее внутренний социальный эффект.

Социальная эффективность функционирования 
торг о вой организации – это экономическая категория, 
от ра жающая уровень достижения организацией опре де-
л енного социального эффекта (удовлетворенного спро-
са, экономии затрат потребителей, повышения уровня 
жизни персонала и др.) от использования собствен ных 
и привлеченных экономических ресурсов [2, с. 240].

По нашему мнению, в условиях перехода к иннова-
ционной экономике для этой цели нужна система по-
казателей (рисунок) [2, с. 243]. 

К показателям, характеризующим удовлетворение 
покупательного спроса, снижение затрат и экономию 
времени обслуживаемого контингента населения, от-
носятся: уровень освоения покупательных фондов 
обслуживаемого населения; товарооборот на одного 
жителя обслуживаемого населения, на одну семью; 
коэффициент завершенности покупки; коэффициент 
вынужденной покупки; показатели обеспеченности 
населения объектами торговли, торговыми площадя-
ми и торговыми работниками (количество торговых 
объектов на 1000 жителей, торговая площадь на 1000 
жителей и ее соответствие нормативу, количество ра-
ботников торговли на 1000 жителей); обеспеченность 
населения фасованными и упакованными товарами; 
денежная экономия доходов обслуживаемого насе-

 

 

 

 

а) DAX      b) PFTS

Рисунок – Сравнение динамики фондовых индексов DAX, PFTS  
и рекуррентных мер: энтропии и даминарности


