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влять сбережения и делать это в белорусских рублях, 
а не в иностранной валюте. Это является реальным 
шагом к тому, чтобы остановить «бегство» от белорус-
ского рубля, превратить его в средство накопления и 
сдержать рост инфляции в той части, которая зависит 
от параметров роста рублевой составляющей совокуп-
ной денежной массы. 

Поддержание положительных реальных процент-
ных ставок является важным антиинфляционным и 
антидевальвационным инструментом денежно-кре-
дитной политики, применение которого обеспечивает 
необходимые предпосылки макроэкономической ста-
билизации. В значительной мере данное положение 
реализуется через проведение эффективной депозит-
ной политики. Депозитная политика должна учиты-
вать исторически сложившуюся в стране структуру 
банковских пассивов и активов, динамику их соотно-
шений. Это имеет важное значение для ликвидности 
балансов коммерческих банков, чему будет способ-
ствовать оптимальное сочетание различных видов 
вкладов. Так, использование разнообразных депози-
тов позволяет банку обеспечить их наиболее опти-
мальную структуру и на этой основе четко разграни-

чить кредитные ресурсы по их целевому назначению 
и скорости оборота, что имеет важное значение для 
повышения уровня ликвидности банка и укрепления 
денежного обращения в целом. 

В тоже время, практически не обсуждается и про-
должает оставаться без внимания предстоящая в сере-
дине 2016 г. деноминация белорусского рубля (факти-
чески, это будет денежная реформа). Между тем, исто-
рический опыт показывает, что накануне денежной 
реформы население начинает активно «освобождать-
ся» от своих депозитов в национальной валюте и пере-
водить ее в «сильную» валюту или массово скупать 
товары (как правило, длительного пользования). Это 
обусловлено тем, что после деноминации (денежной 
реформы) всегда прослеживается динамика роста по-
требительских цен. Поэтому повышение уровня про-
центных ставок по депозитам является в настоящее 
время объективным экономически и социально оправ-
данным, поскольку в условиях продолжающейся до-
статочно высокой инфляции невозможно обеспечить 
защиту интересов вкладчиков, а также заинтересовать 
их помещать вклады в банк на длительные сроки (с 
учетом предстоящей деноминации). 
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Обострение военных конфликтов, нестабильная по-
литическая и экономическая ситуации во многих госу-
дарствах мира, религиозные споры и противостояния 
предопределяют рост численности актов терроризма 
как способа их разрешения.

В отчетных документах аналитического агентства 
SIGMA в 2013 году зарегистрировано в мире 150 случа-
ев природных катастроф и 158 – техногенных аварий. 
Наибольший удельный вес в техногенных катастрофах 
занимают пожары – 32,3 %. На втором месте акты тер-
роризма и общественный беспорядок – 26,6 % [1, с. 7].

Международные компании, которые занимаются 
исследованием и оценкой рисков, с 2015 года в своих 
рейтингах отнесли Украину к странам с максималь-
ным уровнем угрозы политического насилия (political 
violence). В этой группе находятся также страны: 
Сирия, Ирак, Иран и Ливия [2, с. 2].

Политическая нестабильность в Украине, война на 
ее востоке и повышение уровня риска тех объектов, 
которые находятся в зоне конфликта, вызывает необ-
ходимость в защите жизни и собственности граждан, 
имущества предприятий от рисков терроризма и воен-
ных действий. Однако стандартные договоры страхо-
вания имущества предприятий и граждан исключают 

из покрытия страховщиков военные действия и акты 
терроризма. Вследствие чего страховым компаниям 
необходимо разрабатывать условия проведения стра-
хования политических рисков и присоединять их к ос-
новному полису страхования имущества. В конце 2013 
года некоторые украинские страховые компании нача-
ли покупать перестраховочную защиту от риска поли-
тического насилия, но такие соглашения имеют пока 
одноразовый характер. Такие узкие покрытия опасны 
для страхователя, ведь убытки по полису могут быть 
вызваны и другим случаем.

Оценить политические риски достаточно сложно, 
поскольку отсутствуют статистические данные отно-
сительно частоты наступления и размеров максималь-
но возможных убытков. Использование многолетнего 
зарубежного опыта оценки таких специфических ри-
сков позволит избежать этой проблемы.

В результате рассмотрения условий предоставления 
страховой защиты от политических рисков в систе-
ме международного страхования и перестрахования 
чаще выделяются два покрытия: 1) имущества, вклю-
чая и долгосрочное строительство; 2) ответственности 
перед третьими лицами вследствие политических ри-
сков. Перечень случаев, который предусматривает на-
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ступление ответственности страховщика, следующий: 
саботаж и террористические акты (Sabotage and Acts 
of Terrorism (S&T); забастовки, беспорядок, народные 
волнения (Strikes, Riots and Civil Commotion (SRCC); 
война (War); вторжение, восстание, революция, мятеж, 
гражданская война (Insurrection, Rebellion, Revolution, 
Mutiny, Civilwar); политическое насилие (Political 
Violence). Из перечня рисков страхователи обычно 
выбирают наиболее используемые – S&T і SRCC. На 
цену страховой защиты, в первую очередь, влияют та-
кие факторы: вид объекта и его территориальное рас-
положение, уровень его безопасности, лимит ответ-
ственности страховщика. Если объектом страхования 
является предприятие с повышенной численностью 
сотрудников (аэропорты, стадионы), то тариф увели-
чивается. Размер франшизы дифференцируются в за-
висимости от места нахождения имущества и увеличи-
вается вследствие непосредственной близости к линии 
фронта. 

Военные и террористические риски всегда страхо-
выми компаниями перестраховываются, ведь вред, 
нанесенный страхователям, составляет огромные сум-
мы. Перестраховочные компании при условии при-
нятия адекватных управленческих решений могут 
существенно нивелировать колебания в результатах 
деятельности страховщиков.

Максимально доступная емкость, которая, в основ-
ном, предоставляется синдикатами Ллойда, составля-

ет 200 млн долл. США. Урегулирование убытков по по-
литическим рискам чаще всего осуществляют предста-
вители перестраховщиков. Скорость урегулирования 
претензий зависит от специфики страхового случая и 
необходимой информации, которую нужно предостав-
лять перестраховщикам.

В мировой практике политические риски покры-
ваются защитой с частичным привлечением средств 
государства. В стране такие функции могут выпол-
нять специализированные страховые компании или 
объединения страховщиков (пулы). Страховщики 
Великобритании с 1994 года предоставляют защиту от 
рисков терроризма на основе Pool Re. Такого рода объ-
единения существуют в Испании (Консорциум стра-
ховой компенсации), Франции (пул Gareat) и в других 
развитых странах. 

Создание в Украине объединения по перестрахо-
ванию рисков терроризма является перспективным 
направлением в диверсификации рисков. Функциони
рование пула в Украине позволит увеличить внутрен-
нюю емкость по удержанию таких рисков и оставить 
денежные средства в стране, а следовательно, и обеспе-
чить дополнительные поступления в бюджет.

Необходимость проведения в стране страхования и 
перестрахования политических рисков является оче-
видным, поскольку дает возможность сохранять каче-
ственные факторы развития экономической и полити-
ческой системы государства.
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Важнейшим приоритетом социально-экономиче-
ского развития Республики Беларусь является посту-
пательный переход на инновационный путь развития. 
Для этого требуется создать эффективный механизм 
государственного финансового стимулирования вен-
чурной деятельности, способствующий реализации 
венчурных проектов и развитию сегмента высокотех-
нологичных и инновационных производств. Можно 
выделить организационно-правовые и финансовые 
меры государственного стимулирования венчурной 
деятельности.

Организационно-правовые меры должны включать 
дальнейшее формирование правового поля венчурно-
го финансирования, а также развитие сети венчурных 

фондов при параллельном совершенствовании меха-
низма координации их деятельности. Сегодня если 
правовой фундамент регулирования инновационной 
деятельности в Республике Беларусь уже создан, то в 
части венчурной деятельности он практически отсут-
ствует. Между тем, оперативное принятие норматив-
ного правового акта о венчурных организациях по-
зволит оптимизировать условия для формирования 
рынка венчурных инвестиций как части финансового 
рынка Республики Беларусь, создать благоприятные 
условия для деятельности венчурных инвесторов, 
активизировать работу в инновационной сфере, а 
также обеспечить дополнительный устойчивый при-
ток денежных средств для развития новых и высоко-


