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спечила бы возможность автоматической обработки 
отчетности, эффективного контроля со стороны регу-
лирующих органов, оперативного и полного доступа к 
неконфиденциальной информации всем заинтересо-
ванным лицам (акционерам, инвесторам).

Создание единой информационной системы необ-
ходимо, в первую очередь, для того, чтобы устранить ту 
диспропорцию в развитии фондового рынка Беларуси, 

которая существует в настоящий момент. Эмитенты 
получат абсолютно равные возможности раскрытия 
информации и достижения соответствующей инфор-
мационной прозрачности рынка ценных бумаг.

Единая информационная система будет способ-
ствовать движению портфельных инвестиций в рам-
ках единого фондового пространства, защите и при-
влечению инвесторов. 

Литература

1.	Котова, В. А. Ценные бумаги в Республике Беларусь: теория и практика : пособие / 
В. А. Котова, А. Ю. Семенов. – Минск : Тетралит, 2014. – 160 с. 

2.	Маковецкий, М. Ю. Инвестиционное обеспечение экономического роста: теоретиче-
ские проблемы, финансовые инструменты, тенденции развития / М. Ю. Маковецкий. – 
М. : АНКИЛ, 2005. – 312 с. 

3.	Сорос, Дж. Первая волна мирового финансового кризиса. Промежуточные итоги. Но-
вая парадигма финансовых рынков / Дж. Сорос. – М. : Манн, Иванов и Фербер, 2010. – 
272 с. 

ТЕНДЕНЦИИ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОЙ ПОЛИТИКИ 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ В УСЛОВИЯХ  
ЕВРАЗИЙСКОГО ЭКОНОМИЧЕСКОГО СОЮЗА
Тарасов В. И. (Белорусский государственный университет, г. Минск)

Макроэкономическое развитие Республики Бела
русь 2015 – начала 2016 гг. испытывало серьезные ис-
пытания. В значительной мере это было обусловлено 
несколькими экономически необоснованными деваль-
вациями национальной денежной единицы за послед-
ние 10 лет, которые были необходимы для устранения 
дефицита торгового баланса. Дефицита уже нет, но на-
циональную экономику продолжает «штормить». В то 
же время, данные «мероприятия» фактически под-
вергли «эрозии» все народное хозяйство Республики 
Беларусь, а ряд негативных экономических процессов 
приобрел и пока сохраняет почти необратимый ха-
рактер. Прежде всего, это относится к инфляционным 
процессам и взаимосвязанной с ними динамикой ро-
ста потребительских цен и тарифов на жилищно-ком-
мунальные услуги. 

Сейчас уже большинству настоящих специалистов в 
области экономики ясно, что причины дефицита тор-
гового баланса нужно было искать в мировом финан-
сово-экономическом кризисе (финансово-экономиче-
ский кризис сотрясает Россию, Беларусь и ряд других 
стран бывшего Советского Союза), а в неподготовлен-
ности и нежелании высшего менеджмента Республики 
Беларусь решать реально возникающие экономиче-
ские проблемы. Фактически Беларусь в начале XXI  в. 
характеризуется отсутствием действенной, долгосроч-
ной, стратегической программы реформирования на-
циональной хозяйственной системы; неопределенно-
стью и отсутствием регулирования базисных отно-
шений собственности; сохранением и экономической 
поддержкой убыточных и низкорентабельных произ-

водств (особенно в сельском хозяйстве), пассивностью 
к рассмотрению проблемы валютных отношений и по-
стоянно растущего внешнего долга. 

Все это послужило причиной развития стагфляци-
онных и гиперинфляционных тенденций. Характерно, 
что коварство теряющих управление денежных по-
токов превзошло в первом десятилетии XXI в. все 
ожидания. Это подталкивало и продолжает подтал-
кивать органы государственного управления к при-
нятию непрогнозируемых и зачастую экономически 
необоснованных непопулярных решений (например, 
девальвация белорусского рубля и повышение тари-
фов в жилищно-коммунальном хозяйстве). При этом 
неуправляемое развитие в этот период гиперинфля-
ционных процессов сопровождалось невиданными со 
времен Второй мировой войны темпами обесценения 
белорусских денег. В то же время, в Беларуси пока не 
предпринимаются более или менее серьезные попытки 
«связывания» денег населения, кроме определенного 
повышения ставки рефинансирования и депозитного 
процента Национальным банком Республики Беларусь 
(во второй половине 2011 г.), а также сохранения став-
ки рефинансирования на уровне 25 % годовых с 2015 
по начало 2016 гг.

Стратегическим направлением процентной полити-
ки Национального банка Республики Беларусь должно 
быть поддержание положительного значения базовой 
ставки рефинансирования (в реальном выражении). 
Практика показала, что реализация этого принципа 
является действенным методом убеждения населения 
и субъектов реального сектора экономики осущест-
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влять сбережения и делать это в белорусских рублях, 
а не в иностранной валюте. Это является реальным 
шагом к тому, чтобы остановить «бегство» от белорус-
ского рубля, превратить его в средство накопления и 
сдержать рост инфляции в той части, которая зависит 
от параметров роста рублевой составляющей совокуп-
ной денежной массы. 

Поддержание положительных реальных процент-
ных ставок является важным антиинфляционным и 
антидевальвационным инструментом денежно-кре-
дитной политики, применение которого обеспечивает 
необходимые предпосылки макроэкономической ста-
билизации. В значительной мере данное положение 
реализуется через проведение эффективной депозит-
ной политики. Депозитная политика должна учиты-
вать исторически сложившуюся в стране структуру 
банковских пассивов и активов, динамику их соотно-
шений. Это имеет важное значение для ликвидности 
балансов коммерческих банков, чему будет способ-
ствовать оптимальное сочетание различных видов 
вкладов. Так, использование разнообразных депози-
тов позволяет банку обеспечить их наиболее опти-
мальную структуру и на этой основе четко разграни-

чить кредитные ресурсы по их целевому назначению 
и скорости оборота, что имеет важное значение для 
повышения уровня ликвидности банка и укрепления 
денежного обращения в целом. 

В тоже время, практически не обсуждается и про-
должает оставаться без внимания предстоящая в сере-
дине 2016 г. деноминация белорусского рубля (факти-
чески, это будет денежная реформа). Между тем, исто-
рический опыт показывает, что накануне денежной 
реформы население начинает активно «освобождать-
ся» от своих депозитов в национальной валюте и пере-
водить ее в «сильную» валюту или массово скупать 
товары (как правило, длительного пользования). Это 
обусловлено тем, что после деноминации (денежной 
реформы) всегда прослеживается динамика роста по-
требительских цен. Поэтому повышение уровня про-
центных ставок по депозитам является в настоящее 
время объективным экономически и социально оправ-
данным, поскольку в условиях продолжающейся до-
статочно высокой инфляции невозможно обеспечить 
защиту интересов вкладчиков, а также заинтересовать 
их помещать вклады в банк на длительные сроки (с 
учетом предстоящей деноминации). 

СТРАХОВАНИЕ ПОЛИТИЧЕСКИХ РИСКОВ:  
ЕВРОПЕЙСКИЙ ОПЫТ, ПРАКТИКА ЕГО  
ПРИМЕНЕНИЯ В УКРАИНЕ
Татарина Т. В. (Киевский национальный экономический 
университет им. В. Гетьмана, г. Киев, Украина)

Обострение военных конфликтов, нестабильная по-
литическая и экономическая ситуации во многих госу-
дарствах мира, религиозные споры и противостояния 
предопределяют рост численности актов терроризма 
как способа их разрешения.

В отчетных документах аналитического агентства 
SIGMA в 2013 году зарегистрировано в мире 150 случа-
ев природных катастроф и 158 – техногенных аварий. 
Наибольший удельный вес в техногенных катастрофах 
занимают пожары – 32,3 %. На втором месте акты тер-
роризма и общественный беспорядок – 26,6 % [1, с. 7].

Международные компании, которые занимаются 
исследованием и оценкой рисков, с 2015 года в своих 
рейтингах отнесли Украину к странам с максималь-
ным уровнем угрозы политического насилия (political 
violence). В этой группе находятся также страны: 
Сирия, Ирак, Иран и Ливия [2, с. 2].

Политическая нестабильность в Украине, война на 
ее востоке и повышение уровня риска тех объектов, 
которые находятся в зоне конфликта, вызывает необ-
ходимость в защите жизни и собственности граждан, 
имущества предприятий от рисков терроризма и воен-
ных действий. Однако стандартные договоры страхо-
вания имущества предприятий и граждан исключают 

из покрытия страховщиков военные действия и акты 
терроризма. Вследствие чего страховым компаниям 
необходимо разрабатывать условия проведения стра-
хования политических рисков и присоединять их к ос-
новному полису страхования имущества. В конце 2013 
года некоторые украинские страховые компании нача-
ли покупать перестраховочную защиту от риска поли-
тического насилия, но такие соглашения имеют пока 
одноразовый характер. Такие узкие покрытия опасны 
для страхователя, ведь убытки по полису могут быть 
вызваны и другим случаем.

Оценить политические риски достаточно сложно, 
поскольку отсутствуют статистические данные отно-
сительно частоты наступления и размеров максималь-
но возможных убытков. Использование многолетнего 
зарубежного опыта оценки таких специфических ри-
сков позволит избежать этой проблемы.

В результате рассмотрения условий предоставления 
страховой защиты от политических рисков в систе-
ме международного страхования и перестрахования 
чаще выделяются два покрытия: 1) имущества, вклю-
чая и долгосрочное строительство; 2) ответственности 
перед третьими лицами вследствие политических ри-
сков. Перечень случаев, который предусматривает на-


